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В ЧАТ ЛИ СИ...
С „КОМПАСА“?

NORTON SUTTON



Aa 

���� �����

Norton

���������.

Norton

�������� ��. ����� ��, �� �� �� ��������.
��
��	� � ���� �����	�. � 
��-��	�� ���
�� ����	� ����. �	����� �� ����
�� ������� � �������������.

Norton

���� �. ����� �����	 ��� �������
� ����	� ���� �����.

��������� �	 ��?

�, ��, ����� ��.
������	��� �	 �������	��.

�	� ��� � 
���	�� ������, ����� �	���	 �	
����� � ��	��. ������ �� ����
�� �� ����� � ��� ����	��. ���� 
	��,
� ������	����� ��� ���	��.
������ �� ���	����� 
	�� �-��
��.



Aa 

Norton

���� �� ������, ������ ������ ���� �����,
�  
	������ �� �����������, � �� ��

	��� 
��� ��
��,
�	����� ��
	��� �� �� � ���� ��
���.

� ����. ������ �������� ��. � �� �����?
��	� ��� ����	����, ��� ��� ��
������
	�����, � � � 
������	��. �����
����� ���	�� �� ������ ��
��������
�� 
����. � ��?

Norton

�	���� �	���� �� 
�������� ��� ���
� ����� 
��� ����	���, ����	 � ������� :-(
���� � 	����	����. ����  ���	� – ���� ��.

Norton

��� �� � ���	� �	���� ���?

Norton

�	������ �  � ��������.

���� ����� ��?

��� :-). � ���� �� ����������� ��

�	���	�. ��������  ����� �	����.
���� 
�� ���� ����	����.

hahaha

���� 
�� ����� �����?!
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NORTON SUTTON



Aa 

Norton

�� ���� ���� �������. ��� ���� �����

	� ������. ������� �� �	��� ��, �������
�� �	���� � �� �������.

:-(

Norton

���	� �.

Norton

���� 	� ��� ������. ������ �� 	����
�� :-).

Norton

����. �� ��� ���.  � �� ���� �� ��	���?

Norton

� � � � � ����.

Norton

�� 7 ����	�.

�����	� �� ��� � ����	����?

��� � ���	�? �� ����, ��� ��
����	��� ����	� � �������?

������ �� 	� �����.
��� �� �������� 	� ��� �� ��
����	��� � ���-�.

�-
�. �� 	� �� �� ��� ���?
������... ���� �� ����	��� ����	�
� ������� 	� ��� �� ������.



Aa 

Norton

�� ��… �����… �... �à �� -
„���� ���, ��� ����“.

Norton


	���� ��.

Norton

�� ������� �� ����� � �������� �������?

Norton

������ �� ����� ���� �����?

Norton

�� „��“, � �� �����.

����! ���� �����?

� �� ��� �� ��?

�� �� �	� ������?

�� ���� ��-������ � ������
�� ���, �� �� ���� ;)

Sorry :-)

Октомври 2017
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NORTON SUTTON



Aa 

...

Norton

:) ���� ������� �� ��������.

Norton

�����. � �����.

�
 � 	� ���, 	� ��, �	���
������ �� �
����� � �����.

��� �������(�)?



Aa 

����� �

Norton

� � �... �����.

Norton

�� ������� � ���.

Norton

������ �� ��� ���
� 	���� �� �� �����?

�����, �� 
��� 	���
�
�� ����� �� ����	�.

�� ���, ������� ��!

��� 	��� ���?!...
�� �� ������� � 	
��	� ���.

Октомври 2017
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NORTON SUTTON



Aa 

Norton

�������� � ��� ��������!
�� �� �� ���� �� ��������.

Norton


�	��� �� � ���.

Norton

���� ������� ���. �.�. ... ���,
�� �� � ���� ��������� ��� ���.

Norton

�������� �� ����� ����.
�� ��� �� �� ���	����.

Norton

�����. �� � �� �����	����� �����������.


����? � ��� �� ���?
 ���� ��.

�, �� �� ����� ����������.
������� � ������� � ������!!!

�-��, ����� � �����, 	� ���
���������� � ���������?

�������?

���� � �����	�� �� �� ����	��?

������ �� �� ����! ��-���� �����.



Aa 

��������

Norton

����� ������?

Norton

�... � �  � �. � ����� � �����

� 	������� �������.

Norton

����� ��������� �����, ����?

���� ��� � �
��� ������ � ����� ��
� � �
����� �����������.

����� �����! ���� � ����
�������� �� 
�����?

����� � �� � ���� � � � � �.
����� �� �� ���� �� ������� �� �������.
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NORTON SUTTON



Aa 

Norton

���� ��� ����� ���� ���?

Norton

����� �� � �� ����� ������?
���
�� �� � ��	
�� �����.

Norton

� ������ �����, ���� ���� �����,
�� ���� �� ����
�?

�� �� �� ���������
��	
�� �������� � ���������.

��������, � � � � � � � �...

��� � ��� ���! ������ �� ������ ��
��	
�� ��������, 
� ���� � �� ����
��
������� �������.
� ����
� � �� ����� ����� �����,
�� ������ � � �� ��������, ������
���
���� �� ���������� � ��������
������ ���� ������, � �� �������
����������� ��	
�� ���������.



Aa 

...

Norton

�����. �����. ������ ���, ������� �������.
�� ���
	� ���� �� �� �������� ����	��
�� ������ ������ ������ ����������.
�� ����	�� �� ��������� ���������
�� ���������� ������� ���� ������� �����!?

... � �� ��� �������� ��	���.
������ ����	����� �������� �� ������.
�� ��� �������, 
� ���	����� ��
� ����������.

 � ������� ��������� ���
	��� �� ���� ��	����...
��� �� �� ������� �� ���� ����,
������� ���� ���� � � � � � � � � � �.

Октомври 2017
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NORTON SUTTON



Aa 

�������� �����

Norton

������� ��. Taj Mahal.

Norton

�� ��� �
��	?

Norton

�� �� 
� ������ �� ���.

Norton

��������� ����.

Norton

���-�����  � ����� ���� �������.
����� ��������. ����	� ��������.
�� ����
�� ������� �� on-line
��� ������
��� �������, �� 
� � �� 
�����.

���� ����  � �� ���	 ��
��� � ��
�
�����?

� ���� 
� ��� ������� ;)

��, 
��� �� �� 
�����!

�
��. �� ��� �� �� �����.

����� ��, 
� �������� �� ��
!
�� ������� �� ��� �� ���...
���������?



Aa 

...

Norton

����. �����. ����� ���� �� ����.
���
��� ��.

�	���. �� ��� �� ���� �� ��
���
���� – �� �
���� �� ���� :-)
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NORTON SUTTON



Aa 

��������

Norton

������ ��� ����?

Norton

YESSSSSSSS!

Norton

��������. 
��	� ����� ����� �� ������	!

Norton

��� �	 �� �������?

Norton

�	 ���	� ���� �	 	 ����	 ��� �����	.

���� ������.

�... �, ��	 	 ����� �����,
�� �� �	 ����	�	... ���� �� ���	����.

��, ���. ����� �� �� ������?
�� �	 �� 	 �	������ �� ������	� ���.

��� �	 �� �	 ��������, ���� �	 	
����	� �����, ����� �� �� �	����.

��	�����.



Aa 

Norton

������ ���� � Joy.

Norton

�� ���� �� Sutton, 
� �� �� �� �	��	 ���� �����?

Norton

������ ����� 
� � �������� ������ � �����.

Norton

����.

���� � �� �. ������ ���.

�����
! �� �� ����� 
� � �����
���� ����.

��, �� ��������� �� ���������� ���.

����� �� �� �������� ������
��
����� � ������ ���, ��������?

��� � ���������. Norton – �� �����.
���������� ��������. ��� �
�� ��
������� ������. ��� ���� � ���	���
���������	. �� �� �� �����, � �� ��.

Октомври 2017
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NORTON SUTTON



Aa 

Norton

������, ������, ��� �� � ������ � ����.

Norton

������� � ����� �� ������...
���� �� ����������.

Norton

��� � ���
� �	�
� – Philip.

���
� ����� �� �� ��� �����
�� ���������� � ���������?
� �  ��� �� ������ ����� ���
�� ����� � ����.

�� �������. ������� �� – Felicity!

�  � ���� ����
�. ��� ����� ���
� –
���� �� �� ���. Philip! ���� � ���
������ ������ �� �� ����������
� �������,  � �� �� ���� ������
�� ����� ����, ��� ���� ����
��?!
�� ��� �� �����?



Aa 

...

Norton

���� �� �� ������ ������.
���� �� � 
��	����?

Norton

�� ������ �� �� 
�������.
�������� �� ������ �� �� ��
������,
� ������� �� ������ – �� ���� ���.
�� ��	����� ���� �
������ 
���.

�������. ��	����. ������	����.
� ���� ���� – ��������.

Октомври 2017
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NORTON SUTTONFELICITY



Aa 

����� ����

Felicity

���������. ��� ��� �����?

Felicity

��, ������
 ��. 	������� �� ��������
������� �������. �������
 ��. ����
�� 
��� � �� ���� ���� �������� � ��.
�������� ���� �� �� ������, �� ���
�� �������� ����, ������ ���.

Norton

�����, �������� ��, ������� �� � �� .
��� �� ����� �� ����?

�� �� ���. �� ����, ���� ��?



Aa 

Felicity

��� ������������ �������, ����� �� ��
������� �� �����������. 
��� 	�,
��� ������ �� ������� ���� ���� –
����� �� �.
���� ������ �� ����� �� �������.

Norton

�� ����� ������ ������� –
�������� �� �� �����,
� � ������������� ��
������� �� ������.

�����, 	� ���	�� ����� �� ������������� ��.
�� �� �������� ����. ���� �� �� ������
� ���� �� � ���� ��.

Октомври 2017
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Aa 

Felicity

���� � ���� �� �� �������������.
� �� �����.

Norton

� ������ ���� �� ��
���	���,

��� �� ��	����� �� ������?
���� ����� ��
���, �	�� � ������.

����� ��, ��. �	� 
��� �� �����? ��� �����
� ����� �� 	� �� 
���	����! �� ����� 	����
�� ������� 
��� � �����, ��	� ��
�� �� ��
�����.

��� �� �� ��
����� ����������� �������,
�� ���� ���� ������� ���������
�� �������� ��. �	� � ������ ���� �� ��	����
������ ������ �� �� �������.
����� �������������.

� ��� �� ��
����� ���� ��
����?  ��� ����
� ����, �� ����� �� �����? �����, �����
�	�� � �����������. �� �� �������,
�� ���
��� �� �����, � � ����	��� ������
������� �� ��������. �� �������� �	,
������� 	���� � ��	 �� �� �	�����:



Aa 

Norton

��� � ���������. ���� ���� ����,
�� ��
�
�� 	� � �� �
�
����� ����
�,
� ����
�� �� ����
�����, ��	� �

��������
�� ���
�� � ���?
���� ���� 	��� �� 
��� ����� ����
�,
� ����� �� ��������.

Norton

�� �����, �� ������� � ������� 
�,
��� �� �� ������ �
�.

	�� ��
�
�� ��
�� ����
������� ����
�,
� ����
�� �
�
�������, ����� ����
 ���

��������
����
���, �? ��� ������,
�������
��� �� 
 � ����
���
� �
 ������ ����?

 �	��� ������� �� ����

�� 	� �����.

NORTON SUTTONFELICITY
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Aa 

Felicity

��������� �� ���, � �� �� ���.

Norton

�����, �� ���� �� � � 
	��� ���.
�� �������. ���� ���� ���� ���.

Norton

����� ���� � ���� ��!

Felicity

�-���. ������ ��.  ������ �� 	������ 
���� ����, � �� �� �� ��
����.

Norton

���� ��
������� ���. ���� � �� �� ��
������.
����� ������ �� ��� ������ �� ������� �����.
 ���� �� �� �������	���� �����������
�� ����
���. ��� �� ��� ��� 	����� �� ����
�����������, ��� ��...

�� �� 
�, �-� Norton, � ������ ������� ������
� ������ �� ��
��� 
���. �� ���� �� �	
���
�� ������, �� �� ��� �� ��� ��
� ������ �� ���������.

��������� �� � ��� ������� 
��� ��,
��� � ��� �������� �����, ����
�� ���������?

�� �� ���� �� � �	�� �� �� �� �
����.



Aa 

������ ��� ��������?

Norton

���� ���� ���, �� � ������ ����� �����
�� ���� �� ��
��� �� ��	���� ��.

Norton

� � ��� ����� �...

Felicity

��� ��? ��� ��� � ��. �
�� ������ �
���.
����� ���� 
�����. ��
� �����
�� ��	��� � ������ 
��	�� � ��.
��	���� �� ����� �� ������.
������� Stark. ��� � �������.
��
 ���� ���� �� �� ������ � ����� ������.

���� �	����, �� �� ��������
���� ������.

�������� ��� �� 
������� �
��������!

NORTON SUTTONFELICITY
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Aa 

Felicity

�����?

Felicity

������. �� ������������� ����� �

�	������ „����, ���“.

Norton

���� ��� ������!

Norton

���� �� � ����� �� ��������, 	����� �����
�� ������ � ��
�� ����������.

Norton

������, ��
���...

Norton

 �������� �� �
 � �
�� ���� ��������
���� �� 	���	��� � ����� ��.

Felicity

�� 24 ������ �� � ���� �
���
�� ��� ��� �� ���� ������ –
������ �� ����� ���������.

��� ���� � �
����: ���������� ��
�� ���, 	� �� �� �� ������� ��������.
��� ��� Stark �� ��� ���� ��� � ����...
������ �� ��������.



Aa 

����� ������! �� �� ������ ���� �.
��
������ � 	�	 �, ����� � �?

��� ���� �� 	���.

� � 	��� ����� �� ���  � ����� :)

Felicity

��������� ��� ��� �� � ���	�, �� �� ����
�������	. ����� � ����� �, �� 	��� � �����
��������, �	� �� ���� � ������, ���� ��

�� ���� 
���� � � ���������� ����.
��� Stark �� � ����� ����. � �� ��� �� 	������.

Felicity

�� � ����. ���� � ������� � ���!
���� 	��
��� � �� � ���	��, ���.
��, �� �� ��	���� ��	�.
�� �� ������������.

Norton

��
����, ���� �� ���� � �����.

NORTON SUTTONFELICITY

Октомври 2017
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Aa 

���� ��

Felicity

���� ��������� �� ������ �� ������
,
�� �� ��������� ��������. ���� ������
�� �� ������� � Joy?
���� � ������ ��������� �� Stark.
� ��
 ��� ����� ���
���� :)

���� ������. ��� Stark �� ��������.
� ����� ����. ���� � ���
���.



Aa 

��� ����� ���� �� �� ������ � ����.

��. ���.

� ��
�� 	�� �
� 	����.

Felicity

���� �� �� �������.
��� � ���� �� ������� ����.

Norton

�	������, �������� ��. �� �� �������.
���� �. ���� �� � ������ ���� � ����� �� :)

Felicity

 �� Stark ��?

����� �����, ���� �� �� ������?
Felicity

 �
 � ���?

Norton

���� �� ��� �� �� ���� 	���� 	��
����� �
������ �� �� � ���������.

NORTON SUTTONFELICITY
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Aa 

...
��������� � �� ��� :)

����� ������, �������
 - �� �������� Sutton
������������ �������� „�� ������ �����“,
� Norton ���� “�� �����”.

Felicity � ����� - Stark ������ �� � stark
(������, ���������, �����������).
��� �������� � ����� � ����...

���� ���������� ;)

Joy

JOY

Октомври 2017
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Инвестиционни резултати
на управляваните пенсионни фондове
От началото на годината към 30.09.2017 г.

ДПФ ЗУПФ ЗППФ

Стандартно отклонение1 1.53% 1.37% 1.52%

Коефициент на Шарп2 3.70 4.22 3.82

Октомври 2017
ПОД Алианц България ALLIANZ.BG
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За различни периоди към 30.09.2017 г.

Доброволен пенсионен фонд

Задължителен универсален пенсионен фонд

Октомври 2017
ПОД Алианц България ALLIANZ.BG
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Задължителен професионален пенсионен фонд

Доходност на год. база 1 г. 3 г. 5 г. 10 г. MAX3

ДПФ 7.20% 3.73% 5.02% 1.27% 3.66%

ЗУПФ 6.93% 3.14% 4.12% 1.03% 3.30%

ЗППФ 7.28% 3.23% 4.36% 1.00% 3.28%

Стандартно отклонение1 на год. база

ДПФ 1.86% 3.84% 3.21% 3.78% 3.42%

ЗУПФ 1.69% 3.63% 3.03% 3.39% 3.08%

ЗППФ 1.90% 3.69% 3.09% 3.68% 3.32%

Коефициент на Шарп2 на год. база

ДПФ 4.06 1.03 1.59 0.16 0.73

ЗУПФ 4.31 0.93 1.40 0.11 0.69

ЗППФ 4.03 0.94 1.44 0.09 0.64

Представените резултати нямат по необходимост връзка с бъдещи 

резултати. Дружеството не гарантира положителна доходност и 

стойността на дяловете може да се понижи. Допълнително обяснение на 

значението на показателите за доходност и инвестиционен риск, може да 

намерите на адрес: http://www.fsc.bg/d.php?id=3184

1 Стандартното отклонение на доходността характеризира 

променливостта в постигната доходност от управлението на активите 

на пенсионните фондове, оценена посредством степента на ежедневните 

колебания в стойността на един дял.

2 Коефициентът на Шарп (Sharpe ratio) е показател, който съпоставя 

постигнатата доходност от управлението на инвестиционен портфейл и 

поетия риск за постигане на тази доходност.

3 От 01.07.2004 г.

Октомври 2017
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www.allianz.bg

БЮЛЕТИНА ПОДГОТВЯТ

Николай Славчев, PhD, Главен методолог

Рени Енгибарова, Отговорен актюер

Александър Стойков, специалист „Дигитален маркетинг“

Статии и анализи

Инвестиционни резултати

Графичен дизайн и предпечат

Предишните броеве на 
ПОДсказки можете да 
прочетете тук:
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