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ГОДИШЕНГОДИШЕНГОДИШЕНГОДИШЕН    ДОКЛАДДОКЛАДДОКЛАДДОКЛАД    ЗАЗАЗАЗА    ДЕЙНОСТТАДЕЙНОСТТАДЕЙНОСТТАДЕЙНОСТТА        
НАНАНАНА    ФОНДФОНДФОНДФОНД    ЗАЗАЗАЗА    РАЗСРОЧЕНИРАЗСРОЧЕНИРАЗСРОЧЕНИРАЗСРОЧЕНИ    ПЛАЩАНИЯПЛАЩАНИЯПЛАЩАНИЯПЛАЩАНИЯ    „„„„АЛИАНЦАЛИАНЦАЛИАНЦАЛИАНЦ    БЪЛГАРИЯБЪЛГАРИЯБЪЛГАРИЯБЪЛГАРИЯ““““        
31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    
    
1.1.1.1. ОбщаОбщаОбщаОбща    информацияинформацияинформацияинформация        

Фондът за разсрочени плащания „Алианц България“ е фонд за изплащане на разсрочените плащания при 

придобито право на допълнителна пожизнена пенсия от осигуряване в универсален пенсионен фонд, когато 

средствата по индивидуалната партида на лицето в универсалния пенсионен фонд, включително след 

допълване по реда на чл. 131, ал. 2 – 5 от КСО, са недостатъчни за отпускането на допълнителна пожизнена 

пенсия в определения по КСО минимален размер, но надвишават трикратния размер на минималната пенсия 

за осигурителен стаж и възраст по чл. 68, ал. 1 от КСО към датата на определяне на стойността на средствата 

по партидата на лицето в универсалния пенсионен фонд. 

Фонд за разсрочени плащания Алианц България е учреден с решение на Комисията за финансов надзор № 

691-ФРП от 23.09.2021 г. 

Фондът е обособено имущество, което се управлява от Пенсионноосигурително дружество „Алианц България“ 

АД и е вписано в Търговския регистър с БУЛСТАТ 177524988. 

2.2.2.2. РазмерРазмерРазмерРазмер    нананана    управляванитеуправляванитеуправляванитеуправляваните    активиактивиактивиактиви    нананана    ФРПФРПФРПФРП    АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария    

Към 31.12.2025 г. размерът на управляваните активи на Фонда за разсрочени плащания “Алианц България” е 

37,479 хил. лв. (17.65 % от активите на всички регистрирани фондове за разсрочени плащания). 

3.3.3.3. ДейностДейностДейностДейност    нананана    ФРПФРПФРПФРП    АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария    

    

ПрехвърлениПрехвърлениПрехвърлениПрехвърлени    средствасредствасредствасредства    отототот    ЗУПФЗУПФЗУПФЗУПФ    АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария    зазазаза    изплащанеизплащанеизплащанеизплащане    нананана    разсрочениразсрочениразсрочениразсрочени    плащанияплащанияплащанияплащания    

През 2025 г. са прехвърлени средства в размер на 47,066 хил. лв. за отпускане на разсрочени плащания на 

5,796 лица, навършили възрастта по чл.68, ал. от Кодекса за социално осигуряване (КСО), чийто средства в 

индивидуалните партиди в ЗУПФ Алианц България са недостатъчни за пожизнена пенсия над минималния 

размер, но са над трикратния размер на минималната пенсия за осигурителен стаж и възраст. 

ИзплатениИзплатениИзплатениИзплатени    разсрочениразсрочениразсрочениразсрочени    плащанияплащанияплащанияплащания    

През 2025 г. са изплатени като разсрочени плащания средства в размер на 31,843 хил. лв. на 10,076 лица. 

Средният размер на разсрочените плащания за 2025 г. е 520.72 лв.  

Към 31.12.2025 г. 6,377 осигурени лица имат действащи договори за разсрочено изплащане от ФРП Алианц 

България.  

НаследствениНаследствениНаследствениНаследствени    плащанияплащанияплащанияплащания    

През 2025 г. са изплатени 147 хил. лв. на 26 наследника на 15 осигурени лица от ФРП Алианц България. 

  

ПОД „Алианц България“ПОД „Алианц България“ПОД „Алианц България“ПОД „Алианц България“    АДАДАДАД 
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4.4.4.4. ПрогнозаПрогнозаПрогнозаПрогноза    зазазаза    дейносттадейносттадейносттадейността    нананана    ФРПФРПФРПФРП    ““““АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария””””    

Прогнозата за дейността на ФРП “Алианц България” за 2026 г. е изготвена, като са отчетени параметрите в 

очакванията за развитието на фонда, макроикономическите и социално-демографски фактори, влияещи върху 

дейността по допълнително пенсионно осигуряване. В прогнозата за бъдещите постъпления, плащания от 

фонда за разсрочени плащания, реализирания доход и размер на таксите и удръжките са използвани 

макроикономическите показатели за размера на инфлацията, средния размер на натрупаните средства, както 

и възрастовото разпределение на осигурените лица в универсалния пенсионен фонд, от който се прехвърлят 

средствата на лицата навършили възрастта по чл. 68, ал. 1 от КСО. Отчетени са всички законодателни промени 

свързани с дейността по допълнителната пенсионно осигуряване, както и включването от 01.08.2024 г. на 

мъжете във фазата на изплащане от универсалните пенсионни фондове. Планираните показатели са 

визуализирани в евро поради въвеждането на еврото като официална валута в Република България след 

01.01.2026 г. 

ПоказателиПоказателиПоказателиПоказатели    МяркаМяркаМяркаМярка        2026202620262026    г.г.г.г.    

Трансферирани средства от УПФ  хил. евро 28,877 

Изплатени разсрочени плащания  хил. евро 19,627 

Нетни активи в края на годината хил. евро 28,849 

 

5.5.5.5. ПостигнатаПостигнатаПостигнатаПостигната    доходностдоходностдоходностдоходност    нананана    ФРПФРПФРПФРП    „„„„АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария””””    ииии    актуализиранеактуализиранеактуализиранеактуализиране    нананана    пенсиитепенсиитепенсиитепенсиите    

За 2025 г. инвестиционните възможности на ФРП Алианц България остават ограничени поради изискванията 

за ликвидност, регламентирани в Наредба № 10 на КФН и краткият хоризонт за извършване на дължимите 

плащания към всяко осигурено лице. Въпреки това, постигнатата доходност от инвестиране активите на ФРП 

„Алианц България” за 2025 г. е положителна в размер на 330,624.47 лв. С решение на управителните органи е 

одобрено актуализиране на изплащаните към 31.12.2025 г. пожизнени пенсии и дължими суми към наследници 

от ФРП Алианц България с 50% от реализирания нетен доход, т.е. 165,312.24 лв. 

6.6.6.6. ИнвестиционнаИнвестиционнаИнвестиционнаИнвестиционна    дейностдейностдейностдейност    нананана    ПОДПОДПОДПОД    „„„„АлианцАлианцАлианцАлианц    БългарияБългарияБългарияБългария““““    АДАДАДАД    

Инвестиционната дейност на Фонда през 2025 г. бе фокусирана основно в: 

 Натрупване на достатъчен обем средства за инвестиране и следване на консервативна инвестиционна 
стратегия по структуриране на портфейла на Фонда; 

 Инвестиране на част от свободните парични наличности и постъпващите вноски от осигурени лица в 
инструменти с фиксиран доход с характеристики, подобни на поетите от Фонда задължения; 

 Поддържане на консервативен рисков профил на портфейлите чрез инвестиране в държавни ценни 
книжа с инвестиционен кредитен рейтинг, издадени в евро и лева. 

2025-та беше динамична и изпълнена с изненади за капиталовите пазари, като рисковите активи отново 

привлякоха вниманието на инвеститорите. Въпреки периоди на волатилност, глобалните пазари отчетоха 

значителни ръстове, подкрепени от устойчивата икономика на САЩ, която продължи да се отличава спрямо 

останалите развити региони. Водещите американски технологични компании, известни като „Великолепната 

седморка“, останаха двигател на растежа, но през годината се наблюдаваше и ротация към стойностни акции 

и финансови институции, особено след президентските избори заради очакванията за дерегулация. 

В Европа икономическата активност остана по-слаба, особено в индустриалния сектор, където високите 

енергийни разходи и намаляващото външно търсене ограничиха потенциала за растеж.  
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На облигационните пазари, инструментите с неинвестиционен рейтинг отново бяха сред най-добре 

представящите се, докато глобалните облигации с инвестиционен рейтинг завършиха годината със загуба от 

около -1.7%. Европейските държавни облигации се представиха малко по-добре от американските, но 

високите доходности в началото на годината частично защитиха американските облигации от по-сериозни 

спадове. Глобалните държавни облигации отчетоха загуба от -3.1%, а британските облигации бяха най-зле 

представящият се сектор поради чувствителността към нарастващите доходности. Японските облигации също 

изоставаха след края на политиката на отрицателни лихви от страна на Японската банка. 

Инфлацията в световен мащаб се понижи значително през първата половина на годината, но през последните 

месеци процесът на спад на инфлацията се забави, което ограничи очакванията за бързо намаляване на 

лихвените проценти от страна на централните банки, особено в САЩ. 

Портфейла на фонда остава консервативен чрез поддържане на микс от ниско рискови държавни ценни книжа 

с инвестиционен рейтинг и значителна алокация към парични наличности с цел покриване на текущите 

задължения. 

7.7.7.7. РисковеРисковеРисковеРискове    ииии    възможностивъзможностивъзможностивъзможности    приприприпри    инвестиранеинвестиранеинвестиранеинвестиране    активитеактивитеактивитеактивите    нананана    фондафондафондафонда    презпрезпрезпрез    2026 2026 2026 2026 гггг....    

    

Рисковият профил на портфейла на ФРП „Алианц България“ ще остане консервативен и през 2026-та година с 

цел подсигуряване на изплащането на задълженията му. В тази връзка ПОД „Алианц България“ АД ще 

продължи да инвестира активите на Фонда в държавни ценни книжа с инвестиционен кредитен рейтинг, 

издадени в евро или лева. 

    
8.8.8.8. ПолитикаПолитикаПолитикаПолитика    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    

В годишния финансов отчет има подробна информация относно подхода и целите на управлението на 

финансовия риск, включително и чрез хеджиране на позиции, за които се прилага отчитане на хеджирането. 

Представена е още и експозицията на Фонда към пазарен, кредитен, валутен и ликвиден рискове, както и 

рисковете, свързан с паричните потоци. 

Подходите за управление на риска включват идентифициране, измерване и анализ на рисковете на които е 

изложен Фонда, определяне на подходящи методи за управление на риска, както и създаване на контролни 

процедури, които намаляват влиянието им. Политиката, допустимите нива на риск и системите за управление 

на риска се преглеждат периодично. Фондът има за цел да развие подходяща контролна среда посредством 

подходящи обучения, прилагане на професионални стандарти за управление на риска и адекватни контролни 

процедури. 

Специализираната служба за вътрешен контрол на Дружеството извършва проверки за съответствие с 

вътрешната нормативна уредба по отношение управлението на риска на Фонда, приета от УС. 

Пазарният риск е свързан с намаляване на стойността на инвестицията в един финансов инструмент при 

неблагоприятни промени на нивата на лихвените проценти или цените на дяловите инструменти. Фондът 

измерва пазарния риск посредством модифицирана дюрация (респ. чувствителност при промяна на лихвените 

криви) за книжа с фиксиран доход и бета коефициент (чувствителност при промяна на пазарни индекси). 

Алтернативно, ценовият риск може да бъде измерен чрез стандартно отклонение.  

При управление на кредитния риск Фондът наблюдава риска от загуби в следствие от влошаване на 

кредитното качество на емитентите, както и неизпълнение на ангажименти от страна на контрагенти при 

операции с финансови инструменти. Фондът осъществява управлението на кредитния риск като оперира само 

с контрагенти, притежаващи висок кредитен рейтинг и когато е необходимо изисква обезпечения за своите 

вземания. 

Ликвиден риск е рискът, че Фондът няма да е в състояние да изпълни своите финансови задължения, когато 

те станат изискуеми. Фондът прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се 

посрещнат  настъпилите задължения при нормални или стресови условия, без да се реализират неприемливи 

загуби. 
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Валутен риск е рискът, свързан със загуби от неблагоприятна промяна на валутните курсове. Фондът 

инвестира активите си предимно в лев- и евро- деноминирани книжа. Експозициите в други валути се 

хеджират посредством валутни форуърди. 

При управление на ликвидния риск Фондът наблюдава риска от загуби при наложителни продажби на активи 

при неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано възникнали краткосрочни задължения. 

Фондът анализира ликвидния риск на база на историческите входящи и изходящи парични потоци, като на 

тази основа се определя праг на пари и парични еквиваленти в портфейлите на управляваните фондове. За 

оперативно управление на ликвидния риск, Фондът изготвя ежедневно петдневна прогноза на паричните 

потоци свързани с дейността.  

9.9.9.9. УчастияУчастияУчастияУчастия    нананана    членоветечленоветечленоветечленовете    нананана    НадзорнияНадзорнияНадзорнияНадзорния    съветсъветсъветсъвет    вввв    търговскитърговскитърговскитърговски    дружествадружествадружествадружества    ииии    организацииорганизацииорганизацииорганизации....    

СофияСофияСофияСофия    ХристоваХристоваХристоваХристова - Председател на Надзорния съвет 

Няма участия в управлението на търговски дружества и организации. 

СветославСветославСветославСветослав    ГаврийскиГаврийскиГаврийскиГаврийски  – член на Надзорния съвет  

Член на Надзорния съвет на ОББ АД. 

КристофКристофКристофКристоф    ПлейнПлейнПлейнПлейн – член на Надзорния съвет 

Член на Надзорния съвет на Алианц Банк България; Главен изпълнителен директор на IDS, Analysis and 

Reporting Services GmbH, Германия, Член на Надзорния съвет на Allianz ZB, Хърватска, Член на Надзорния съвет 

на Allianz Tiriac Pensii Private Societate de administrare a fondurilor de pensii private S.A. 

ДораДораДораДора    АндрееваАндрееваАндрееваАндреева – член на Надзорния съвет 

Няма участия в управлението на търговски дружества и организации 

ИванИванИванИван    АндреевАндреевАндреевАндреев    ––––    член на Надзорния съвет  

Представляващ и член на Съвета на директорите на АЕЦ Козлодуй ЕАД. 

 

РумянаРумянаРумянаРумяна    КръстеваКръстеваКръстеваКръстева    ––––    член на Надзорния съвет до 13.03.2025 г. 

Няма участия в управлението на търговски дружества и организации. 

АнелияАнелияАнелияАнелия    АтанасоваАтанасоваАтанасоваАтанасова    ДимитроваДимитроваДимитроваДимитрова – член на Надзорния съвет от 13.03.2025 г. 

Член Съвета на директорите на Университетска многопрофилна болница за активно лечение "Света 

Екатерина". 

ПетрПетрПетрПетр    СосикСосикСосикСосик – член на Надзорния съвет до 20.02.2026 г.  

Член на Съвета на директорите на Алианц България Холдинг АД, Член на Надзорния съвет на Алианц Банк 

България АД. 

Васим Ел ХелоуВасим Ел ХелоуВасим Ел ХелоуВасим Ел Хелоу    ---- член на Надзорния съвет от 20.02.2026 г.  

Член на Надзорния съвет на ЗАД „Алианц България“ АД; Член на Надзорния съвет на ЗАД „Алианц България 

Живот“ АД. 
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10.10.10.10. УчастияУчастияУчастияУчастия    нананана    членоветечленоветечленоветечленовете    нананана    УправителнияУправителнияУправителнияУправителния    съветсъветсъветсъвет    вввв    търговскитърговскитърговскитърговски    дружествадружествадружествадружества    ииии    организацииорганизацииорганизацииорганизации::::    

БорисБорисБорисБорис    ХристовХристовХристовХристов    ПаличевПаличевПаличевПаличев – Председател на Управителния съвет и изпълнителен директор  

Председател на Управителния съвет и изпълнителен директор на ЗАД „Алианц България Живот“, председател 

на Управителния съвет и изпълнителен директор на ЗАД „Алианц България“, Председател на Управителния 

съвет и изпълнителен директор на Алианц Банк България, председател на Съвета на директорите на ЗАД 

„Енергия“, Председател на Съвета на директорите на Алианц Лизинг България АД, прокурист на „Алианц 

България Холдинг“ АД.  

ВладиславВладиславВладиславВладислав    РусевРусевРусевРусев  – Главен изпълнителен директор и заместник-председател на Управителния съвет  

Няма участия в управлението на търговски дружества и организации. 

ЦветомирЦветомирЦветомирЦветомир    ИлиевИлиевИлиевИлиев – Изпълнителен директор и член на Управителния съвет 

Няма участия в управлението на търговски дружества и организации. 

АндрейАндрейАндрейАндрей    АлександровАлександровАлександровАлександров – Изпълнителен директор и член на Управителния съвет 

Изпълнителен директор и Член на Управителния съвет на ЗАД „Алианц България Живот“, Изпълнителен 

директор и член на Управителния съвет на ЗАД „Алианц България“. 

ПавлинПавлинПавлинПавлин    ПетковПетковПетковПетков – Изпълнителен директор и член на Управителния съвет до 02.07.2025 г. 

Представляващ на „Лето инвест“ ЕООД. 

РениРениРениРени    ЕнгибароваЕнгибароваЕнгибароваЕнгибарова – Изпълнителен директор и член на Управителния съвет от 02.07.2025 г. 

Изпълнителен директор и Член на Управителния съвет на ЗАД „Алианц България Живот“, Изпълнителен 

директор и член на Управителния съвет на ЗАД „Алианц България“. 

11.11.11.11. ОтговорностОтговорностОтговорностОтговорност    нананана    ръководствоторъководствоторъководствоторъководството    

Според българското законодателство ръководството следва да изготви финансов отчет за всяка финансова 

година, която да дава вярна и честна представа за състоянието на Фонда към края на годината и неговите 

счетоводни резултати. 

Финансовият отчет е изготвен в съответствие с МСФО счетоводни стандарти, приети от Европейския съюз 

(„МСФО”). 

Ръководството потвърждава, че е прилагало последователно адекватна счетоводна политика и че при 

изготвянето на финансовите отчети към 31 декември 2025 г. е спазен принципът на предпазливостта при 

оценката на активите, пасивите, приходите и разходите. Ръководството също така потвърждава, че се е 

придържало към действащите счетоводни стандарти, като финансовите отчети са изготвени на принципа на 

действащо предприятие. Ръководството е отговорно за коректното водене на счетоводните регистри, за 

целесъобразното управление на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягването и 

откриването на евентуални злоупотреби и други нередности. 

Фондът няма клонове по смисъла на чл. 17 от Търговския закон; 

Няма извършени действия в областта на научноизследователската и развойната дейност, тъй като не е 

приложимо за дейността по допълнително задължително и доброволно осигуряване; 

Няма придобити собствени акции, по реда на чл. 187д от Търговския закон; 

Няма придобити, притежавани и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на 

дружеството; 
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СъбитияСъбитияСъбитияСъбития    следследследслед    дататадататадататадатата    нананана    отчетаотчетаотчетаотчета        за промените в нетните активи на разположение на осигурените лицаза промените в нетните активи на разположение на осигурените лицаза промените в нетните активи на разположение на осигурените лицаза промените в нетните активи на разположение на осигурените лица    
 
Промени в нормативната уредба, свързани с въвеждане на мултифондов модел 

След датата на изготвянето на годишния финансов отчет бяха приети изменения и допълнения в Кодекса за 

социално осигуряване (КСО), които въвеждат мултифондов модел в системата на допълнителното пенсионно 

осигуряване. 

Този нов модел позволява управление на пенсионните средства в три под-фонда към фондовете за 

допълнително пенсионно осигуряване с различен инвестиционен профил — динамичен, балансиран и 

консервативен, като изборът се базира на възрастта и рисковия профил на осигурените лица. Въвеждат се и 

промени в правилата за инвестиране и управление на риска. 

Сред другите ключови промени са замяната на гарантираната минимална доходност с пазарен бенчмарк, по-

строги изисквания към капиталовата адекватност и ръководството на пенсионноосигурителните дружества, 

както и разширяване на кръга наследници, които могат да получат средства от сметки на починали осигурени 

лица. 

Поетапно намаляване на таксите ще бъде въведено в рамките на следващите десет години. Освен това 

съществуващата фиксирана такса за управление ще бъде частично заменена с нова таксова структура, която 

включва както компонент за управление, така и компонент, обвързан с постигнатите резултати. 

Очаква се внедряването на мултифондовия модел да предизвика административни промени в работата на 

Фонда, като включва създаване и управление на под-фондове, обновяване на инвестиционните политики и 

вътрешните правила, приспособяване на активното управление и информационните системи, както и 

модификации в процедурите за обслужване и предоставяне на информация към осигурените лица. 

Към датата на одобрение за издаване на годишния финансов отчет, в ПОД „Алианц България“ АД се извършва 

анализ на въздействието на приетите законодателни промени и подготовка на плана за тяхното прилагане. 

На този етап не може да бъде направена надеждна количествена оценка на финансовото им отражение върху 

бъдещата дейност на Фонда. 

Приемане на еврото  

Съгласно Законът за въвеждане на еврото в Република България (ЗВЕРБ), считано от 1 януари 2026 г., еврото 

става официална валута и законно платежно средство в България. 

Официалният обменен курс е определен като 1.95583 лева за 1 евро. 

Въвеждането на еврото като официална валута в Република България представлява промяна във 

функционалната (отчетната) валута на Фонда, която ще бъде отразена перспективно и не представлява 

събитие след отчетния период, което изисква корекция във финансовия отчет за годината, приключваща на 31 

декември 2025 г. 
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Конфликт в Иран  

На 28 февруари 2026 г. САЩ и Израел предприеха съвместна военна операция срещу Иран, последвана от 

ответни ирански удари в региона, затваряне на Ормузкия проток, рязко покачване на цените на петрола и 

повишена волатилност на глобалните капиталови и дългови пазари, включително промени в очакванията за 

лихвените равнища поради нарастващия инфлационен натиск.  

Към датата на настоящия доклад, текущото въздействие върху инвестиционния портфейл на Фонда е 

ограничено. Не може да бъде изключено, че при бъдеща ескалация или деескалация на конфликта може да 

настъпят както положителни, така и отрицателни ефекти върху стойността на активите, включително чрез 

промени в лихвените криви, кредитните спредове и цените на акциите. Ръководството следи непрекъснато 

развитието на геополитическата обстановка и свързаните с нея макроикономически индикатори и е готово 

да предприеме адекватни мерки за управление на рисковете при необходимост. 

Ръководството счита текущата ситуация за некоригиращо събитие, възникнало след датата на отчетния 

период. 

Няма други съществени събития, възникнали след датата на изготвяне на годишния финансов отчет, които да 

изискват допълнително оповестяване или корекции в годишния финансов отчет. 

 
Докладът за дейността е одобрен от Управителния Съвет на 20 март 2026 г.  
  
 
 
 
 
Цветомир Илиев 
Изпълнителен директор на  
ПОД “Алианц България” АД 
 

 Владислав Русев 
Главен изпълнителен директор на  
ПОД “Алианц България” АД 

 
 
  
София, 
20 март 2026 г. 
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В хиляди лева ПрилПрилПрилПрил....    2025202520252025    гггг. . . .     
    

2024202420242024    гггг. . . .     

             
Нетни приходи/(разходи) от финансови активи  498    399 
ОбщоОбщоОбщоОбщо        498498498498    399399399399    

Удръжки и такси от осигурителни вноски за 
Пенсионноосигурителното Дружество 9 (141)    (78) 
ОперативенОперативенОперативенОперативен    резултатрезултатрезултатрезултат        357357357357    321321321321    

ПромянаПромянаПромянаПромяна    вввв    осигурителнитеосигурителнитеосигурителнитеосигурителните    вноскивноскивноскивноски                
УвеличенияУвеличенияУвеличенияУвеличения             
Прехвърлени средства от УПФ за извършване на разсрочени 
плащания  47,066    26,589 
ОбщоОбщоОбщоОбщо    увеличенияувеличенияувеличенияувеличения        47,06647,06647,06647,066    26,58926,58926,58926,589    

НамаленияНамаленияНамаленияНамаления                
Средства за разсрочени плащания  (31,843)    (18,686) 
Средства за изплащане на наследници на починали лица  (147)    (53) 
Разходи за извършване на разсрочените плащания и на 
плащанията на наследници  (26)    (17) 
Други намаления  (1) - 
ОбщоОбщоОбщоОбщо    намалениянамалениянамалениянамаления        ((((32,01732,01732,01732,017))))    (18,756)(18,756)(18,756)(18,756)    

               

ОбщоОбщоОбщоОбщо    промянапромянапромянапромяна    вввв    осигурителнитеосигурителнитеосигурителнитеосигурителните    вноскивноскивноскивноски        15,04915,04915,04915,049    7,8337,8337,8337,833    

               

ИзменениеИзменениеИзменениеИзменение    вввв    нетнитенетнитенетнитенетните    активиактивиактивиактиви    нананана    разположениеразположениеразположениеразположение    нананана    осигуренитеосигуренитеосигуренитеосигурените    
лицалицалицалица        15,40615,40615,40615,406    8,1548,1548,1548,154    

НетниНетниНетниНетни    активиактивиактивиактиви    нананана    разположениеразположениеразположениеразположение    нананана    осигуренитеосигуренитеосигуренитеосигурените    лицалицалицалица                
В началото на годината  22,073    13,919 
ВВВВ    краякраякраякрая    нананана    годинатагодинатагодинатагодината        37,47937,47937,47937,479    22,07322,07322,07322,073    

 
Отчетът за промените в нетните активи на разположение на осигурените лица следва да се разглежда заедно 
с приложенията, които представляват неразделна част от финансовия отчет, представени на страници от 10 
до 28.  
 
Финансовите отчети са одобрени на 20 март 2026 г. и са подписани, както следва:  
 
Съставител: 
 
 
 

 
Съгласно доклад на независимите одитори:  

Главен финансов експерт Главен изпълнителен директор Изпълнителен директор 

 
  

  

Боряна Димова 
Управител  

"ПрайсуотърхаусКупърс Одит" ООД №085 

 
 
 
  

  
Стойчо Милев 
Управител 

"Ейч Ел Би България" ООД №017 

  

Павел Пирински 
Регистриран одитор, отговорен за одита 

 
Стоян Стоянов 
Регистриран одитор, отговорен за одита 

Траяна Тодорова  Владислав Русев  Цветомир Илиев 
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В хиляди лева ПрилПрилПрилПрил....    31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

       
АктивиАктивиАктивиАктиви          

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата 
или загубата 10 32,906 18,102 

Парични средства и парични еквиваленти 11 4,592 3,982 

ОбщоОбщоОбщоОбщо    активиактивиактивиактиви        37,49837,49837,49837,498    22,08422,08422,08422,084    

       
ПасивиПасивиПасивиПасиви          
Текущи задължения 12 (19) (11) 

ОбщоОбщоОбщоОбщо    пасивипасивипасивипасиви        (1(1(1(19999))))    (11)(11)(11)(11)    

       

НетниНетниНетниНетни    активиактивиактивиактиви    нананана    разположениеразположениеразположениеразположение    нананана    осигуренитеосигуренитеосигуренитеосигурените    лицалицалицалица            37,47937,47937,47937,479    22,07322,07322,07322,073    

 
Отчетът за нетните активи на разположение на осигурените лица следва да се разглежда заедно с 
приложенията, които представляват неразделна част от финансовия отчет, представени на страници от 10 до 
28.  
 
Финансовите отчети са одобрени на 20 март 2026 г. и са подписани, както следва:  
 
Съставител: 
 
 
 

 
Съгласно доклад на независимите одитори:  

Главен финансов експерт Главен изпълнителен директор Изпълнителен директор 

 
  

  

Боряна Димова 
Управител  

"ПрайсуотърхаусКупърс Одит" ООД №085 

 
 
 
 
  

  
Стойчо Милев 
Управител 

"Ейч Ел Би България" ООД №017 

  

Павел Пирински 
Регистриран одитор, отговорен за одита 

 
Стоян Стоянов 
Регистриран одитор, отговорен за одита 

 
 

Траяна Тодорова  Владислав Русев  Цветомир Илиев 
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1.1.1.1. СтатутСтатутСтатутСтатут    ииии    предметпредметпредметпредмет    нананана    дейностдейностдейностдейност    
    
„Фонд за разсрочени плащания Алианц България” (Фондът, ФРП) е самостоятелно юридическо лице, със
седалище и място на регистрация в България, което се управлява от ПОД “Алианц България” АД (ПОД) с адрес
на управление на фонда гр. София, ул. “Сребърна” №16. Дейността на Фонда се управлява от ПОД и се
представлява от всеки двама от четирима изпълнителни директори. Фондът няма служители. 
 
Основната дейност на ФРП започва от 01.09.2021 г. и се извършва съгласно изискванията на Кодекса за социално
осигуряване (КСО) в България, който регламентира държавното и допълнителното пенсионно осигуряване в
страната. 
    
2.2.2.2.    БазаБазаБазаБаза    зазазаза    изготвянеизготвянеизготвянеизготвяне    

        
Финансовият отчет на ФРП „Алианц България“ е изготвен в съответствие с  МСФО счетоводни стандарти, приети 
от Европейския съюз („МСФО”). МСФО счетоводни стандарти, е общоприетото наименование на рамка с общо 
предназначение за достоверно представяне, еквивалентно на дефиницията на рамката, въведена в параграф 1, 
т.8 от Допълнителните разпоредби на Закона за счетоводството „Международни счетоводни стандарти“ (МСС). 
 
Финансовите отчети са одобрени от Управителния Съвет за публикуване са 20 март 2026 г. 
 
Изготвянето на финансови отчети в съответствие с МСФО изисква прилагането на конкретни приблизителни 
счетоводни оценки. От ръководството на Фонда се изисква да направи собствени преценки и допускания при 
прилагането на счетоводните политики. Позициите във финансовите отчети, чието представяне изисква по-
висока степен на субективна преценка, както и тези позиции, за които приблизителните оценки имат значителен 
ефект върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в Приложение 7. 
 
2.12.12.12.1....    Действащо предприятиеДействащо предприятиеДействащо предприятиеДействащо предприятие    
        
Фондът реализира нетни приходи от инвестиции за 2025 г. в размер на 498 хил. лв. (2024 г. нетни приходи в 
размер на 399 хил. лв.). Задълженията към лица, получаващи разсрочени плащания и наследници към 31 
декември 2025 г. са в размер на 37,035 хил. лв. (31 декември 2024 г.: 21,794 хил. лв.). 
 
Портфейлът на фонда остава умерено консервативен, без да позволява прекомерна концентрация на риск от 
определен клас и подклас активи и/или финансови инструменти. Това означава поддържане на микс от ниско 
рискови държавни ценни книжа, диверсифициран портфейл от корпоративни облигации с инвестиционен 
рейтинг и прецизно селектирани експозиции в акции, вкл. и сектори и реплики на индекси. 
 
Въз основа на настоящия анализ ръководството не е установило съществена несигурност, че Фондът ще може 
да продължи да съществува като действащо предприятие. Фондът също има намерението и способността да 
предприеме действия, необходими, за да продължи да съществува като действащо предприятие. Ръководството 
ще продължи да наблюдава потенциалното въздействие на кризата и ще предприеме всички възможни стъпки 
за смекчаване на ефекта.    
    
3.3.3.3.    ИсторическаИсторическаИсторическаИсторическа    стойностстойностстойностстойност    
 
Финансовият отчет е изготвен съгласно принципа на историческата стойност, освен следните активи и пасиви, 
които се представят по алтернативна стойност, на всяка отчетна дата:  
 

КомпонентКомпонентКомпонентКомпонент     БазаБазаБазаБаза    нананана    отчитанеотчитанеотчитанеотчитане 
Финансови активи – ДЦК   Справедлива стойност 

         
        

4444....    ФункционалнаФункционалнаФункционалнаФункционална    валутавалутавалутавалута    ииии    валутавалутавалутавалута    нананана    представянепредставянепредставянепредставяне    
 
Този финансов отчет е представен в суми в български лев (BGN), закръглени до хил. лв. Българският лев е 
функционалната валута на Фонда. 
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4.4.4.4.    ФункционалнаФункционалнаФункционалнаФункционална    валутавалутавалутавалута    ииии    валутавалутавалутавалута    нананана    представянепредставянепредставянепредставяне    (продължение)(продължение)(продължение)(продължение)    
        
4.1.4.1.4.1.4.1.    ЧуждестраннаЧуждестраннаЧуждестраннаЧуждестранна    валутавалутавалутавалута    
Сделките в чуждестранна валута се преизчисляват във функционалната валута на Фонда по обменните курсове 
на датите на транзакциите. 
 
Парични активи и пасиви, деноминирани в чужда валута, се преизчисляват във функционалната валута по
обменния курс към отчетната дата. Непарични активи и пасиви, които се оценяват по справедлива стойност в
чуждестранна валута, се преизчисляват във функционалната валута по курса на датата, на която справедливата
стойност е определена. Непарични позиции, които се оценяват по историческа цена в чуждестранна валута, не
се преизчисляват.    
     
5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика        
        
((((аааа))))    ВалутниВалутниВалутниВалутни    операцииоперацииоперацииоперации    
        
Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционална валута по обменния курс, приложим в деня на
извършване на сделката. Парични активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във
функционалната валута по курса в деня на изготвяне на отчета за нетните активи на разположение на
осигурените лица.    
        
От 1998 година обменният курс на Българския лев (BGN) е фиксиран към евро (EUR). Обменният курс е BGN 
1.95583 / EUR 1 
    
((((бббб))))    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    

        
(i)(i)(i)(i)    ПризнаванеПризнаванеПризнаванеПризнаване    ииии    първоначалнопървоначалнопървоначалнопървоначално    измерванеизмерванеизмерванеизмерване    

    

Всички финансови активи и пасиви се признават, когато Фондът става страна по договорните условия на 
инструмента. Финансов актив или финансов пасив се измерва първоначално по справедлива стойност плюс, за 
позиции, които не се отчитат по справедлива стойност през печалба и загуба, разходи по сделката, които са 
пряко свързани с неговото придобиване или издаване.    

        (ii)(ii)(ii)(ii)    КласификацияКласификацияКласификацияКласификация    ииии    последващопоследващопоследващопоследващо    измерванеизмерванеизмерванеизмерване, , , , отписванеотписванеотписванеотписване    

        
    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    

    При първоначално признаване Фондът класифицира недериватните финансови активи в следните категории: 
  
- финансови активи, отчитани по амортизирана стойност: парични средства и парични еквиваленти; 
- финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 
 
Финансовите активи не се рекласифицират след тяхното първоначално признаване, освен ако Фондът промени 
бизнес модела за управление на финансови активи, в който случай всички засегнати финансови активи се 
рекласифицират от деня, в който влиза в сила промяната в бизнес модела.  
 
Финансов актив се оценява по амортизирана стойност, ако отговаря и на двете условия и не е определен по 
Справедлива стойност през печалбата и загубата (ССПЗ): 
- държи се в бизнес модел, чиято цел е активите да бъдат държани, за да се съберат договорните парични 
потоци; и 
- съгласно договорните условия на финансовия актив на конкретни дати възникват парични потоци, които са 
единствено плащания по главница и лихва върху непогасената сума на главницата. 
 
Всички финансови активи, които не се класифицират като измервани по амортизирана стойност, се измерват 
по ССПЗ. Това включва всички ДЦК. При първоначално признаване, с изключение на парични средства и 
парични еквиваленти, Фондът класифицира и оценява финансовите активи по ССПЗ. Парични средства и 
парични еквиваленти се оценяват по амортизирана стойност. Фондът прави оценка на целите на бизнес 
модела, по който даден финансов актив се държи на ниво портфейл, тъй като това най-добре отразява начина, 
по който се управлява бизнеса и се предоставя информация на ръководството. Информацията, която се взема 
под внимание, включва: 
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5.5.5.5. СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 

 
((((бббб))))    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

        (ii)(ii)(ii)(ii)    КласификацияКласификацияКласификацияКласификация    ииии    последващопоследващопоследващопоследващо    измерванеизмерванеизмерванеизмерване, , , , отписванеотписванеотписванеотписване    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

        
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 
 посочените политики и цели на портфейла и действието на тези политики на практика. Включително дали 
стратегията на ръководството се фокусира върху получаване на договорния лихвен доход, поддържане на 
определен профил на лихвения процент, съпоставяне на продължителността на финансовите активи с 
продължителността на всякакви свързани задължения или очаквани парични потоци или реализиране на 
парични потоци чрез продажба на активите; 
 как се оценява и отчита дейността на портфейла пред ръководството на Фонда; 
 рисковете, които засягат представянето на бизнес модела (и финансовите активи, държани в рамките на 
този бизнес модел) и как се управляват тези рискове; 
 как се компенсират управителите на бизнеса - напр. дали компенсацията се основава на справедливата 
стойност на управляваните активи или на събраните договорни парични потоци, 
 честотата, обема и периода на продажбите на финансови активи в предходни периоди, причините за такива 
продажби и очакванията за бъдещи продажби. 

 
Прехвърлянето на финансови активи на трети страни в сделки, които не отговарят на условията за отписване, 
не се считат за продажби за тази цел, в съответствие с продължаващото признаване на активи от Фонда. 
 
Финансовите активи, които се държат за търгуване и чието изпълнение се оценява на база справедливата 
стойност, се оценяват по ССПЗ. 
 
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    ––––    ОценкаОценкаОценкаОценка    далидалидалидали    договорнитедоговорнитедоговорнитедоговорните    паричнипаричнипаричнипарични    потоципотоципотоципотоци    сасасаса    единственоединственоединственоединствено    плащанияплащанияплащанияплащания    нананана    главницаглавницаглавницаглавница    ииии    
лихвалихвалихвалихва: : : :     
За целите на тази оценка „главницата“ се определя като справедливата стойност на финансовия актив при 
първоначалното признаване. „Лихвата“ се определя като възнаграждение за стойността на парите във времето 
и за кредитния риск, свързан с непогасената главница през определен период от време и за други основни 
рискове и разходи по кредитиране (напр. ликвиден риск и административни разходи), както и марж на 
печалбата. 
    
При оценката дали договорните парични потоци са единствено плащания на главница и лихви, Фондът 
разглежда договорните условия на инструмента. Това включва оценка дали финансовият актив съдържа 
договорна клауза, която би могла да промени времето или сумата на договорните парични потоци, така че тя 
да не отговаря на това условие. При извършването на тази оценка Фондът взима предвид: 
 
 условни събития, които биха променили размера или времето на паричните потоци; 
 условия, които могат да коригират договорната купонна лихва, включително характеристиките с 
променлива лихва; 
 характеристики за предплащане и удължаване; иусловия, които ограничават претенциите на Фонда към 
парични потоци от определени активи (например характеристики без право на регрес). 
    
Характеристика за предплащане съответства на критериите за плащане само на главница и лихви, ако
предплащането представлява неизплатена сума на главницата и лихвата върху неизплатената главница, която
може да включва разумна допълнителна компенсация за предсрочно прекратяване на договора. Освен това, 
финансов актив, придобит с отстъпка или премия, до договорната му номинална сума, функция, която позволява
или изисква предплащане в размер, който представлява по същество номиналната сума, плюс натрупана (но
неизплатена) договорна лихва (която може да включва и разумна допълнителна компенсация за предсрочно
прекратяване) се счита за съответстващ с този критерий, ако справедливата стойност на предплащането е
незначителна при първоначалното признаване.  
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5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 

 

    

 

((((бббб))))    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

        (ii)(ii)(ii)(ii)    КласификацияКласификацияКласификацияКласификация    ииии    последващопоследващопоследващопоследващо    измерванеизмерванеизмерванеизмерване, , , , отписванеотписванеотписванеотписване    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    ----    ПоследващоПоследващоПоследващоПоследващо    измерванеизмерванеизмерванеизмерване    ииии    печалбипечалбипечалбипечалби    ииии    загубизагубизагубизагуби: : : :     
    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , отчетениотчетениотчетениотчетени    попопопо    ССПЗССПЗССПЗССПЗ        
    
Тези активи се оценяват в последствие по справедлива стойност. Нетните печалби и загуби, включително доходи 
от лихви и дивиденти, се признават в печалбата или загубата, освен за дериватите определени за хеджиращи 
инструменти, за които се прилага отчитане на хеджирането. 
 
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    попопопо    амортизиранаамортизиранаамортизиранаамортизирана    стойностстойностстойностстойност        
    
Тези активи се оценяват в последствие по амортизирана стойност, като се използва методът на ефективната 
лихва.  
Амортизираната стойност се намалява със загубите от обезценка. Приходите от лихви, печалбите и загубите от
валутно-курсови разлики и обезценката се признават в печалбата или загубата. Всяка печалба или загуба от
отписване се признава в печалбата или загубата. 
    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    пасивипасивипасивипасиви    ––––    КласификацияКласификацияКласификацияКласификация, , , , последващопоследващопоследващопоследващо    измерванеизмерванеизмерванеизмерване    ииии    печалбипечалбипечалбипечалби    ииии    загубизагубизагубизагуби    
    
Финансовите пасиви се класифицират по амортизирана стойност или според ССПЗ. Финансовият пасив се
класифицира според ССПЗ ако е класифициран като държан за продажба, като дериватив или обозначен като
такъв при първоначалното признаване. Финансовите пасиви според ССПЗ се измерват по справедлива стойност
а нетните печалби и загуби, включително разходите за лихви, се признават в печалбата или загубата. Другите
финансови пасиви впоследствие се оценяват по амортизирана стойност, като се използва метода на ефективната
лихва. Разходите за лихви и валутните печалби и загуби се признават в печалбата или загубата. Всяка печалба
или загуба от отписване също се признава в печалбата или загубата.     
    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    ––––    отписванеотписванеотписванеотписване    
 
Фондът отписва финансов актив, когато договорните права върху паричните потоци от финансовия актив 
изтичат или когато се прехвърлят правата за получаване на договорните парични потоци от сделка, при която 
по същество всички рискове и ползи от собствеността върху финансовия актив са прехвърлени или при която 
Фондът не прехвърля и не запазва по същество всички рискове и изгоди от собствеността, нито запазва контрол 
върху финансовия актив. 
 
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    пасивипасивипасивипасиви    ––––    отписванеотписванеотписванеотписване    
 
Фондът отписва финансов пасив, когато договорните задължения са изпълнени, анулирани или изтекли. Фондът
също така отписва финансов пасив, когато неговите условия се променят и паричните потоци от модифицирания
пасив са съществено различни, като в този случай се признава нов финансов пасив по справедлива стойност, който
се базира на променените условия. 
 
При отписване на финансов пасив разликата между балансовата стойност и платеното възнаграждение
(включително всички прехвърлени непарични активи или поети задължения) се признава в печалбата или загубата
 
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ––––    КомпенсираноКомпенсираноКомпенсираноКомпенсирано    представянепредставянепредставянепредставяне    
 
Финансовите активи и финансовите пасиви се компенсират и нетната сума се представя в отчета за нетните 
активи на разположение на осигурените лица, тогава и само тогава, когато Фондът има законово право да 
компенсира сумите и възнамерява или да ги уреди на нетна база, или да реализира актива и да уреди пасива 
едновременно.    
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    5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

     

((((бббб))))    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

        

(iii)(iii)(iii)(iii)    ОбезценкаОбезценкаОбезценкаОбезценка    

            
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ииии    активиактивиактивиактиви    попопопо    договоридоговоридоговоридоговори    
    
Фондът признава загуба от обезценка за очакваните кредитни загуби (ОКЗ) за: 

 
- финансови активи оценявани по амортизирана стойност; 
- активи по договори. 
 
Загубата от обезценка се изчислява в зависимост от рисковата група, в която е отнесен актива и може да бъде: 
 

- Очаквана кредитна загуба за 12 месеца - Загуби произтичащи от всички възможни събития по неизпълнение 
в рамките на 12 месеца след края на отчетния период; 
- Очаквана кредитна загуба за целия срок на актива – Загуби произтичащи от всички възможни събития по 
неизпълнение спрямо очаквания живот на финансовия инструмент.  
 
Фондът измерва загубата от обезценка по стойност равна на ОКЗ за целия живот на финансовия актив, освен 
за следните, за които се измерва ОКЗ за 12-месечен период: 
 
- финансови активи, за които е определено, че имат нисък кредитен риск към отчетната дата; и 
- финансови активи, за които кредитният риск (т.е. рискът от неизпълнение през очаквания живот на 
финансовия инструмент) не е нараснал значително от първоначалното признаване 
    
НедериватниНедериватниНедериватниНедериватни    финансовифинансовифинансовифинансови    активиактивиактивиактиви        
    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ииии    активиактивиактивиактиви    попопопо    договоридоговоридоговоридоговори        
 
Загубата от обезценка на търговските вземания и активите по договор винаги се оценяват в размер равен на 
ОКЗ за целия живот на финансовия инструмент.  
 
При определяне дали кредитният риск на даден финансов актив е нараснал значително след първоначалното 
признаване и при оценяването на ОКЗ, Фондът взима предвид разумната и обоснована информация, която е 
подходяща и достъпна без излишни разходи или усилия. Това включва както количествена, така и качествена 
информация и анализ, основани на историческия опит на Фонда и обоснована кредитна оценка и включваща 
прогнозна информация. 
 
Фондът приема, че кредитният риск по даден финансов актив е нараснал значително, ако просрочието е по-
голямо от 30 дни.  
 
Фондът счита, че финансовия актив е в неизпълнение, когато: 
 
-  е малко вероятно кредитополучателят да изплати кредитните си задължения към Фонда в пълен размер, 

без да изисква от Фонда действия като реализиране на гаранция (ако има такава); или 
-  финансовите активи, за които просрочието е по-голямо от 90 дни. 
 
Фондът счита, че дълговата ценна книга има нисък кредитен риск, когато кредитният риск е еквивалентен на
глобално възприетото определение на „инвестиционен клас“.  

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    инструментиинструментиинструментиинструменти    ииии    активиактивиактивиактиви    попопопо    договоридоговоридоговоридоговори     

 
ОКЗ за целия живот са тези ОКЗ, които са резултат от всички възможни събития на неизпълнение през 
очаквания живот на финансовия инструмент. 12-месечната ОКЗ е тази част от ОКЗ, която е резултат от 
събитията на неизпълнение, които е възможно да се случат в  рамките на 12 месеца след отчетната дата (или 
по-къс период, ако очакваният живот на инструмента е по-кратък от 12 месеца). Максималният период, който 
се взема предвид при определяне на ОКЗ е максималния договорен период, през който Фондът е изложен на 
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ИзмерванеИзмерванеИзмерванеИзмерване    нананана    ОКЗОКЗОКЗОКЗ    
 
ОКЗ са вероятностно претеглени приблизителни оценки на кредитните загуби. Кредитните загуби се отчитат 
по настояща стойност на всички парични дефицити (тоест разликата между дължимите паричните потоци, които 
се дължат от едно дружество в съответствие с договора и паричните потоци, които Фондът очаква да получи).  
 
ОКЗ се дисконтират с ефективния лихвен процент на финансовия актив.   
 

 

5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

Пари и парични еквиваленти 
    
Оценката на обезценка на пари и парични еквиваленти, е калкулирана на база на остатъчния матуритет. За 
позиции с остатъчен матуритет до 1 г. Фондът използва опростен подход при изчисление на очакваната 
кредитна загуба (ECL). ECL = CPD * CLGD * T * GCA, където CPD- групов осреднен риск от настъпване на 
неизпълнение за паричните позиции. 

Финансови активи с кредитна обезценка 

Към всяка отчетна дата Фондът оценява дали финансовите активи, отчитани по амортизирана стойност, са с 
кредитна обезценка. Финансовият актив е с кредитна обезценка, когато едно или повече събития е възникнало, 
което има определено влияние върху очакваните бъдещи парични потоци от финансовия актив.  

 
Доказателствата, че финансов актив е кредитно обезценен, включват следните наблюдаеми данни: 

 
• значителни финансови затруднения на кредитополучателя или емитента; 
• нарушение на договор като неизпълнение или просрочие над 90 дни; 
• преструктурирането на заем или аванс от Фонда при условия, които Фондът не би разгледал при други 

условия; 
• вероятно е кредитополучателят да влезе в несъстоятелност или друга финансова реорганизация; или 
• изчезването на активен пазар за ценна книга, поради финансови затруднения.    
 
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата 
  
Фондът класифицира притежаваните финансови активи като отчитани по справедлива стойност в печалбата 
или загубата. Всички промени в справедливата стойност се отчитат през отчета за промените в нетните активи 
на разположение на осигурените лица. Не се извършва калкулация за очакваните кредитни загуби. 
      ПредставянеПредставянеПредставянеПредставяне    нананана    загубазагубазагубазагуба    отототот    обезценкаобезценкаобезценкаобезценка    зазазаза    ОКЗОКЗОКЗОКЗ    вввв    отчетаотчетаотчетаотчета    зазазаза    нетнитенетнитенетнитенетните    активиактивиактивиактиви    нананана    разположениеразположениеразположениеразположение    нананана    осигуренитеосигуренитеосигуренитеосигурените
лицалицалицалица            

Загуби от обезценка на финансови активи, измерени по амортизирана стойност се приспадат от брутната 
балансова стойност на активите. 

    ОтписванеОтписванеОтписванеОтписване    

 
Брутната балансова стойност на финансов актив се отписва, когато Фондът няма разумни очаквания за 
възстановяване на финансов актив в неговата цялост или част от него. Финансовите активи, които обаче са 
отписани, все още могат да бъдат предмет на дейност по принудително изпълнение, за да се спазят 
процедурите на Фонда за възстановяване на дължимите суми. 

((((вввв))))    ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    разходиразходиразходиразходи    
    

    Финансовите  разходи включват  разходи от/за лихви, нетни разходи от финансови активи, нетни разходи от 
операции с чуждестранна валута и други финансови разходи. 

 
Лихвени разходи се признават, използвайки метода на ефективния лихвен процент. 
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5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 

 

 

  

 

 

 

Във връзка с осъществяването на дейността по управление на ФРП от Пенсионноосигурителното дружество, 

ФРП начислява задължение към ПОД „Алианц България“ АД под формата на годишна такса в размер на 0.50% 

от нетните активи, по формула определена в чл. 8 от Наредба №52 на КФН. 

 

  
Разходите за изплащане на пожизнени пенсии са в размер на фактически извършените, но не повече от 1.00 лев 
на транзакция. В случай, че фактически извършените разходи за изплащане на пожизнени пенсии надвишават 
този размер, пенсионноосигурителното дружество възстановява на фонда превишението на разходите. 

((((гггг))))    ПриходиПриходиПриходиПриходи    

    (i)(i)(i)(i)    ПриходиПриходиПриходиПриходи    отототот    лихвилихвилихвилихви    

Лихвени приходи или разходи за инструменти, които се оценяват по амортизирана стойност, се признават 
използвайки метода на ефективния лихвен процент.  
 

Ефективният лихвен процент разпределя приходите/разходите от лихви за очаквания живот на актива или 

пасива в размер, който точно дисконтира всички очаквани бъдещи парични потоци, за да се изравни 

първоначалната балансова стойност на инструмента. При изчисляването на ефективния лихвен процент се 

вземат предвид дължимите такси, които са неразделна част от доходността, премиите или отстъпките на 

инструмента, при придобиване или емисия, такси за предсрочно обратно изкупуване и транзакционни разходи.  

 

Всички договорни условия на финансов инструмент се вземат предвид при оценката на бъдещите парични 

потоци.  

 

Отрицателните ефективни лихви, натрупани за финансови активи, се представят като дължими лихви. Нетният 

приход от лихви в отчета за промените в нетните активи на разположение на осигурените лица се отнася само 

за финансови инструменти, отчитани по амортизирана стойност, лихвите по дълговите инструменти, 

класифицирани като справедлива стойност чрез капитала  и ефективната част от всички, свързани хеджиращи 

инструменти. 

 

((((дддд))))    ЗадълженияЗадълженияЗадълженияЗадължения    къмкъмкъмкъм    пенсионерипенсионерипенсионерипенсионери    ииии    наследницинаследницинаследницинаследници    

    Задълженията към пенсионери и наследници са равни на настоящата стойност на дължимите плащания към 
пенсионерите и техните наследници, като се взема предвид всяка актуализация и/или преизчисление на 
пенсиите по сключените пенсионни договори. Настоящата стойност на задълженията към пенсионери и 
наследници на  ФРП  представлява сума  на дисконтираните изходящи парични потоци на база пазарната 
крива на EIOPA. 
 
Актюерската настояща стойност на задълженията към пенсионерите се определя на база на техническия 
лихвен процент и таблицата за смъртност, използвани за изчисляване на първоначалната пенсия, оставащ 
период на гарантирано или разсрочено изплащане и възраст на пенсионера към датата на изчислението. 
 
Актюерската настояща стойност на задълженията към наследници на починали пенсионери се определя на 
база на  техническия лихвен процент, използван за изчисляване на първоначалната пенсия на починалия 
пенсионер, оставащ период на гарантирано изплащане или оставащ период на разсрочено изплащане на 
пенсия от датата на смъртта на починалия пенсионер. 

((((жжжж))))    ТаксаТаксаТаксаТакса    управлениеуправлениеуправлениеуправление    

((((зззз))))    РазходиРазходиРазходиРазходи    зазазаза    изплащанеизплащанеизплащанеизплащане    нананана    пенсиипенсиипенсиипенсии    
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5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 

 

Във фонда се води отделна аналитична сметка за частта от дохода, с който не е извършена актуализация на 

пожизнените пенсии. Салдото по аналитичната сметка възлиза на изразеното в левове превишение на 

реализираната доходност над техническия лихвен процент, след актуализация на пожизнените пенсии. То не 

може да бъде по-малко от нула. Натрупаните средства от аналитичната сметка може да се използват 

единствено за покриване на недостиг от реализирана по-ниска от техническия лихвен процент доходност. 

 

Сумата представлява разлика между активите на фонда и задълженията, различни от тези към пенсионери и 

наследници. Салдото не участва при формиране сумата на пасива по баланса на фонда, но се използва за 

целите на определяне на реализираната доходност. 

 

 

Превишението е равно на положителната разлика между нетните активи на фонда към 31 декември на 

съответната година и задълженията към пенсионери и наследници. Сумата включва и положителното салдо по 

аналитичната сметка, при наличие на такова. 

 

 

 

 

 

 

((((оооо))))    НовиНовиНовиНови    стандартистандартистандартистандарти    ииии    разясненияразясненияразясненияразяснения, , , , коитокоитокоитокоито    всевсевсевсе    ощеощеощеоще    нененене    сасасаса    приетиприетиприетиприети    отототот    ФондаФондаФондаФонда    
    

Публикувани са определени нови счетоводни стандарти и разяснения, които не са задължителни за прилагане 
през отчетния период към 31 декември 2025 г. и не са били предварително приети от Фонда. По-долу е изложена 
оценката на Фонда за въздействието на тези нови стандарти и разяснения. 
    
ИзмененияИзмененияИзмененияИзменения    нананана    МСФОМСФОМСФОМСФО    9 9 9 9 ииии    МСФОМСФОМСФОМСФО    7 7 7 7 ----    КласификацияКласификацияКласификацияКласификация    ииии    оценяванеоценяванеоценяванеоценяване    нананана    ФинансовитеФинансовитеФинансовитеФинансовите    ИнструментиИнструментиИнструментиИнструменти (издадени на 
30 май 2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.) 
    

((((ииии))))    АналитичнаАналитичнаАналитичнаАналитична    сметкасметкасметкасметка    

((((йййй))))    НетниНетниНетниНетни    активиактивиактивиактиви    нананана    разположениеразположениеразположениеразположение    зазазаза    плащанияплащанияплащанияплащания    

((((кккк))))    ПревишениеПревишениеПревишениеПревишение    нананана    нетнитенетнитенетнитенетните    активиактивиактивиактиви    наднаднаднад    задължениятазадължениятазадължениятазадълженията    къмкъмкъмкъм    пенсионерипенсионерипенсионерипенсионери    ииии    наследницинаследницинаследницинаследници    

((((лллл))))    ПревишениеПревишениеПревишениеПревишение    нананана    задължениятазадължениятазадължениятазадълженията    къмкъмкъмкъм    пенсионерипенсионерипенсионерипенсионери    ииии    наследницинаследницинаследницинаследници    наднаднаднад    нетнитенетнитенетнитенетните    активиактивиактивиактиви    

    Превишението е равно на отрицателната разлика между нетните активи на фонда към 31 декември на 
съответната година и задълженията към пенсионери и наследници. При наличие на недостиг към 31 декември, 
Пенсионноосигурителното дружество допълва разликата в срок до 31 март на следващата година със 
средства от Резерва за гарантиране изплащането на пожизнени пенсии, а при недостиг на средства в него - 
със собствени средства. 
 

((((мммм))))    ДанъциДанъциДанъциДанъци    върхувърхувърхувърху    доходадоходадоходадохода    

    Приходите на фонда не се облагат с данък по реда на Закона за корпоративното подоходно облагане. 
Приходите от инвестиране на активите на фонда, разпределени по индивидуалните партиди на осигурените
лица, не се облагат с данък по смисъла на Закона за облагане на доходите на физически лица. 

((((нннн))))    НовиНовиНовиНови    ииии    изменениизменениизменениизменени    стандартистандартистандартистандарти,,,,    приетиприетиприетиприети    отототот    ФондаФондаФондаФонда    

    Фондът е приложил следните стандарти и изменения за първи път за годишния си отчетен период, започващ на 
1 януари 2025 г.: 
      

    ИзменениеИзменениеИзменениеИзменение    нананана    МССМССМССМСС    21 21 21 21 „„„„ЕфектиЕфектиЕфектиЕфекти    отототот    променитепроменитепроменитепромените    вввв    обменнитеобменнитеобменнитеобменните    курсовекурсовекурсовекурсове““““: : : : ЛипсаЛипсаЛипсаЛипса    нананана    курскурскурскурс    зазазаза    превалутиранепревалутиранепревалутиранепревалутиране    
(издадени на 15 август 2023 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2025 г.) 

        
    Всички промени в приетите стандарти, изброени по-горе, нямат ефект върху сумите, признати в предходни 

периоди, нито се очаква те да имат значително въздействие върху текущия или бъдещите периоди.    
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5.5.5.5.    СъщественаСъщественаСъщественаСъществена    информацияинформацияинформацияинформация    зазазаза    счетоводнатасчетоводнатасчетоводнатасчетоводната    политикаполитикаполитикаполитика    ((((продължениепродължениепродължениепродължение) ) ) ) ::::    
     
((((оооо))))    НовиНовиНовиНови    стандартистандартистандартистандарти    ииии    разясненияразясненияразясненияразяснения, , , , коитокоитокоитокоито    всевсевсевсе    ощеощеощеоще    нененене    сасасаса    приетиприетиприетиприети    отототот    ФондаФондаФондаФонда    ((((продължениепродължениепродължениепродължение):):):):    

    
    ГодишниГодишниГодишниГодишни    подобренияподобренияподобренияподобрения    нананана    МСФОМСФОМСФОМСФО, , , , измененияизмененияизмененияизменения    вввв    МСФОМСФОМСФОМСФО    1, 1, 1, 1, МСФОМСФОМСФОМСФО    7, 7, 7, 7, МСФОМСФОМСФОМСФО    10, 10, 10, 10, МСФОМСФОМСФОМСФО    16 16 16 16 ииии    МССМССМССМСС    7 7 7 7 (издадени през 

юли 2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.)    
        
    ИзмененияИзмененияИзмененияИзменения    нананана    МСФОМСФОМСФОМСФО    9 9 9 9 ииии    МСФОМСФОМСФОМСФО    7 7 7 7 ––––    ДоговориДоговориДоговориДоговори, , , , позоваващипозоваващипозоваващипозоваващи    сесесесе    нананана    зависимазависимазависимазависима    отототот    природатаприродатаприродатаприродата    електроенергияелектроенергияелектроенергияелектроенергия    

(издадени на 18 декември 2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.) 
     
    МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансови отчети МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансови отчети МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансови отчети МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансови отчети (издаден на 9 април 2024 и в сила за годишни 

периоди, започващи на или след 1 януари 2027 г.) Дружеството е в процес на оценка на ефектите от 
въвеждането на стандарта по отношение на структурата на отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход, оповестяванията на показатели за оценка, използвани от ръководството и другите 
приложими изисквания.   

     
    Няма други стандарти, които все още не са приети, и които се очаква да имат значително въздействие върху 

Фонда през настоящия или бъдещ отчетен период, както и върху транзакциите в обозримо бъдеще 
 
((((пппп))))    НовиНовиНовиНови    стандартистандартистандартистандарти, , , , разясненияразясненияразясненияразяснения    ииии    измененияизмененияизмененияизменения, , , , коитокоитокоитокоито    всевсевсевсе    ощеощеощеоще    нененене    сасасаса    приетиприетиприетиприети    отототот    ЕСЕСЕСЕС    

 
    МСФОМСФОМСФОМСФО    19 19 19 19 ДъщерниДъщерниДъщерниДъщерни    предприятияпредприятияпредприятияпредприятия    безбезбезбез    публичнапубличнапубличнапублична    отчетностотчетностотчетностотчетност: : : : ОповестяванияОповестяванияОповестяванияОповестявания    (издаден на 9 май 2024 и в сила 

за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2027 г.)    
        
    ИзмененияИзмененияИзмененияИзменения    нананана    МСФОМСФОМСФОМСФО    19 19 19 19 ДъщерниДъщерниДъщерниДъщерни    предприятияпредприятияпредприятияпредприятия    безбезбезбез    публичнапубличнапубличнапублична    отчетностотчетностотчетностотчетност: : : : ОповестяванияОповестяванияОповестяванияОповестявания    (издадени на 21 

август 2025 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2027 г.)    
        

6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    

 
    ФРП “Алианц България” е изложено на следните видове риск при операциите си с финансови инструменти::::    

 
Кредитен риск 
Ликвиден риск 
Лихвен риск 
Валутен риск 
Ценови риск  
 
Това приложение дава информация за експозициите на ФРП “Алианц България“ към всеки от горепосочените 
рискове, целите на ФРП “Алианц България“, политики и процеси за измерване и управление на риска. 
 

    ОбщиОбщиОбщиОбщи    положенияположенияположенияположения    приприприпри    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    
    
Отговорността за управление на риска на Фонда се носи от Комитета по управление на риска като помощен 
управленски орган към Управителния съвет (УС). Комитетът по управление на риска към УС се състои от 5 
/петима/ членове, като двама от тях се определят с решение на УС на ПОД и може да бъдат външни за ПОД 
лица, а третият член е един от изпълнителните директори на ПОД. Комитетът по управление на риска 
периодично докладва на УС за дейността си. 
 
Политиките за управление на риска на Фонда включват анализ на рисковете, определяне на подходящи 
лимити за управление на финансовия риск, както и описание на контролни процедури, които намаляват 
влиянието на финансовия риск върху дейността на Фонда Политиките и системите за управление на риска се 
преглеждат периодично, за да се отразят промените в пазарните условия. Фондът има за цел да развие 
подходяща контролна среда посредством подходящи обучения, прилагане на професионални стандарти на 
управление на риска и адекватни контролни процедури. 
 
Специализираната служба за вътрешен контрол на Фонда извършва проверки за съответствие с политиките 
за управление на риска на Фонда, приети от УС. 
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6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 
(i)(i)(i)(i)    КредитенКредитенКредитенКредитен    рискрискрискриск    

 

 

При управление на кредитния риск Ппенсионноосигурителното дружество наблюдава риска от неизпълнение 
на ангажименти от страна на контрагенти при операции с финансови инструменти. Фондът осъществява 
управлението на кредитния риск, като оперира само с контрагенти, притежаващи висок кредитен рейтинг и 
когато е необходимо изисква обезпечения за своите вземания. 
    

 
Парични средства и парични еквиваленти и срочни депозити 

 

 

Към 31 декември 2025 г. паричните средства, парични еквиваленти на Фонда се държат в банки, чиито 
кредитен рейтинг е в съответствие изискванията на Кодекса за социално осигуряване. Разплащателните 
сметки в парични средства и парични еквиваленти на Фонда се държат при банката попечител, съгласно 
изискванията на Кодекса за социално осигуряване. 
 

 

В хиляди лева  Прил. 31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

          

ПаричниПаричниПаричниПарични    средствасредствасредствасредства    ииии    еквивалентиеквивалентиеквивалентиеквиваленти       
Без рейтинг 11 4,592 3,982 
    

 

В хиляди лева 

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    попопопо    
справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност    вввв    
печалбатапечалбатапечалбатапечалбата    илиилиилиили    загубатазагубатазагубатазагубата    

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    попопопо    
справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност    вввв    
печалбатапечалбатапечалбатапечалбата    илиилиилиили    загубатазагубатазагубатазагубата    

         
 

КъмКъмКъмКъм    31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2025202520252025    гггг....    КъмКъмКъмКъм    31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2024202420242024    гггг....    
ДЦКДЦКДЦКДЦК            
   
Белгия 5,071                         4,632     

България 811                         1,968     

Германия 18,959                         6,889     

Румъния 3461                            916     

Франция 4,604                         3,697     

ОбщоОбщоОбщоОбщо    32,90632,90632,90632,906    18,10218,10218,10218,102    

    Таблицата по-долу представя кредитния риск свързан с инвестиции в ДЦК, според държавата на емитента, 
по балансовата стойност към 31 декември 2025 г. Фондът внимателно управлява този риск през годината и 
като резултат от това общото качество на портфейла от дълг е добро. 
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6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

 
(i)(i)(i)(i)    КредитенКредитенКредитенКредитен    рискрискрискриск    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

 
Таблицата по-долу представя матуритетната структура на портфейла от държавен дълг по страни. 
 
31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2025202520252025    гггг.... 

В хиляди лева  ДоДоДоДо    1 1 1 1 годинагодинагодинагодина    ОтОтОтОт    1 1 1 1 додододо    5 5 5 5 годинигодинигодинигодини    
    

НадНадНадНад    5 5 5 5 годинигодинигодинигодини    ОбщоОбщоОбщоОбщо    
Белгия 5,071 - - 5,071 
България 606 - 205 811 
Германия 13,276 5,683 - 18,959 
Румъния 3,461 - - 3,461 
Франция - 4,440 164 4,604 

ОбщоОбщоОбщоОбщо    22,41422,41422,41422,414    10,12310,12310,12310,123    369369369369    32,90632,90632,90632,906    

 
31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2024 2024 2024 2024 гггг.... 

        
В хиляди лева  ДоДоДоДо    1 1 1 1 годинагодинагодинагодина    ОтОтОтОт    1 1 1 1 додододо    5 5 5 5 годинигодинигодинигодини    НадНадНадНад    5 5 5 5 годинигодинигодинигодини    ОбщоОбщоОбщоОбщо    
Белгия     4,632                -             -                                   4,632     4,632     4,632     4,632     

България     1,369              599           -                                   1,968     1,968     1,968     1,968     

Германия     4,805           2,084           -                                   6,889     6,889     6,889     6,889     

Румъния -          916     -                                        916     916     916     916     
Франция     3,286                -           411                                 3,697     3,697     3,697     3,697     

ОбщоОбщоОбщоОбщо            14,092     14,092     14,092     14,092                             3,599     3,599     3,599     3,599     411 411 411 411                         18,102     18,102     18,102     18,102     

 
Таблицата по долу представя качеството на държавен, корпоративен и общински дълг като максимална 
кредитна експозиция, на базата на обобщени рейтингови категории за Фонда, които обобщават рейтингите 
на рейтинговите агенции Standard&Poor’s, Moody’s и Fitch IBCA, там, където тези рейтинги са приложими. 
Използваната скала за обобщение на рейтинговите категории е на Standard&Poor’s 
 

В хиляди лева  ПрилПрилПрилПрил....    31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг.... 31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

ДържавниДържавниДържавниДържавни ценниценниценниценни        книжакнижакнижакнижа            
AA-        - 8,329    
AAA        18,959                  6,889     
A+        9,675                        -       
BBB+     811 - 
BBB  -                   1,968     
BBB-  3,461                      916     

 10 32,90632,90632,90632,906    18,10218,10218,10218,102    
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6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
          

(ii)(ii)(ii)(ii)    ЛиквиденЛиквиденЛиквиденЛиквиден    рискрискрискриск    

 
Ликвиден риск е рискът, че Фондът няма да е в състояние да изпълни своите финансови задължения, когато те 
станат изискуеми. Фондът прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се посрещнат  
настъпилите задължения при нормални или стресови условия, без да се реализират неприемливи загуби. При 
управление на ликвидния риск пенсионноосигурителното Дружество наблюдава риска от загуби при 
наложителни продажби на активи при неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано 
възникнали краткосрочни задължения. Фондът анализира ликвидния риск на база на историческите входящи 
и изходящи парични потоци, като на тази основа се определя праг на пари и парични еквиваленти в 
портфейлите на управляваните фондове. За оперативно управление на ликвидния риск, Фондът изготвя 
ежедневно петдневна прогноза на паричните потоци свързани с дейността. В следващата таблица е 
представен анализ на финансовите активи и пасиви на Фонда, според остатъчни договорни парични потоци на 
финансовите активи и пасиви: 
 
В следващата таблица е представен анализ на финансовите активи и пасиви на Фонда, според остатъчни 
договорни парични потоци на финансовите активи и пасиви: 
    
КъмКъмКъмКъм    31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2025202520252025    гггг....    

В хиляди лева  

БалансоваБалансоваБалансоваБалансова    
стойностстойностстойностстойност    

ОбщоОбщоОбщоОбщо
договоредоговоредоговоредоговоре----

нининини    пппп....пппп....
НаНаНаНа    

поискванепоискванепоискванепоискване    
ДоДоДоДо    3 3 3 3 

месецамесецамесецамесеца    
ОтОтОтОт    3 3 3 3 месецамесецамесецамесеца    
додододо    1 1 1 1 годинагодинагодинагодина    

ОтОтОтОт    1 1 1 1 додододо    5 5 5 5 
годинигодинигодинигодини    

НадНадНадНад    5 5 5 5 
годинигодинигодинигодини    

АктивиАктивиАктивиАктиви           
Парични средства и 
парични еквиваленти 4,592     4,592     4,592      -   -   -   -  
Държавни ценни книжа 32,906 33,712  - 8,622 14,173 10,508 409 
ОбщоОбщоОбщоОбщо    37,49837,49837,49837,498    38,30438,30438,30438,304    4,5924,5924,5924,592    8,6228,6228,6228,622    14,17314,17314,17314,173    10,50810,50810,50810,508    409409409409    
                                
ПасивиПасивиПасивиПасиви                                
Задължения към ПОД           16               16              -                 16            -              -              -       
Други задължения        3            3              -              3            -              -              -       
ОбщоОбщоОбщоОбщо                                    19     19     19     19                                     19     19     19     19                                         ----                                                            19     19     19     19                                 ----                                                        ----                                                        ----                            

                                
КъмКъмКъмКъм    31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2024202420242024    гггг....    

В хиляди лева  

БалансоваБалансоваБалансоваБалансова    
стойностстойностстойностстойност    

ОбщоОбщоОбщоОбщо
договоредоговоредоговоредоговоре----

нининини    пппп....пппп....
НаНаНаНа    

поискванепоискванепоискванепоискване    
ДоДоДоДо    3 3 3 3 

месецамесецамесецамесеца    
ОтОтОтОт    3 3 3 3 месецамесецамесецамесеца    
додододо    1 1 1 1 годинагодинагодинагодина    

ОтОтОтОт    1 1 1 1 додододо    5 5 5 5 
годинигодинигодинигодини    

НадНадНадНад    5 5 5 5 
годинигодинигодинигодини    

АктивиАктивиАктивиАктиви           
Парични средства и 
парични еквиваленти     3,982         3,982         3,982      -   -   -   -  
Държавни ценни книжа   18,102       18,522      -    5,144       9,136       3,753          489     
ОбщоОбщоОбщоОбщо            22,084     22,084     22,084     22,084             22,504     22,504     22,504     22,504                     3,982     3,982     3,982     3,982             5,144     5,144     5,144     5,144             9,136     9,136     9,136     9,136             3,753     3,753     3,753     3,753                         489     489     489     489     

 
ПасивиПасивиПасивиПасиви           
Задължения към ПОД           9               9              -               9            -              -              -       
Други задължения           2               2              -               2            -              -              -       
ОбщоОбщоОбщоОбщо                                    11     11     11     11                                     11     11     11     11                                         ----                                                    11     11     11     11                                 ----                                                        ----                                                        ----                            
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6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
    
(iii) (iii) (iii) (iii) ЛихвенЛихвенЛихвенЛихвен    рискрискрискриск    
 
Дейностите по управление на лихвения риск имат за цел оптимизирането на нетния доход от лихви при дадени 
пазарни лихвени равнища в съответствие с бизнес стратегиите на Пенсионноосигурителното Дружество. 
 
Процедурите по управление на лихвения риск се прилагат от гледна точка на чувствителността на Фонда 
спрямо промени в лихвените равнища. Действителният ефект зависи от множество фактори, които включват 
степента, в която плащанията се осъществяват по-рано или по-късно от договорената дата, както и от 
промените в лихвения процент, породени от чувствителността спрямо различните периоди и валути. 
 
Следващата таблица представя структурата на лихвоносните активи в инвестиционния портфейл на Фонда към 
31 декември 2025 г.:    
 
В хиляди лева 31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    
ЛихвоноснитеЛихвоноснитеЛихвоноснитеЛихвоносните    активиактивиактивиактиви    нананана    ФондаФондаФондаФонда    сссс    фиксиранафиксиранафиксиранафиксирана    лихвалихвалихвалихва            
Български ДЦК     811         1,968     
Чуждестранни ДЦК   32,095       16,134     
Парични средства и парични еквиваленти     4,592         3,982     
ОбщоОбщоОбщоОбщо        37,49837,49837,49837,498    22,08422,08422,08422,084    

 
Фондът не счита, че е директно изложен на съществен лихвен риск, породен от волатилност на лихвените нива, 
поради относително малкия дял на лихвоносните активи с плаваща лихва в структурата на инвестиционния 
портфейл на Фонда. 

 
((((iv)iv)iv)iv)    ВалутенВалутенВалутенВалутен    рискрискрискриск        
 
Фондът е изложен на валутен риск при сключване на сделки в чуждестранна валута. 
 
В резултат от въвеждането на Валутен борд в България, българският лев е фиксиран към еврото. Тъй като 
валутата използвана във финансовите отчети е български лев, разликите отразени в тях се влияят от промените 
на обменния курс между валутите извън еврозоната и лева. 
 
Политиката по управление на валутния риск, осъществявана от пенсионноосигурителното Дружество, е да не 
се поддържат отворени позиции в чуждестранна валута, различна от евро.  
    
КъмКъмКъмКъм    31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    
В хиляди лева  
АктивиАктивиАктивиАктиви    ЛеваЛеваЛеваЛева    ЕвроЕвроЕвроЕвро    ОбщоОбщоОбщоОбщо    
Парични средства и парични еквиваленти 4,578             14                             4,5924,5924,5924,592                    
Български държавни ценни книжа 811      -                          811811811811                    
Чуждестранни ДЦК  -  32,095     32,09532,09532,09532,095                    
ОбщоОбщоОбщоОбщо    5,3895,3895,3895,389                            32,10932,10932,10932,109                                    37,49837,49837,49837,498                    
ПасивиПасивиПасивиПасиви          
Задължения към ПОД           16     -                                         16     16     16     16     

Други задължения           3     -                                         3     3     3     3     
ОбщоОбщоОбщоОбщо                                        19     19     19     19     ----                                    19     19     19     19     
НетнаНетнаНетнаНетна    дългадългадългадълга    ((((късакъсакъсакъса) ) ) ) валутнавалутнавалутнавалутна    позицияпозицияпозицияпозиция    5,5,5,5,370370370370    32323232,1,1,1,109090909    37,47937,47937,47937,479    
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6.6.6.6.    ОповестяванеОповестяванеОповестяванеОповестяване    нананана    политикатаполитикатаполитикатаполитиката    попопопо    управлениеуправлениеуправлениеуправление    нананана    рискарискарискариска    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
    

(iv) (iv) (iv) (iv) ВалутенВалутенВалутенВалутен    рискрискрискриск    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

 
КъмКъмКъмКъм    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    
В хиляди лева  

АктивиАктивиАктивиАктиви    ЛеваЛеваЛеваЛева    ЕвроЕвроЕвроЕвро    ОбщоОбщоОбщоОбщо    

Парични средства и парични еквиваленти     3,952             30                             3,982     3,982     3,982     3,982     

Български държавни ценни книжа     1,968      -                          1,968     1,968     1,968     1,968     

Чуждестранни ДЦК  -    16,134                     16,134     16,134     16,134     16,134     
ОбщоОбщоОбщоОбщо                    5,920     5,920     5,920     5,920             16,164     16,164     16,164     16,164                     22,084     22,084     22,084     22,084     
ПасивиПасивиПасивиПасиви          
Задължения към ПОД           9     - 9999    

Други задължения           2     - 2222    
ОбщоОбщоОбщоОбщо                                        11     11     11     11     ---- 11111111    
НетнаНетнаНетнаНетна    дългадългадългадълга    ((((късакъсакъсакъса) ) ) ) валутнавалутнавалутнавалутна    позицияпозицияпозицияпозиция    5,9095,9095,9095,909    16,16416,16416,16416,164    22,07322,07322,07322,073    

 
(v) (v) (v) (v) ДругиДругиДругиДруги    рисковерисковерисковерискове    ----    ценовиценовиценовиценови    рискрискрискриск    

    

Ценовият риск може да бъде свързан с инвестициите в акции. При управлението му се наблюдава рискът от 
намаляване на стойността на инвестицията в един финансов инструмент при неблагоприятни промени на 
нивата на пазарните цени. 
Фондът измерва ценовия риск свързан с инвестиции в акции чрез приложимия за съответния пазар количествен 
метод от изброените: 
 
1.Историческа волатилност измерена чрез стандартно отклонение; 
2.β-коефициент към индексите на съответните пазари; 
 
При невъзможност за прилагане на точка 1. и 2., Фондът използва стандартното отклонение на индексите на 
регулираните пазари, на които се търгуват дадени акции като заместител при цялостния анализ на 
портфейлите. 
Ценовият риск може да бъде свързан и с инвестиции в недвижима собственост. Тогава се наблюдава рискът от 
намаляване на стойността на инвестиционните имоти  при неблагоприятни промени на нивата на пазарните 
цени. 
 
7777....    ИзползванеИзползванеИзползванеИзползване    нананана    приблизителниприблизителниприблизителниприблизителни    оценкиоценкиоценкиоценки    ииии    преценкипреценкипреценкипреценки    

 
Изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО изисква ръководството да прави оценки, 
предвиждания и допускания, които влияят на прилагането на политиките и на отчетените суми на активи и 
пасиви, приходи и разходи. Реалният резултат може да бъде различен от тези очаквания.  
 
Очакванията и основните допускания се преразглеждат във всеки отчетен период. Повторното преразглеждане 
на счетоводните оценки се признава в периода, в който оценката е преразгледана, когато преразглеждането 
се отнася само до този период, или в периода на преразглеждането и бъдещи периоди, ако преразглеждането 
оказва влияние на сегашния и на бъдещите периоди. 
 
Информация за критични преценки, направени при прилагане на счетоводните политики, които имат най-
значителен ефект върху признатите суми във финансовия отчет, се съдържа в приложенията за счетоводни 
класификации и справедливи стойности (приложение 8).  
 
ОценкаОценкаОценкаОценка    нананана    справедливисправедливисправедливисправедливи    стойностистойностистойностистойности    
 
Справедлива стойност е цената, която би била получена при продажба на актив или платена при прехвърляне 
на пасив при обичайна сделка между пазарни участници на основния, или при липса на такъв, най-изгодния 
пазар, до който Фондът има достъп към датата на оценяване. Справедливата стойност на пасив отразява ефекта 
от риска от неизпълнение на задължения. 
 
Когато е приложимо, Фондът използва котираната цена на активен пазар за определяне на справедливата 
стойност на този инструмент. Пазарът се счита за активен, когато сделките за актив или пасив се извършват с 
достатъчна честота и обем, така че да позволява предоставяне на текуща информация за цените.  
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7.7.7.7.    ИзползванеИзползванеИзползванеИзползване    нананана    приблизителниприблизителниприблизителниприблизителни    оценкиоценкиоценкиоценки    ииии    преценкипреценкипреценкипреценки    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    

 
ОценкаОценкаОценкаОценка    нананана    справедливисправедливисправедливисправедливи    стойностистойностистойностистойности    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
    
Когато липсва котирана цена на активен пазар, Фондът следва да използва максимално подходящи 
наблюдаеми входящи данни и да свежда до минимум използването на ненаблюдаеми данни.  
 
Целта на използването на дадена техника за оценяване е да се оцени приблизително цената, по която би се 
осъществила обичайна сделка между пазарни участници. 
 
Най-доброто свидетелство за справедлива стойност при първоначално признаване е цената на транзакцията 
(т.е. справедливата стойност на полученото или дадено възнаграждение). Ако Фондът счита, че съществува 
разлика между справедливата стойност при първоначално признаване и цената на сделката, и че 
справедливата стойност нито е подкрепена от доказателства за котирана цена на активен пазар за идентичен 
актив или пасив, нито се базира на техника на оценяване, която използва единствено данни от наблюдаеми 
пазари, тогава финансовият инструмент първоначално се признава по справедлива стойност, коригирана с 
разликата между справедливата стойност при първоначално признаване и цената на сделката.  
 
При последваща оценка тази разлика се признава в печалбата или загубата по подходящ начин според живота 
на инструмента, но не по-късно от момента, в който е възможно да се направи оценка на актива, напълно  
използвайки изцяло наблюдаеми пазарни данни или когато сделката е прекратена. 
 
НесигурностНесигурностНесигурностНесигурност    вввв    допусканиятадопусканиятадопусканиятадопусканията    ииии    оценкитеоценкитеоценкитеоценките    
 
Значими въпроси, свързани с оценките, се докладват на Одитния комитет на ПОД: 
 
Когато оценява справедливата стойност на актив или пасив, Фондът използва наблюдаеми данни, доколкото 
е възможно. Справедливите стойности се категоризират в различни нива в йерархията на справедливите 
стойности на базата на входящите данни в техниките за оценка, както следва: 
 
Ниво 1: котирани цени (некоригирани) на активни пазари за идентични активи или пасиви.  
 
Ниво 2: входящи данни различни от котирани цени, включени в Ниво 1, които, пряко (т.е. като цени) или косвено 
(т.е. получени от цени), са достъпни за наблюдаване за актива или пасива.  
 
Ниво 3: входящи данни за актива или пасива, които не са базирани на наблюдаеми пазарни данни 
(ненаблюдаеми входящи данни). 
Ако входящите данни, използвани за оценка на справедливата стойност на актива или пасива, могат да се
категоризират в различни нива от йерархията на справедливите стойности, тогава оценката на справедливата
стойност се категоризира в нейната цялост в това ниво от йерархията на справедливите стойности, чиято
входяща информация е от значение за цялостната оценка.  
 
Фондът признава трансфери между нивата на йерархията на справедливите стойности към края на отчетния
период, през който е станала промяната. 
 
Повече информация за допусканията, направени при оценка на справедливите стойности, е включена в следните
бележки: 
 
Приложение 10 – Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 
 

8. 8. 8. 8. СчетоводниСчетоводниСчетоводниСчетоводни    класификациикласификациикласификациикласификации    ииии    справедливисправедливисправедливисправедливи    стойностистойностистойностистойности 

 
Таблицата показва справедливите стойности на финансовите активи и пасиви по ниво в йерархията на 
справедливите стойности. За всички финансови активи и пасиви, които не се отчитат по справедлива стойност, 
ръководството на Фонда счита, че тяхната справедлива стойност се доближава до балансовата им стойност. 
 
Използваните методи на оценка са следните: ниво 1 – пазарни котировки;  ниво 2 – котировки от първични 
дилъри, поради липса на активен пазар; ниво 3 – метод на дисконтираните парични потоци.  
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8. 8. 8. 8. СчетоводниСчетоводниСчетоводниСчетоводни    класификациикласификациикласификациикласификации    ииии    справедливисправедливисправедливисправедливи    стойностистойностистойностистойности    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::           

31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2025202520252025    гггг....        БалансоваБалансоваБалансоваБалансова    стойностстойностстойностстойност    СправедливаСправедливаСправедливаСправедлива    стойностстойностстойностстойност    

В хиляди лева 

ПрилПрилПрилПрил.    ДържаниДържаниДържаниДържани    зазазаза    
търгуванетъргуванетъргуванетъргуване    

ЗаемиЗаемиЗаемиЗаеми    ииии    
вземаниявземаниявземаниявземания    

ДругиДругиДругиДруги    
финансовифинансовифинансовифинансови    

пасивипасивипасивипасиви    ОбщоОбщоОбщоОбщо    НивоНивоНивоНиво    1111    НивоНивоНивоНиво    2222    НивоНивоНивоНиво    3333    ОбщоОбщоОбщоОбщо    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , оценяваниоценяваниоценяваниоценявани    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност                       
Български държавни ценни книжа 10 811 - - 811 - 811 - 811811811811    
Чуждестранни ДЦК 10 32,095 - - 32,095 32,095 - - 32,09532,09532,09532,095    
    32,90632,90632,90632,906    ----    ----    32,90632,90632,90632,906    32,09532,09532,09532,095    811811811811    ----    32,90632,90632,90632,906    

             
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , коитокоитокоитокоито    сесесесе    оценяватоценяватоценяватоценяват    попопопо    амортизиранаамортизиранаамортизиранаамортизирана    стойностстойностстойностстойност 
Парични средства и парични еквиваленти 11  -  4,592      -  4,592     - 4,592      4,592     4,592     4,592     4,592     
              ----                        4,592     4,592     4,592     4,592         ----                        4,592     4,592     4,592     4,592     ----                    4,592     4,592     4,592     4,592     ----                    4,592     4,592     4,592     4,592     

                      
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    пасивипасивипасивипасиви, , , , коитокоитокоитокоито    нененене    сесесесе    оценяватоценяватоценяватоценяват    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност 
Задължения към ПОД 12 16 - -           16     - - - - 
Други задължения 12 3 - -           3     - - - - 
          11119999    ----    ----                                        11119999                    ----    - - - 

31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември    2024202420242024    гггг....        БалансоваБалансоваБалансоваБалансова    стойностстойностстойностстойност    СправедливаСправедливаСправедливаСправедлива    стойностстойностстойностстойност    

В хиляди лева 

ПрилПрилПрилПрил.    ДържаниДържаниДържаниДържани    зазазаза    
търгуванетъргуванетъргуванетъргуване    

ЗаемиЗаемиЗаемиЗаеми    ииии    
вземаниявземаниявземаниявземания    

ДругиДругиДругиДруги    
финансовифинансовифинансовифинансови    

пасивипасивипасивипасиви    ОбщоОбщоОбщоОбщо    НивоНивоНивоНиво    1111    НивоНивоНивоНиво    2222    НивоНивоНивоНиво    3333    ОбщоОбщоОбщоОбщо    
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , оценяваниоценяваниоценяваниоценявани    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност                       
Български държавни ценни книжа 10     1,968      -   -      1,968      -    1,968      -     1,968     1,968     1,968     1,968     
Чуждестранни ДЦК 10   16,134      -   -    16,134      16,134      -   -      16,134     16,134     16,134     16,134     
            18,102     18,102     18,102     18,102                                         ----                                                        ----                                    18,102     18,102     18,102     18,102         16,134     16,134     16,134     16,134             1,968     1,968     1,968     1,968                                 ----                                18,102     18,102     18,102     18,102     

             
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , коитокоитокоитокоито    сесесесе    оценяватоценяватоценяватоценяват    попопопо    амортизиранаамортизиранаамортизиранаамортизирана    стойностстойностстойностстойност 
Парични средства и парични еквиваленти 11  -      3,982      -      3,982     - 3,982  3,9823,9823,9823,982 
              ----                        3,982     3,982     3,982     3,982         ----                        3,982     3,982     3,982     3,982     ----    3,9823,9823,9823,982    ----    3,9823,9823,9823,982    

          
ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    пасивипасивипасивипасиви, , , , коитокоитокоитокоито    нененене    сесесесе    оценяватоценяватоценяватоценяват    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност 
Задължения към ПОД 12 9 - -           9     - - - - 
Други задължения 12 2 - -           2     - - - - 
          11111111    ----    ----                                        11     11     11     11     ---- - - - 
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8.8.8.8. СчетоводниСчетоводниСчетоводниСчетоводни    класификациикласификациикласификациикласификации    ииии    справедливисправедливисправедливисправедливи    стойностистойностистойностистойности    ((((продължениепродължениепродължениепродължение))))::::    
 

РавнениеРавнениеРавнениеРавнение    нананана    справедливитесправедливитесправедливитесправедливите    стойностистойностистойностистойности    отототот    НивоНивоНивоНиво    2222    
 

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    
попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стстстст----тттт    

ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви    
попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стстстст----тттт    

В хиляди лева 2025202520252025    гггг....    2024202420242024    гггг....    
Салдо на 1 януари  1,968 1,937 
Eфект от промяна в справедливата стойност 7 31 
Продадени и падежирали (1,369) - 
Покупки 205 - 
СалдоСалдоСалдоСалдо    нананана    31 31 31 31 декемвридекемвридекемвридекември        811811811811    1,91,91,91,968686868    

    
9. 9. 9. 9. УдръжкиУдръжкиУдръжкиУдръжки    ииии    такситакситакситакси    отототот    осигурителниосигурителниосигурителниосигурителни    вноскивноскивноскивноски    зазазаза    ПенсионноосигурителнотоПенсионноосигурителнотоПенсионноосигурителнотоПенсионноосигурителното    дружестводружестводружестводружество    

  

 В хиляди лева 2025202520252025    гггг....    2024202420242024    гггг....    

    Инвестиционна такса (141) (78) 

 
 ((((141141141141))))    (78)(78)(78)(78)    

 
10. 10. 10. 10. ФинансовиФинансовиФинансовиФинансови    активиактивиактивиактиви, , , , отчитаниотчитаниотчитаниотчитани    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    стойностстойностстойностстойност    вввв    печалбатапечалбатапечалбатапечалбата    илиилиилиили    загубатазагубатазагубатазагубата    

                            

 В хиляди лева 31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

    Държавни ценни книжа на Република България 811                         1,968     

 Чуждестранни държавни ценни книжа                   32,095                       16,134     

 

ОбщоОбщоОбщоОбщо    финансовифинансовифинансовифинансови    активиактивиактивиактиви, , , , отчитаниотчитаниотчитаниотчитани    попопопо    справедливасправедливасправедливасправедлива    
стойностстойностстойностстойност    вввв    печалбатапечалбатапечалбатапечалбата    илиилиилиили    загубатазагубатазагубатазагубата                                                                            32,932,932,932,906060606                                                                                            18,102     18,102     18,102     18,102     

 
11. 11. 11. 11. ПаричниПаричниПаричниПарични    средствасредствасредствасредства    ииии    паричнипаричнипаричнипарични    еквивалентиеквивалентиеквивалентиеквиваленти        

 

 В хиляди лева         31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....        31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

    Пари по разплащателни сметки в търговски банки 4,592                         3,982     

 ОбщоОбщоОбщоОбщо    паричнипаричнипаричнипарични    средствасредствасредствасредства    ииии    паричнипаричнипаричнипарични    еквивалентиеквивалентиеквивалентиеквиваленти    4,5924,5924,5924,592                                                                                                    3,982     3,982     3,982     3,982     

 
12. 12. 12. 12. ЗадълженияЗадълженияЗадълженияЗадължения    

 

В хиляди лева 31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....    31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

Задължения към ПОД (16) (9) 
Други задължения (3) (2) 

ОбщоОбщоОбщоОбщо    задължениязадължениязадължениязадължения    (1(1(1(19999))))    (11)(11)(11)(11)    

 
13. 13. 13. 13. СделкиСделкиСделкиСделки    съссъссъссъс    свързанисвързанисвързанисвързани    лицалицалицалица    

 
Идентифициране на свързани лица 

 

Фондът има за свързани лица: 
 
ПОД „Алианц България“ АД в качеството му на компания, управляваща активите на Фонда, както и 
дружествата под общ контрол на „Алианц България Холдинг“ АД (притежаващ 65.9 % от капитала 
на  ПОД „Алианц България“ АД) и на „Алианц СЕ“ (крайното контролиращо лице на ПОД „Алианц 
България“ АД). 
 

Транзакции със свързани лица   
 

 

В хиляди лева      31.12.31.12.31.12.31.12.2025202520252025    гггг....                        31.12.31.12.31.12.31.12.2024202420242024    гггг....    

ПОД „Алианц България“ АД 
Удръжки и такси от осигурителни 
вноски за ПОД 141 78 

 Задължения към ПОД 16 9 
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ЗадължениеЗадължениеЗадължениеЗадължение    къмкъмкъмкъм    пенсионерипенсионерипенсионерипенсионери    ииии    наследницинаследницинаследницинаследници 

 
    

В хиляди лева 2025202520252025    гггг....    2024202420242024    гггг....    

СтойностСтойностСтойностСтойност    
предипредипредипреди    

дисконтиранедисконтиранедисконтиранедисконтиране    
2025202520252025    гггг....    

СтойностСтойностСтойностСтойност    
предипредипредипреди    

дисконтиранедисконтиранедисконтиранедисконтиране    
2024202420242024    гггг. . . .     

Настояща стойност на задълженията към 
предходната година 21,190 13,276 21,794 13,792 
Корекция за постъпили средства от УПФ 
на новоотпуснати пенсии 47,066 26,589 47,066 26,589 
Корекция за плащания към пенсионери и 
наследници (31,990) (18,739) (31,990) (18,739) 
Корекция при актуализация през годината 165 152 165 152 
Ефект от изменение на  настояща стойност (186) (88)     - - 

НастоящаНастоящаНастоящаНастояща    стойностстойностстойностстойност    нананана    задължениязадължениязадължениязадължения    къмкъмкъмкъм    
краякраякраякрая    нананана    годинатагодинатагодинатагодината        33336666,245,245,245,245    21,19021,19021,19021,190    37,0337,0337,0337,035555    21,7921,7921,7921,794444    

 
Изчислението на актюерска настояща стойност на задълженията към лица, получаващи разсрочени 
плащания и наследници, е оповестено в счетоводната политика на Фонда, в приложение 5 (й) и е в 
съответствие с издадените наредби на Комисията за финансов надзор. Настояща стойност на 
задълженията  към пенсионери и наследници на Фонда, оповестена по-горе,  представлява сума  на 
дисконтираните изходящи парични потоци на база  пазарната крива на EIOPA. 

 

 

11114444....    УсловниУсловниУсловниУсловни    задължениязадължениязадължениязадължения    
    

Към 31 декември 2025 г. и 31 декември 2024 г. няма условни задължения, които да изискват допълнително 
оповестяване във финансовите отчети на ФРП “Алианц България”. 

11115555....    
    
    СъбитияСъбитияСъбитияСъбития    следследследслед    дататадататадататадатата    нананана    отчетаотчетаотчетаотчета    за промените в нетните активи на разположение на осигурените за промените в нетните активи на разположение на осигурените за промените в нетните активи на разположение на осигурените за промените в нетните активи на разположение на осигурените 
лицалицалицалица    

  
Промени в нормативната уредба, свързани с въвеждане на мултифондов модел 

След датата на изготвянето на годишния финансов отчет бяха приети изменения и допълнения в Кодекса 
за социално осигуряване (КСО), които въвеждат мултифондов модел в системата на допълнителното 
пенсионно осигуряване. 
 
Този нов модел позволява управление на пенсионните средства в три под-фонда към фондовете за 
допълнително пенсионно осигуряване с различен инвестиционен профил — динамичен, балансиран и 
консервативен, като изборът се базира на възрастта и рисковия профил на осигурените лица. Въвеждат 
се и промени в правилата за инвестиране и управление на риска. 
 
Сред другите ключови промени са замяната на гарантираната минимална доходност с пазарен бенчмарк, 
по-строги изисквания към капиталовата адекватност и ръководството на пенсионноосигурителните 
дружества, както и разширяване на кръга наследници, които могат да получат средства от сметки на 
починали осигурени лица. 
 
Поетапно намаляване на таксите ще бъде въведено в рамките на следващите десет години. Освен това 
съществуващата фиксирана такса за управление ще бъде частично заменена с нова таксова структура, 
която включва както компонент за управление, така и компонент, обвързан с постигнатите резултати. 
 
Очаква се внедряването на мултифондовия модел да предизвика административни промени в работата 
на Дружеството, като включва създаване и управление на под-фондове, обновяване на инвестиционните 
политики и вътрешните правила, приспособяване на активното управление и информационните системи, 
както и модификации в процедурите за обслужване и предоставяне на информация към осигурените 
лица. 
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Промени в нормативната уредба, свързани с въвеждане на мултифондов модел (продължение): 

Към датата на одобрение за издаване на годишния финансов отчет, в ПОД „Алианц България“ АД се 
извършва анализ на въздействието на приетите законодателни промени и подготовка на плана за тяхното 
прилагане. На този етап не може да бъде направена надеждна количествена оценка на финансовото им 
отражение върху бъдещата дейност на Дружеството. 
 
Приемане на еврото  

Съгласно Законът за въвеждане на еврото в Република България (ЗВЕРБ), считано от 1 януари 2026 г., 
еврото става официална валута и законно платежно средство в България. 
 
Официалният обменен курс е определен като 1.95583 лева за 1 евро. 
 
Въвеждането на еврото като официална валута в Република България представлява промяна във 
функционалната (отчетната) валута на Фонда, която ще бъде отразена перспективно и не представлява 
събитие след отчетния период, което изисква корекция във финансовия отчет за годината, приключваща 
на 31 декември 2025 г. 
 
Конфликт в Иран  

На 28 февруари 2026 г. САЩ и Израел предприеха съвместна военна операция срещу Иран, последвана 
от ответни ирански удари в региона, затваряне на Ормузкия проток, рязко покачване на цените на 
петрола и повишена волатилност на глобалните капиталови и дългови пазари, включително промени в 
очакванията за лихвените равнища поради нарастващия инфлационен натиск. 
 
Към датата на настоящия доклад, текущото въздействие върху инвестиционния портфейл на Фонда е 
ограничено. Не може да бъде изключено, че при бъдеща ескалация или деескалация на конфликта може 
да настъпят както положителни, така и отрицателни ефекти върху стойността на активите, включително 
чрез промени в лихвените криви, кредитните спредове и цените на акциите. Ръководството следи 
непрекъснато развитието на геополитическата обстановка и свързаните с нея макроикономически 
индикатори и е готово да предприеме адекватни мерки за управление на рисковете при необходимост. 
 
Ръководството счита текущата ситуация за некоригиращо събитие, възникнало след датата на отчетния 
период. 
 
 

Няма други съществени събития, възникнали след датата на изготвяне на годишния финансов отчет, които 

да изискват допълнително оповестяване или корекции в годишния финансов отчет. 
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