
































ЗА ГОДИНАТА, ПРИКЛЮЧВАЩА НА 31 ДЕКЕМВРИ

В хиляди лева 

Нетни приходи от лихви 
Приходи от дивиденти 
Нетни приходи от финансови активи 
Нетни приходи/(разходи) от операции с чуждестранна валута 
Общо 
Удръжки и такси от осигурителни вноски за Пенсионноосигурителното 

Прип. 

Дружество 9 
Оперативен резултат 

Промяна в осигурителните вноски 
Увеличения 
Вноски за осигурени лица по сключени договори 
Получени средства за осигурени лица, прехвърлени от пенсионни 
Фондове, управлявани от други Пенсионноосиrурителни Дружества 
Общо увеличения 

Намаления 
Изплатени средства на осигурени лица и пенсионери
Преведени суми на лица, преминали в други пенсионни фондове 
Преведени суми на лица към НОИ 
Средства за превеждане към НОИ по чл. 4в от КСО 
Прехвърлени средства в държавния бюджет 
Общо намаления 
Общо 
Изменение в нетните активи на разположение на осигурените лица 

Нетни активи на разположение на осигурените лица 
В началото на годината 
В края на годината 

2024 r. 

6,402 
1,410 

13,586 
(4,180) 
17,218 

(3,127) 
14,091 

27,907 

26,017 
53,924 

{2,480) 
(16,126) 
{6,763) 
{6,444) 

(29) 
(31,842) 

22,082 
36,173 

259,311 
295,484 

Отчетът за промените в нетните активи на разположение на оси 
приложенията към него, представляващи неразделна част т, представени 
10 до 33. Финансовите отчети са одобрени на 18 март 2025 
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2023r. 
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2,364 
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24,571 

(2,731) 
21,840 

24,609 

19,795 
44,404 

(2,002) 
(19,534) 
(5,949) 
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33,205 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ОТЧЕТ ЗА ПРОМЕНИТЕ В НЕТНИТЕ АКТИВИ 



ООО
КЪМ 31 ДЕКЕМВРИ 

В хиляди лева 

Активи 
Прип. 31.12.2024 r. 31.12.2023 r. 

Финансови активи, отчитани no справедлива стойност в печалбата или 
п�п W 
Банкови депозити 
Деривативни активи, държани с цел управление на риска 8 
Вземания 12 
Парични средства и парични еквиваленти 11 
Общо активи 

Пасиви 
Задължения 
Общо пасиви 

Нетни активи на разположение на осиrурените лица 

13 

291,343 237,999 
5,211 
1,014 

442 994 
6,656 16,486 

298,441 261,704 

2,957 2,393 
2,957 2,393 

295,484 259,311 

Отчетът за нетните активи на разположение на осигурените лица следва да се разглежда заедно с приложенията 
към него, представляващи неразделна част от финансовия отчет, представени на страници от 10 до 33. Финансовите 
отчети са одобрени на 18 март 2025 r. и са подписани, както следl.j_а. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪ/IГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

1. Правен статут и предмет на дейност

„Задължителен професионален пенсионен фонд „Алианц България" (ЗППФ, Фондът) е самостоятелно

юридическо лице, което се управлява от ПОД "Алианц България" АД (ПОДI с адрес на управление на Фонда гр.

София, район Лозенец, ул. "Сребърна" №16. Дейността на Фонда се управлява от ПОД и се представлява от всеки

двама от петима изпълнителни директори. Фондът няма служители.

Основната дейност на ЗППФ се извършва съгласно изискванията на Кодекса за социално осигуряване (КСО) в

България, който регламентира държавното и допълнителното пенсионно осигуряване в страната. Фондът

притежава лиценз за извършване на пенсионна дейност от Комисията по финансов надзор (КФН) да извършва

допълнително задължително пенсионно осигуряване, съгласно Кодекса за социално осигуряване.

2. База за изготвяне

Финансовият отчет на ППФ „Алианц България" е изготвен в съответствие с Международните стандарти за

финансово отчитане, приети от Европейския съюз ( Международните стандарти за финансово отчитане, приети

от ЕС"). Отчетната рамка „ Международните стандарти за финансово отчитане приети от ЕС" по същество е

определената национална счетоводна база Международни счетоводни стандарти (МСС), приети от ЕС,

регламентирани със Закона за счетоводството и дефинирани в т.8 от неговите Допълнителни разпоредби.

Финансовите отчети са одобрени от Управителния Съвет за публикуване на 18 март 2025 г.

Изготвянето на финансови отчети в съответствие с МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС изисква

прилагането на конкретни приблизителни счетоводни оценки.

От ръководството на Дружеството се изисква да направи собствени преценки и предположения при прилагането

на счетоводните политики. Позициите във финансовите отчети, чието представяне изисква по-висока степен на

субективна преценка, както и тези позиции, за които приблизителните оценки имат значителен ефект се

оповестяват отделно в годишните финансовите отчети.

2.1 Действащо предприятие 

Фондът реализира нетни приходи от инвестиции за 2024 г. в размер на 17,218 хил. лв. (2023 г. 24,571 хил. лв.). 

Задълженията за натрупани средства по партиди на осигурени лица и пенсионери към 31 декември 2024 г. са 

размер на 295,484 хил. лв. (31 декември 2023 г.: 259,311 хил. лв.). 

При създадените икономическа условия, през 2024 г. се наблюдава ръст в дохода от инвестиции на Фонда, в 

сравнение с предходната година и Фондът отчита положителна доходност в размер на 5.62% от инвестиране на 

активите през 2024 г. 

Фондът не отчича значителен спад в осигурените лица и очаква увеличение на броя на осигурителните партиди, 

респективно и на активите под управление. Не се наблюдава значителен спад на пазарния дял на Фонда на 

пазара за пенсионно осигуряване и отлив на осигурени лица към други пенсионни фондове. 

Портфейлът на фонда остава умерено консервативен, без да позволява прекомерна концентрация на риск от 

определен клас и подклас активи и/или финансови инструменти. Това означава поддържане на микс от ниско 

рискови държавни ценни книжа, диверсифициран портфейл (фонд) от корпоративни облигации с 

инвестиционен рейтинг и прецизно селектирани експозиции в акции, вкл. и цели индекси и реплики на индекси. 

Въз основа на настоящия анализ ръководството не е установило съществена несигурност, че Фондът ще може да 

продължи да съществува като действащо предприятие. 

Фондът също има намерението и способността да предприеме действия, необходими, за да продължи да 

съществува като действащо предприятие 

Ръководството ще продължи да наблюдава потенциалното въздействие на кризата и ще предприеме всички 

възможни стъпки за смекчаване на ефекта. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ} 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

3. Историческа стойност

Финансовият отчет е изготвен съгласно принципа на историческата стойност, освен следните активи и пасиви,
които се представят по алтернативна стойност, на всяка отчетна дата:

Компонент 

Финансовите активи по справедлива стойност в печалби и загуби 
Инвестиционни имоти 
Дериватни финансови инструменти 

4.1 Функционална валута и валута на представяне 

База на отчитане 

Справедлива стойност 
Справедлива стойност 
Справедлива стойност 

Този финансов отчет е представен в суми в български лев ( BGN), закръглени до хил. лв. Българският лев е 
функционалната валута на Фонда. 

4.2 Чуждестранна валута 

Сделките в чуждестранна валута се преизчисляват във функционалната валута на Фонда по обменните курсове 
на датите на транзакциите. 

Парични активи и пасиви, деноминирани в чужда валута, се преизчисляват във функционалната валута по 
обменния курс към отчетната дата. Непарични активи и пасиви, които се оценяват по справедлива стойност в 
чуждестранна валута, се преизчисляват във функционалната валута по курса на датата, на която справедливата 
стойност е определена. Непарични позиции, които се оценяват по историческа цена в чуждестранна валута, не 
се преизчисляват. 

S. Съществена информация за счетоводните политики

(а) Валутни операции 

Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционална валута по обменния курс, приложим в деня на 
извършване на сделката. Парични активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във 
функционалната валута по курса в деня на изготвяне на отчета за нетните активи на разположение на 
осигурените лица. 

От 1998 година обменният курс на Българския лев (BGN) е фиксиран към евро (EUR). Обменният курс е BGN 
1.95583 / EUR 1 

(б) Финансови инструменти 

(i) nриэнаване и първоначално измерване

Всички финансови активи и пасиви са първоначално признати, когато Фондът става страна по договорните
условия на инструмента. Финансов актив или финансов пасив се измерва първоначално по справедлива
стойност плюс, за позиции, които не се отчитат по справедлива стойност през печалба и загуба, разходи по
сделката, които са пряко свързани с неговото придобиване или издаване.
Финансови активи

При първоначално признаване Фондът класифицира недериватните финансови активи в следните категории:

- финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата,
• финансови активи отчитани по амортизирана стойност: заеми и вземания, банкови депозити и парични

средства и парични еквиваленти.

Всички финансови активи, които не се класифицират като измервани по амортизирана стойност се измерват по
ССПЗ. Това включва всички деривативни финансови активи.
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

--------------------------------------

S. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

(б) Финансови инструменти (продължение) 

(ii) класификация и последващо измерване, отписване

Финансови активи (nрод'ЪJlжение)

Финансовите активи не се рекласифицират след тяхното първоначално признаване, освен ако Фондът промени
бизнес модела за управление на финансови активи, в който случай всички засегнати финансови активи се
рекласифицират от първия ден на първия отчетен период, следващ промяната в бизнес модела.

Финансов актив се оценява по амортизирана стойност, ако отговаря и на двете условия и не е определен по
Справедлива стойност през печалбата и загубата (ССПЗ):

- държи се в бизнес модел, чиято цел е активите да бъдат държани, за да се съберат договорните парични потоци;
и

- съгласно договорните условия на финансовия актив на конкретни дати възникват парични потоци, които са
единствено плащания по главница и лихва върху непогасената сума на главницата;

Всички финансови активи, които не се класифицират като измервани по амортизирана стойност се измерват по
ССПЗ. Това включва всички дериватни финансови активи.

При първоначално признаване, с изключение на вземания и парични средства и парични еквиваленти, Фондът
класифицира и оценява финансовите активи по ССПЗ. Вземания и парични средства и парични еквиваленти се
оценяват по амортизирана стойност.

Фондът прави оценка на целите на бизнес модела, по който даден финансов актив се държи на ниво портфейл,
тъй като това най-добре отразява начина, по който се управлява бизнеса и се предоставя информация на
ръководството. Информацията, която се взема под внимание включва:

- посочените политики и цели на портфейла и действието на тези политики на практика. Включително дали
стратегията на ръководството се фокусира върху получаване на договорния лихвен доход, поддържане на
определен профил на лихвения процент, съпоставяне на продължителността на финансовите активи с
продължителността на всякакви свързани задължения или очаквани парични потоци или реализиране на
парични потоци чрез продажба на активите;

- как се оценява и отчита дейността на портфейла пред ръководството на Фонда;
- рисковете, които засягат представянето на бизнес модела (и финансовите активи, държани в рамките на този

бизнес модел) и как се управляват тези рискове;

- как се компенсират управителите на бизнеса - наnр. дали компенсацията се основава на справедливата стойност

на управляваните активи или на събраните договорни парични потоци,
- честотата, обема и периода на продажбите на финансови активи в предходни периоди, причините за такива

продажби и очакванията за бъдещи продажби.

Прехвърлянето на финансови активи на трети сrрани в сделки, които не отговарят на условията за отписване, не
се считат за продажби за тази цел, в съответствие с продължаващото признаване на активи от Фонда.

Финансовите активи, които се държат за търгуване или се управляват и чието изпълнение се оценява на база
справедливата стойност, се оценяват на база ССПЗ.

Финансови активи - Оценка даnи доrоворните парични потоци са единствено плащания на главница и лихва

За целите на тази оценка „главницата" се определя като справедливата стойност на финансовия актив при
първоначалното признаване. ,,Лихвата" се определя като възнаграждение за стойността на парите във времето
и за кредитния риск, свързан с непогасената главница през определен период от време и за други основни

рискове и разходи по кредитиране (напр. ликвиден риск и административни разходи), както и марж на

печалбата
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД ,,АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛ ЖЕНИЕ) 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

S. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

(б) Финансови инструменти (продъnжение) 

(ii) Нласификация и последващо измерване, отписване (продължение)

Финансови активи (продължение)

Финансови активи - Оценка даnи договорните парични потоци са единствено пnащания на rnавница и лихва

(продължение)

При оценката дали договорните парични потоци са единствено плащания на главница и лихви, Фондът

разглежда договорните условия на инструмента. Това включва оценка дали финансовият актив съдържа

договорна клауза, която би могла да промени времето или сумата на договорните парични потоци, така че тя

да не отговаря на това условие. При извършването на тази оценка Фондът взима предвид:

- условни събития, които биха променили размера или времето на паричните потоци;
- условия, които могат да коригират договорната купонна лихва, включително характеристиките с променлива

лихва;
- характеристики за предплащане и удължаване; и

- условия, които ограничават претенциите на Фонда към парични потоци от определени активи (например

характеристики без право на регрес).

Характеристика за предплащане съответства на критериите за плащане само на главница и лихви, ако

предплащането представлява неизплатена сума на главницата и лихвата върху неизплатената главница, която

може да включва разумна допълнителна компенсация за предсрочно прекратяване на договора. Освен това,

финансов актив, придобит с отстъпка или премия, до договорната му номинална сума, функция, която позволява

или изисква предплащане в размер, който представлява по същество номиналната сума, плюс натрупана (но

неизплатена) договорна лихва (която може да включва и разумна допълнителна компенсация за предсрочно

прекратяване) се счита за съответстващ с този критерий, ако справедливата стойност на предплащането е

незначителна при първоначалното признаване.

Финансови активи - Последващо измерване и печалби и загуби:

Финансови 

активи, 

отчетени по 

сспз 

Финансови 

активи по 

амортизирана 

стойност 

Тези активи се оценяват в последствие по справедлива стойност. Нетните печалби и загуби, 

включително доходи от лихви и дивиденти, се признават в печалбата или загубата, освен за 

дериватите определени за хеджиращи инструменти, за които се прилага отчитане на 

хеджирането. 

Тези активи се оценяват в последствие по амортизирана стойност, като се използва метода 

на ефективната лихва. Амортизираната стойност се намаля със загубите от обезценка. 

Приходите от лихви, печалбите и загубите от валутно-курсови разлики и обезценката се 

признават в печалбата или загубата. Всяка печалба или загуба от отписване се признава в 

печалбата или загубата. 

Финансови пасиви - Кпасификация, последващо измерване и печаnби и загуби 

Финансовите пасиви се класифицират по амортизирана стойност или според ССПЗ. Финансовият пасив се 

класифицира според ССПЗ, ако е класифициран като държан за продажба, като дериват или обозначен като 

такъв при първоначалното признаване. Финансовите пасиви според ССПЗ се измерват по справедлива стойност, 

а нетните печалби и загуби, включително разходите за лихви, се признават в печалбата или загубата. Другите 

финансови пасиви впоследствие се оценяват по амортизирана стойност, като се използва метода на ефективната 

лихва. Разходите за лихви и валутните печалби и загуби се признават в печалбата или загубата. 

Всяка печалба или загуба от отписване също се признава в печалбата или загубата. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

5. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

{б) Финансови инструменти (продължение) 

(ii) Класификация и последващо измерване, отписване (продължение)

Финансови активи - отписване

Фондът отписва финансов актив, когато договорните права върху паричните потоци от финансовия актив изтичат
или когато се прехвърлят правата за получаване на договорните парични потоци от сделка, при която по същество
всички рискове и ползи от собствеността върху финансовия актив са прехвърлени или при която Фондът не
прехвърля и не запазва по същество всички рискове и изгоди от собствеността, нито запазва контрол върху
финансовия актив.

Финансови пасиви - отписване

Фондът отписва финансов пасив, когато договорните задължения са изпълнени, анулирани или изтекли. Фондът
също така отписва финансов пасив, когато неговите условия се променят и паричните потоци от модифицирания
пасив са съществено различни, като в този случай се признава нов финансов пасив по справедлива стойност,
който се базира на променените условия.

При отписване на финансов пасив разликата между балансовата стойност и платеното възнаграждение
(включително всички прехвърлени непарични активи или поети задължения) се признава в печалбата или
загубата.

Финансови инструменти - Компенсирано представяне

Финансовите активи и финансовите пасиви се компенсират и нетната сума се представя в отчета за нетните
активи на разположение на осигурените лица, тогава и само тогава, когато Фондът има законово право да
компенсира сумите и възнамерява или да ги уреди на нетна база, или да реализира актива и да уреди пасива
едновременно.

{в) Обезцен1<а 

Деривативни финансови инструменти 

Фондът използва дериватни финансови инструменти за хеджиране на своите експозиции към валутен риск. 

Тези деривати не са определени като хеджиращи инструменти в хеджиращо взаимоотношение. Дериватите се 
признават първоначално по справедлива стойност; пряко свързаните разходи по сделката се признават в печалби 
и загуби при възникване. След първоначално признаване, дериватите се оценяват по справедлива стойност, като 
промените обикновено се отчитат в печалбата или загубата. 

Класифи11,ирgни притежавани ц�rнни книжа. отчитани по спааведлива стойност о печалбата или заг"бата 

Фондът класифицира притежаваните финансови активи, като отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата. Всички промени в справедливата стойност се отчитат през отчета за промените в нетните активи на 
разположение на осигурените лица. Не се извършва калкулация за очакваните кредитни загуби. 

Недеривотивни финансови активи 

Фондът признава загуба от обезценка за очакваните кредитни загуби (ОКЗ) за: 

- финансови активи, оценявани по амортизирана стойност;
- активи по договори.
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД ,,АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

S. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

(в) Обезценка (продължение) 

Недериваmивни финансови активи (продължение) 

Загубата от обезценка се изчислява в зависимост от рисковата rpyna, в която е отнесен актива и може да бъде: 

- Очаквана кредитна загуба за 12 месеца - Загуби, nроизтичащи от всички възможни събития no неизnълнение в

рамките на 12 месеца след края на отчетния период;

Очаквана кредитна загуба за обезценка целия срок на актива - Загуби, произтичащи от всички възможни

събития по неизпълнение спрямо очаквания живот на финансовия инструмент.

Фондът измерва загубата по стойност, равна на ОКЗ за целия живот на финансовия актив, освен за следните, за

които се измерва ОКЗ за 12-месечен период:

- финансови активи, за които е определено, че имат нисък кредитен риск към отчетната дата; и

- финансови активи, за които кредитният риск (т.е. рискът от неизпълнение през очаквания живот на финансовия

инструмент) не е нараснал значително от първоначалното признаване.

Загубата от обезценка на търговските вземания и активите по договор винаги се оценяват в размер ра·вен на

ОКЗ за целия живот на финансовия инструмент.

При определяне дали кредитният риск на даден финансов актив е нараснал значително след първоначалното

признаване и при оценяването на ОКЗ, Фондът взима nредвид разумната и обоснована информация, която е

подходяща и достъпна без излишни разходи или усилия. Това включва както количествена, така и качествена

информация и анализ, основани на историческия опит на Фонда и обоснована кредитна оценка и включваща

прогнозна информация.

Фондът приема, че кредитният риск по даден финансов актив е нараснал значително, ако просрочието е по­

голямо от 30 дни.

Фондът счита, че финансовият актив е в неизпълнение, когато:

е малко вероятно кредитополучателят да изплати кредитните си задължения към Фонда в пълен размер, без

да изисква от Фонда действия като реализиране на гаранция (ако има такава); или

- финансовите активи, за които просрочи ето е по-голямо от 90 дни.

Фондът счита, че дълговата ценна книга има нисък кредитен риск, когато кредитният риск е еквивалентен на

глобално възприетото определение на „инвестиционен клас".

ОКЗ за целия живот са тези ОКЗ, които са резултат от всички възможни събития на неизпълнение през очаквания

живот на финансовия инструмент. 12-месечната ОКЗ е тази част от ОКЗ, която е резултат от събитията на

неизпълнение, които е възможно да се случат в рамките на 12 месеца след отчетната дата (или по-къс период

ако очакваният живот на инструмента е по-кратък от 12 месеца).

Максималният период който се взема предвид при определяне на ОКЗ, е максималният договорен период,

през който Фондът е изложен на кредитен риск.

Измерване на ОКЗ

ОКЗ са вероятностно претеглени приблизителни оценки на кредитните загуби.

Кредитните загуби се отчитат по настояща стойност на всички парични дефицити (тоест разликата между

дължимите паричните потоци, които се дължат от едно дружество в съответствие с договора и паричните

потоци, които Фондът очаква да получи).

ОКЗ се дисконтират с ефективния лихвен процент на финансовия актив.
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД ,,ДЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

5. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

(в)Обезценка (продължение) 

И3мервоне но ОК3 (продьлжение) 

Търговски и други вземания 

Оценената очаквана кредитна заrуба е калкулирана на база на съществуващия опит за кредитна загуба. Фондът 

е приел, че за вземания с матуритет по-малък или равен на 90 дни SPPI тест е преминат. SPPI тестът е преминат 

и за вземания с матуритет, по-голям от 90 дни до 1 година, при които са валидни следните условия: 

• Моrат да бъдат уредени до или преди матуритета;

• По-ранното плащане може да доведе до пазарна отстъпка;

• Удължаването на датата на дължимост не е обичайно;

• Вземанията се уреждат чрез трансфер в същата валута като наминала.

За вземания до 1 година фондът използва опростен подход при изчисление на очакваната кредитна загуба

(ECL). ECL = RPD * RLGD * Т * GCA, където:

-RPD - групов осреднен риск от настъпване на неизпълнение за вземания

-RLGD - rрупова осреднена загуба при неизпълнение за вземания

- Т - остатъчен матуритет

- GCA - брутна балансова стойност

Пари и парични еквиваленти 

Оценката на обезценка на пари и парични еквиваленти, е калкулирана на база на остатъчния матуритет. 

За позиции с остатъчен матуритет до 1 г. Фондът използва опростен подход при изчисление на очакваната 

кредитна загуба (ECL). ECL = CPD * CLGD * Т * GCA, където CPD- групов осреднен риск от настъпване на 

неизпълнение за паричните позиции. 

Финансови активи с кредитна обезценка 

Към всяка отчетна дата Фондът оценява дали финансовите активи, отчитани по амортизирана стойност, са с 

кредитна обезценка. Финансовият актив е с кредитна обезценка, когато едно или повече събития е 

възникнало, което има определено влияние върху очакваните бъдещи парични потоци от финансовия актив. 

Доказателствата, че финансов актив е кредитно обезценен, включват следните наблюдаеми данни: 

-значителни финансови затруднения на кредитополучателя или емитента;

-нарушение на договор като неизпълнение или просрочи е над 90 дни;

-преструктурирането на заем или аванс от Фонда при условия, които Фондът не би разгледал при други

условия;

-вероятно е кредитополучателят да влезе в несъстоятелност или друга финансова реорганизация; или

-изчезването на активен пазар за ценна книга, поради финансови затруднения.

представяне на загуба от обеэценка за ОК3 в отчета за нетните активи на разположение на 

осигурените лица 

Загуби от обезценка на финансови активи измерени по амортизирана стойност се приспадат от брутната 

балансова стойност на активите. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
ЗlДЕКЕМВРИ 2024 r. 

--------------------------------------
5. Съществена информация за счетоводните политики (продължение)

(в) Обезценка (продължение) 

Финансови активи с кредитна обезценна (продьлжение) 

Отписване 

Брутната балансова стойност на финансов актив се отписва, когато Фондът няма разумни очаквания за 
възстановяване на финансов актив в неговата цялост или част от него. Финансовите активи, които обаче са 
отписани, все още могат да бъдат пред

м
ет на дейност 

п
о 

п
ринудително и

з
пъл

н
ение

, 

за да 
с
е спа

зя

т 

п

роцедурите 
на Фонда за възстановяване на дължимите суми. 

(r) Финансови разходи

Финансовите разходи включват разходи от/за лихви, нетни разходи от преоценка на финансови активи, нетни
разходи от операции с чуждестранна валута и други финансови разходи.

Лихвените разходи се признават чрез използване на метода на ефективния лихвен процент.

(д) Приходи от лихви 

Лихвени приходи или разходи за инструменти, които се оценяват по амортизирана стойност и справедлива 
стойно

с
т в печалби и загуби се признават използвайки метода на ефективния лихвен процент. 

Ефективният лихвен процент разпределя приходите/разходите от лихви за очаквания живот на актива или пасива 
в размер, който точно дисконтира всички очаквани бъдещи парични потоци, за да се изравни първоначалната
балансова стойност на инструмента. 

При изчисляването на ефективния лихвен процент се вземат предвид дължимите такси, които са неразделна част 
от доходността, премиите или отстъпките на инструмента, при придобиване или емисия, такси за предсрочно 
обратно изкупуване и транзакционни разходи. 

Всички договорни условия на финансов инструмент се вземат предвид при оценката на бъдещите парични 
потоци. 

Отрицателните ефективни лихви, натрупани за финансови активи, се представят като дължими лихви. 

Нетният приход от лихви в отчета за промените в нетните активи на разположение на осигурените лица се отнася
само за финансови инструменти, отчитани по амортизирана стойност, лихвите по дълговите инструменти, 
класифицирани като справедлива стойност чрез капитала и ефективната част от всички, свързани хеджиращи 
инструменти. 

Другите лихви, свързани с финансови инструменти, отчитани по справедлива стойност, се признават като част от 
движението по справедлива стойност. Таксите за услуги се признават, когато правото на възнаграждение се 
натрупва чрез изпълнението на всяко отделно задължение за обслужване на клиента. Подобни задължения 
обикновено са договорни и разходите за предоставяне на услугата възникват, когато услугата се изпълнява. 

Цената обикновено е фиксирана и винаги е определена. 

(е) Приходи от дивиденти 

Приход от дивидент се признава в печалбата или загубата на датата, на която е установено правото на Фонда да 
получи плащане. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 

31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

S. Сьществена информация за счетоводните политики {продьлжение)

(ж) Нетни активи на разположение на осигурените лица 

Нетните активи на разположение на осигурените лица включват вноските на осигурителите и осигурените лица 

и разпределената доходност по партидите на осигурените лица. За всеки индивидуален клиент се подцържа 

отделна сметка, в която се отразяват вноските на осигурените лица и разпределената доходност. 

Считано от 1 юли 2004 г., ЗППФ води партидите на осигурените лица в брой дялове. Ежедневно се извършва 

оценка на активите и пасивите на фонда и се изчислява стойността на един дял. 

Стойността на един дял се изчислява, като стойността на нетните аитиви на фонда към края на предходния 

работен ден се раздели на общия брой на дяловете на фонда към края на същия ден. 

Стойността на един дял се определя с точност до петия знак след десетичната точка и се обявява от 

пенсионноосигурителното дружество. 

(з) Такси и удръжки по вноски 

Във връзка с осъществяването на дейността по управление на ЗППФ от пенсионноосигурителното дружество, 

ЗППФ начислява и изплаща на ПОД следните такси: 

удръжка от всяка вноска в размер на 3.75%; 

0.75% инвестиционна такса, определена годишно върху стойността на нетните активи в зависимост от 

периода, през който са управлявани. 

(и} Данъчно облагане 

Приходите на фонда не се облагат с данък по реда на Закона за корпоративното подоходно облагане. Приходите 

от инвестиране на аитивите на фонда, разпределени по индивидуалните партиди на осигурените лица, не се 

облагат с данък по смисъла на Закона за облагане на доходите на физически лица. 

(й) Нови и изменени стандарти приети от Фонда 

Дружеството е приложило следните стандарти и изменения за първи път за годишния си отчетен период, 

започващ на 1 януари 2024 г.: 

Изменения на МСФО 16 „Лизинrи": Пасив по лизинг при сделки за продажба с обратен лизинг (издаден на 22 

септември 2022 и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2024 r.). 

Изменения на МСС ! ,,Представяне на финансови отчети": 

Класификация на пасивите като текущи и нетекущи (издаден на 23 януари 2020 г.) 

Класификация на пасивите като текущи и нетекущи - отлагане на датата на влизане в сила (издаден на 15 юли 

2020 г.} 

Нетекущи пасиви с доrоворни клаузи (издаден на 31 октомври 2022 г., в крайна сметка в сила за годишни 

периоди, започващи на или след 1 януари 2024 г.) 

Изменение на МСС 7 „Отчет за паричните потоци" и МСФО 7 „Финансови инструменти": Оповестяване -

Споразумения за финансиране на доставчици (издадени на 25 май 2023 г. и в сила за годишни периоди, 

започващи на или след 1 януари 2024 г.) 

Всички промени в приетите стандарти, изброени по-горе, нямат ефект върху сумите, признати в предходни 

периоди, нито се очаква те да имат значително въздействие върху текущия или бъдещите периоди. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

(всичкv посоченv суми са в хvлядv лева, освен ако не е упоменато друго) 

5. Съществена информация за счетоводните nоnитики (продължение)

(к) Нови стандарти и разяснения, които все още не са приети от Фонда 

Публикувани са определени нови счетоводни стандарти и разяснения, които не са задължителни за прилагане 

през отчетния период към 31 декември 2024 г. и не са били предварително приети от Дружеството. 

По-долу е изложена оценката на Дружеството за въздействието на тези нови стандарти и разяснения. 

Изменение на МСС 21„Ефекти от промените в обменните курсове": Липса на курс за превалутиране (издадени

на 25 май 2023 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2025 r.). 

Няма други стандарти, които все още не са приети, и които се очаква да имат значително въздействие върху 

Дружеството през настоящия или бъдещ отчетен период, както и върху транзакциите в обозримо бъдеще. 

(n) Нови стандарти, разяснения и изменения, които все още не са приети от ЕС

Изменения на МСФО 9 и МСФО 7 - Класификация и оценяване на Финансовите Инструменти (издадени на 30

май 2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.).

Годишни подобрения на МСФО, изменения в МСФО 1, МСФО 7, МСФО 10, МСФО 16 и МСС 7 (издадени на юли

2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.).

Изменения на МСФО 9 и МСФО 7 - Договори, отнасящи се до електроенерrия зависима от природата
(издадени на 18 декември 2024 г. и в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2026 г.).

МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансови отчети {издаден на 9 април 2024 и в сила за годишни

периоди, започващи на или след 1 януари 2027 г.).

Няма други стандарти, които все още не са приети, и които се очаква да имат значително въздействие върху 

Дружеството през настоящия или бъдещ отчетен период, както и върху транзакциите в обозримо бъдеще. 

6. Оповестяване на политиката по управление на риска

Въведение и общ nperneд

ЗППФ "Алианц България" е изложено на следните видове риск при операциите си с финансови инструменти:

• Кредитен риск;

• Ликвиден риск;

• Лихвен риск;

• Валутен риск;

• Ценови риск;

Това приложение дава информация за експозициите на ЗППФ "Алианц България" към всеки от горепосочените

рискове, целите на ЗППФ "Алианц България", политики и процеси за измерване и управление на риска.
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 

ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ} 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

(всички посочени суми со в хиляди лева, освен око не е упоменато друго) 

б. Оповестяване на политиката по управление на риска (продължение) 

Общи положения при управление на риска 

Отговорността за управление на риска на Фонда се носи от Комитета по управление на риска като помощен 
управленски орган към Управителния съвет (УС) на ПОД. Комитетът по управление на риска към УС се състои от 
5 /петима/ членове, които се определят с решение на УС на ПОД и могат да бъдат външни за ПОД лица. 

Комитетът по управление на риска приема правила за своята работа, които се утвърждават от УС на ПОД. 

Политиките за управление на риска на Фонда включват анализ на рисковете, определяне на подходящи лимити 
за управление на финансовия риск, както и описание на контролни процедури, които намаляват влиянието на 
финансовия риск върху дейността на Фонда. 

Политиките и системите за управление на риска се преразглеждат периодично, за да се отразят промените в 
пазарните условия. Фондът има за цел да развие подходяща контролна среда посредством подходящи 
обучения, прилагане на професионални стандарти на управление на риска и адекватни контролни процедури. 

Специализираната служба за вътрешен контрол на Фондът извършва проверки за съответствие с политиките за 
управление на риска на Фонда, приети от УС на ПОД. 

(i) Кредитен риск

При управление на кредитния риск Фондът наблюдава риска от неизпълнение на ангажименти от страна на
контрагенти при операции с финансови инструменти. Фондът осъществява управлението на кредитния риск като
оперира само с контрагенти, притежаващи висок кредитен рейтинг и когато е необходимо изисква обезпечения
за своите вземания.

Парични средства, парични еквиваленти и банкови депозити

Към 31 декември 2024 г. и към 31 декември 2023 г. паричните средства, парични еквиваленти и срочни депозити
на Фонда се държат в банки, чиито кредитен рейтинг е в съответствие изискванията на Кодекса за социално
осигуряване.

Разплащателните сметки в парични средства и парични еквиваленти на Фонда се държат при банката попечител,
съгласно изискванията на Кодекса за социално осигуряване.

В хиляди лева 

Банкови депозити 
А 
Общо 

Парични средства и еквиваленти 
Без рейтинг 

Прил. 

11 

31.12.2024 r. 31.12.2023 r. 

5,211 
5,211 

6,656 16,486 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

(всички посочени суми со в хиляди лева, освен ако не е упоменато друго) 

6. Оповестяване на политиката по управление на риска {продължение)

{i) Кредитен рием (продължение) 

Парични средства, парични еквиваленти и банкови депозити (продължение) 

Таблицата по-долу представя кредитния риск, свързан с инвестиции в ДЦК и корпоративни облигации, според 

държавата на емитента, с балансовата стойност към 31 декември 2024 г. и 31 декември 2023 г. Фондът 

внимателно управлява този риск през годината и като резултат от това общото качество на портфейла от дълг се 

счита за добро. 

Финансови амтиви по Финансови активи по 
справедлива стойност в справедлива стойност в 

В хиляди лева печалбата или загубата печалбата или загубата 
Към 31 декември 2024 г. Към 31 декември 2023 г. 

дцк 

Белгия 8,535 5,739 
България 42,358 37,071 
Германия 22,573 17,535 
Индонезия 2,272 3,972 
Испания 2,645 1,851 
Кипър 381 
Корея, Република 931 896 
Латвия 2,664 1,664 
Люксембург 970 
Литва 4,931 1,774 
Мексико 5,172 5,066 
Нидерландия 3,708 
Полша 4,702 3,299 
Румъния 33,187 25,021 
Северна Македония 1,212 1,194 
Съединени Американски Щати {САЩ) 19,045 16,283 
Унгария 10,061 9,684 
Филипини 580 559 
Франция 31,816 16,333 
Хърватия 3,991 
Черна Гора 1,894 1,778 
Чили 2,171 2,099 
ОбщоДЦК 201,427 156,190 
Корпоративни облигации 

България 93 117 
Съединени Американски Щати (САЩ) 2,097 1,700 
Франция 1,327 536 
Нидерландия 556 2,791 
Общо Корпоративни облигации 4,073 5,144 
Общо дългови инструменти 205,500 161,334 

Таблицата по-долу представя матуритетната структура на портфейла от държавен дълг по страни. 

Към 31 декември 2024 г. 

Белгия 

България 

Германия 

Индонезия 

Испания 

От3 месеца 

до 1 година 

2,918 

1,604 

2,897 

От 1 до 5 години 

10,239 

2,272 

над s години 

5,617 

30,515 

19,676 

2,645 

Общо 
8,535 

42,358 

22,573 

2,272 

2,645 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ"
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

(всични посочени суми са в хиляди лева, освен ано не е упоменато друго) 

6. Оповестяване на политиката по управление на риска (продължение)

(i) Кредитен риск (продължение)

Парични средства, парични еквиваленти и банкови депозити (продължение)

Към 31 декември 2024 г.
ОтЗмесеца 
до 1 година От 1 ДО 5 ГОДИНИ 

Корея, Република 931 
Латвия 

Литва 1,852 
Люксембург 

Мексико 4,132 
Нидерландия 3,708 
Полша 

Румъния 1,173 14,319 
Северна Македония 998 214 
Съединени Американски Щати (САЩ) 

Унгария 3,679 3,503 
Филипини 580 
Франция 2,891 
Черна Гора 598 1,296 
Чили 2,171 
Общо 21,046 40,929 

Над 5 години Общо 
931 

2,664 2,664 
3,079 4,931 

970 970 
1,040 5,172 

3,708 
4,702 4,702 

17,695 33,187 
1,212 

19,045 19,045 
2,879 10,061 

580 
28,925 31,816 

1,894 
2,171 

139,452 201,427 

Таблицата по-долу представя качеството на държавен, корпоративен и общински дълг като максимална 

кредитна експозиция, на базата на обобщени рейтингови категории за Фонда, които обобщават рейтингите на 

рейтинговите агенции Standard&Poor's, Moody's и Fitch IBCA там където тези рейтинги са приложими. 

Използваната скала за обобщение на рейтинговите категории е на Standard&Poor's. 

Към 31 декември 2023 r. 

Белгия 

България 

Германия 

Индонезия 

Испания 

Кипър 

Корея,Република 

Латвия 

Литва 

Мексико 

Полша 

Румъния 

Северна Македония 

Съединени Американски Щати (САЩ) 

Унгария 

Филипини 

Франция 

Хърватска 

Черна Гора 

Чили 

Общо 

ОтЗ месеца 
до 1 година 

1,960 

7,460 

2,787 

1,110 

8,883 

1,248 

23,448 

От 1 ДО 5 години 

7,778 

2,217 

896 

4,048 
1,410 

18,302 

215 

7,450 

2,743 

1,243 

46,302 

Над 5 години 
5,739 

27,333 

10,075 

1,755 

1,851 

381 

1,664 

1,774 

1,018 

1,889 

3,932 

979 

16,283 

8,574 

559 

1,778 

856 

86,440 

Общо 
5,739 

37,071 
17,535 

3,972 
1,851 

381 
896 

1,664 
1,774 
5,066 
3,299 

25,021 
1,194 

16,283 
9,684 

559 
16,333 

3,991 
1,778 
Z,099 

156,190 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД ,,АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ"
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r.

(всички посочени суми со в хиляди лева, освен ако не е упоменато друго} 

б. Оповестяване на политиката по управление на риска (продължение)

Ы Кредитен риск (продължение)

Парични средства, парични еквиваленти и банкови депозити (продьлжение) 

Държавни ценни книжа:

ААА 
Ад+ 
АА­
А 

А­
ВВВ 

ввв­

ВВ+ 

88-
В+ 

в 

Корпоративни облигации:

АА­

А+ 

А 
ВВВ+ 

ввв 

ВВВ­

ВВ+ 

Без рейтинг 

Общо

Деривати 

Прил
.

10 

Прил
.

10 

31.12.2024 r. 31.12.2023 r.

27,250 17,535 
19,045 16,283 
41,281 22,968 
7,577 

9,538 10,687 

45,210 41,602 
48,420 43,762 

381 

1,212 1,194 
1,894 

1,778 

201,427 156,190

31.12.2024 r. 31.12.2023 г.

381 385 
1,330 1,286 
1,713 1,665 

183 

556 536 
396 
576 

93 117 
4,073 5,144

205,500 161,334

Таблицата по-долу представя анализ на дериватите в отчета за нетните активи на разположение на осигурените 
лица към 31 декември. 

В хиляди лева 

2024 г.
Валутни форуърди 

2023 г.
Валутни форуърди 

Деривативни пасиви

С
п
рав

едлива Номинална
стойност стойност

(466) 31,640

1,014 30,340 

Банките контрагент по договора за валутен форуърд имат присъден дългосрочен кредитен рейтинг, както следва: 

ING А+ от рейтингова агенция S&P; 

UNICREDIT Bulbank ВВВ+ от рейтингова агенция S&P; 

CIТIBANK Ад- от рейтингова агенция S&P 

United Bulgarian Bank А- от рейтингова агенция S&P 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД„АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

(всички посочени суми са в хипядv лева, освем ако не е упоменато друго) 

б. Оповестяване на политиката no управление на риска (продължение} 

(ii) Ликвиден риск

Ликвиден риск е рискът, че Фондът няма да е в състояние да изпълни своите финансови задължения, когато те 
станат изискуеми. Фондът прилага подход който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се посрещнат 
настъпилите задължения при нормални или стресови условия, без да се реализират неприемливи загуби. 

При управление на ликвидния риск се наблюдава риска от загуби при наложителни продажби на активи при 
неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано възникнали краткосрочни задължения. Фондът 
анализира ликвидния риск на база историческите входящи и изходящи парични потоци, като на тази основа се 
определя праг на пари и парични еквиваленти в портфейла. За оперативно управление на ликвидния риск, 
Фондът изготвя ежедневно петдневна прогноза на паричните потоци свързани с дейността. 

В следващата таблица е представен анализ на финансовите активи на ЗППФ "Алианц България", според 
остатъчните договорни срокове до падеж: 

Към 31 декември 2024 г. 
Общо 

Балансова договорени На До 3 От 3 месеца 
8 хиляди лева 

Активи 
стойност п.п. поискване месеца до 1 година 

Парични средства и 
парични еквиваленти 
Държавни ценни книжа 
Корпоративни облигации 
Български акции 
Чуждестранни акции 
Вземания свързани с 
инвестиции и други 
Общо 

Пасиви 
Задължения към ПОД 
Задължения свързани с 
инвестиции и други 

Задължения по деривати ви 
Текущи задължения за 
превеждане на средства на 
лица, избрали да променят 
осигуряването си от ФДЗПО 

6,656 

201,427 
4,073 

14,431 
71,412 

442 
298,441 

287 

19 

(466) 

6,656 

263,508 
4,273 

14,431 
71,412 

360,280 

287 

19 

(466) 

във фонд на ДОО 2,184 2,184 

6,656 

14,431 
71,412 

92,499 

7,654 

7,654 

287 

19 

(466) 

19,276 
815 

20,091 

2,184 

От 1 до5 надs

години години 

62,659 173,919 
3,458 

66,117 173,919 

Други. текущи задължения _____ 1 ______ 1 ________ 1;;.... _____________ _ 
Общо 2,957 2,957 773 

Към 31 декември 2023 r. 

2,184 

Общо 
Балансова договорени На До 3 От 3 месеца От 1 до 5 НадS 

8 хиляди лева 

Активи 
Парични средства и 
парични еквиваленти 
Банкови депозити 
Държавни ценни книжа 

стойност 

16,486 
5,211 

156,190 

n.n. поискване месеца до 1 година

16,486 
5,211 

199,307 

16,486 
5,211 

18,287 

години години 

63,503 117,517 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД ,,АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ l<ЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ {ПРОДЪЛЖЕНИЕ} 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 r. 

(всички посочени суми со в хиляди лева, освен ако не е упоменато друго) 

6. Оповестяване на политиката по управление на риска (продължение)

(ii) Ликвиден риск (продължение)

Към 31 декември 2023 r.

Общо 
Балансова договорени На ДоЗ От3месеца 

В хиляди лева стойност n.n. поискване месеца до 1 година
Активи 
Корпоративни облигации 5,144 5,530 396 400 

Акции 14,682 14,682 14,682 

Чуждестранни акции 61,983 61,983 61,983 

Вземания свързани с 

инвестиции и други 994 

Деривативни активи, 

държани с цел управление 

на риска 1,014 1,014 1,014 

Общо 261,704 304,213 93,151 1,410 23,898 

Пасиви 
Задължения към ПОД 237 237 237 

Задължения свързани с 

инвестиции и други 19 19 19 

Текущи задължения за 

превеждане на средства на 

лица, избрали да променят 

осигуряването си от ФДЗПО 

във фонд на ДОО 2,136 2,136 2,136 

Други текущи задължения 1 1 1 

Общо 2,393 2,393 257 2,136 

(iii) Лихвен риск

Отlдо 5 НадS 
години години

4,734 

68,237 117,517 

Дейностите по управление на лихвения риск имат за цел оптимизирането на нетния доход от лихви при дадени

пазарни лихвени равнища в съответствие с бизнес стратегиите на пенсионноосигурителното дружество.

Процедурите по управление на лихвения риск се прилагат от гледна точка на чувствителността на Фонда спрямо

промени в лихвените равнища. Действителният ефект зависи от множество фактори, които включват степента, в

която плащанията се осъществяват по-рано или по-късно от договорената дата, както и от промените в лихвения

процент, породени от чувствителността спрямо различните периоди и валути.

Следващата таблица представя структурата на лихвоносните активи в инвестиционния портфейл на Фонда към 

31 декември 2024 г. и 31 декември 2023 г.: 

В хиляди лева 2024 г. 2023 r. 

Лихвоносни активи на Фонда с фиксирана лихва 
Български ДЦК 42,358 37,071 

Чуждестранни ДЦК 159,069 119,119 

Корпоративни облигации 3,980 5,027 

Банкови депозити 5,211 

Парични средства и парични еквиваленти 6,656 16,486 

Общо лихвоносни активи на Фонда с фиксирана лихва 212,063 182,914 

Лихвоносни активи на Фонда с плаваща лихва 
Корпоративни облигации 93 117 

Плаващият компонент в лихвата на лихвоносните активи с плаваща лихва е ЗМ EURIBOR +3.00% но не по-малко 

от 6.25%, калкулиран 2 дни преди купонното плащане. За периода от 22.03.2024 до 22.03.2026 лихвата е 5.75 %. 
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ЗАДЪЛЖИТЕЛЕН ПРОФЕСИОНАЛЕН ПЕНСИОНЕН ФОНД „АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ" 
ПРИЛОЖЕНИЯ КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ) 
31 ДЕКЕМВРИ 2024 г. 

(всички посочени суми са в хиляди лева, освен око не е упоменато друго) 

6. Оповестяване на политиката по управление на риска (продължение)

(iii) Лихвен риск (продължение)

Фондът не счита, че е директно изложен на съществен лихвен риск, породен от волатилност на лихвените нива,
поради относително малкия дял на лихвоносните активи с плаваща лихва в структурата на инвестиционния
портфейл на Фонда. Фондът измерва лихвения риск чрез определянето на дюрация, която е основната мярка за
чувствителността на един инструмент към изменение нивото на лихвените проценти.

Фондът използва метода на модифицираната дюрация за измерване на лихвения риск, свързан с всеки 
инструмент базиран на лихвен процент като облигации, лихвени суапи, фючърси, базирани на лихвени 
проценти, и фючърси, базирани на облигации. 

Изчисление на модифицирана дюрация се извършва като се вземат предвид среднопретеглените парични 
потоци на база време, доходността до падеж и брой лихвени плащания на година. Информацията за 
модифицираната дюрация на отделните финансови инструменти в портфейла на ЗППФ "Алианц България" 

АД е подцържана в специални отчети, изготвяни от Управление на риска. Модифицираните дюрации за 
портфейлите са средно претеглени на база пазарна стойност. При определянето на средноnретеглените 

модифицирани дюрации са използвани 12 времеви точки към края на всеки месец за 2024 г. и 2023 г. 

В таблицата по-долу е показан анализът на чувствителността на ЗППФ "Алианц България" към промяната на 
лихвените проценти, предполагайки константна балансова позиция и изключвайки асиметрично движение на
кривите на доходност. 

В хиляди лева 

2024 r. 
Към 3 1  декември 
Средно за периода 

Максимално за периода 
Минимално за периода 

2023 r. 
Към 31 декември 
Средно за периода 

Максимално за периода 
Минимално за периода 

(iv) Валутен риск

100 базисни точки на 
паралелно понижение 

12,992 
11,085 

12,992 
9,886 

100 базисни точки на 
паралелно покачване 

{11,651) 
(9,922) 

(11,651) 

(8,842) 

_______ 8
.,_
,6_8_7 _____ _,(7,738) 

7,881 (7,007) 
9,090 (8,082) 
6,109 (5,490) 

Фондът е изложен на валутен риск при сключване на сделки в чуждестранна валута. 

В резултат от въвеждането на валутен борд в България, българският лев е фиксиран към еврото. Тъй като 
валутата използвана във финансовия отчет е български лев, разликите отразени в тях се влияят от промените на 
обменния курс между валутите извън еврозоната и лева. 

Политиката по управление на валутния риск, осъществявана от пенсионноосигурителното дружество е да не се 
подцържат отворени позиции в чуждестранна валута, различна от евро. С цел спазване на тази политика, когато 
е необходимо, се сключват валутни форуърдни договори за продажба на USD при фиксиран EUR курс. 

Активи 
Парични средства и парични еквиваленти 
Български ДЦК 

Чуждестранни ДЦК 
Български корпоративни облигации 
Чуждестранни корпоративни облигации 

Лева 

4,500 

3,364 

Евро 

1,809 
38,994 

140,024 
93 

3,980 

31.12.2024 г. 
Щатски Британски 
Долари Лири Общо 

345 2 6,656 
42,358 

19,045 159,069 
93 

3,980 
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