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BbBepeHue

HacToawmar nokymMeHT npeactasnasa OtueT 3d
NAATEXOCMOCOOHOCT U PUHAHCOBO CbCTOAHME HA
3AL ,Anvany, Bbarapua” AL 3a 2025 r. (HapuyaHo
no-pony ,JdpyxectsoTto"). [y6nnkyBAHETO My e
300b/HKUTENTHO ChINIACHO M3UCKBAHUATA HA
avpekTuea fnatexxocnocobHocT I, BanuaHa 3a
BCUYKM 3ACTPAXOBATENHU APYXKECTBA B PAMKUTE HA
EBponenickua cbros. [JokyMeHTbT ce cbecTom oT 9
pa3aend, KoMTo OnMCBAT BU3HEC CTPATErvaTd 1
npeacTaBaHeTo HA [dpy»KecTBOTO, PUCKOBUAT
npodus, CUCTeEMUTE HA YNPABIEHNE U KOHTPOI,
NoAXOAMTE 3d YNPABEHNE HA KANUTANA U
AKTYQIHOTA KAMUTAIOBA MNO3MLMS, KAKTO U OLEHKATA
Ha akTMBKUTE 1 nacusuTe no ,lnaTtexxocnocobHocT II”.

MkoHoMuuecka obctaHoBka npes 2025

Mpe3 2025 r. IKOHOMMYECKATd, GUHAHCOBATA U
NONNTNYECKATA CPefid Ce XAPAKTEPU3IMPA C NPexos
OT nepuoa, HaA CUJHW CbTPECEHUST KbM OTHOCUTENHA
CcTabunM3aumd, Ho 6e3 BPbLLAHE KbM
npenKpUsncHATA npeasuammoct. B rnobaneH niaH
MKoHoMKKaTa nNpe3 2025 r. pacTe ymMepeHo, KATo
TEMMbT HA PA3LLMPSBAHE OCTABA MO HUBATA OT
npenxoaHoTo AeceTtuneTne. OCHOBHUAT GAKTOP,
KOWTO onpefens MOKPOUKOHOMUYECKATA PAMKAJ, €
HOPMONM3VPAHETO Clel NepMoad HA BUCOKA
NHONAUNS U ArpPeCcrBHO 3ATArdHe HA NAPUYHATA
nonnTnka npes 2022-2024 r. Mudbnaunata
MOCTEMEHHO Ce MOHMXKABJ, HO OCTOBA HAO/, HMBATQ,
XAPAKTEPHY 3d NMeproada Npenmn NaHAeMUaTd, KOeTo
O3HAYABA, Ye LIEHOBVAT HATUCK HE € HAMbBbJIHO
MN34e3Ha.

bvnrapckaTa nkoHomuka npes 2025 r. ce npenctass
no-aobpe oT cpeaHOTO 30 EBponenckns cbios, KATo
PACTEXbT Ce NOAKPEns OT BbTPELIHOTO
noTpebneHue, yenuueHmnte nyonmyHy pasxoam v
YCBOSABAHETO HA €BPOMenckn cpencTea. Benpekn
TOBA MHGNAUMATA OCTABA MO-BMCOKA OT TA3W B
€BPO30HATA, KOETO Cb3AABA MNPEAN3BIKATENCTBA B
KOHTEKCTA HA MPOoLLeCcd HA NPUCheANHABAHE KbM
eBpOoTO.
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Ha 8 tonn 2025 r. oduuman+o EBponencknart
napnamenT B CTpacbypr rnacyBa NPUEMAHETO HA
Bbnrapus B eBpo3oHaTa oT 1 aHyapu 2026 1.
PelueHreTo e CTOpUYEeCcKo 3a CTPAHATA U B
Pe3yNTaT HA AbAbI Nepuos HO NOArOTOBKA U
nperogopu. C Hero ce OTBAPAT HOBWM MKOHOMMYECKM
M VIHBECTULMOHHM NEePCNeKTUBY Npea CTPAHATJ,
OCUMYPSIBAT C& MO-HUCKW NIMXBU U MO-€BTUH AOCTbHN
[0 GUHAHCKPAHE, NOBULIABA Ce AI0OBEPUNETO B
OaHKoBUKA cekTop. [TprneMaHeTo Ha HOBATA BAYTA
N3NpaBK OM3Heca Npea AbArv 1 CEPUO3HU
PA3PAbOTKM 3a MOArOTOBKATA HA cucTeMuTe cu 3a O1
anyapu 2026 1.

Lo ce kacae Ao GUHAHCOBOTO CbCTOAHME U
VHBECTULMOHHATA MOAUTUKA HA [py>kecTBOTO, Npe3
roAVHATA TO MPOABIKM A4 CMA3BA KOHCEPBATWBHA
NONMUTVKA HO UHBECTUPAHE, KOTO OCHOBHUTE
TPOH3AKLMM BAXA U3BBPLIBAHU C AbPXABHWN LEHHM
KHWXKA. [1py»>KecTBOTO ce Bb3MNoON3BA OT CPeAdTd HA
30BULLEHN JOXOAHOCTW MPU CPABHUTESTHO MO-
HVICKOPWCKOBUTE UHCTPYMEHTY, 30 Ad 1N3rpaam
nopTdeins, KOMTO ONTUMM3UPA NHBECTULMOHHMS
[0X0o[M, NPV CNA3BAHE HA XAPAKTEPUCTUKUTE HA
NacuBUTE W BONMAHUTE 30 AENHOCTTA HA
Lpy>KeCcTBOTO KAMUTANOBU U3NCKBAHNSA.

BbB Bpb3Ka C Bb3HUKHAUS BOEHEH KOHPINKT MeX 1y
Npan n CALL/V3paen B HayanoTo Ha 2026 r.
PbkoBoacTBoTO Ha [py>kecTBOTO Cneau
HEeMPEKBCHATO PA3BUTMETO HA FEOMONUTUYECKATA
0OCTAHOBKA U CBBbP3CHUTE C Hes
MOKPOUKOHOMUYECKU NHOMKATOPU 1 € FOTOBO Ad
npeanpriemMe a0eKBATHY MEPKK 3a yNpaBIeHMe Ha
pUCKoBeTe Npy HeobXoAMMOCT.

BusHec mogen un cTparerusa

Lpy»ecTBOTO, MPUTEXABA MILIEH3 30 M3BbPLLBAHE
HO 3ACTPAXOBATENHA 1 MPEe3aCTPAXOBATENHA
OeHOCT U paboTu no yTebpaeHr oT KoMucraTa 3a
bUHAHCOB HOA30P 30CTPAXOBKU.
3acTpaxoBaTeHUTE NOrOBOPU Ce PA3AeNAT OCHOBHO
HO ABe ronemMu rpynu: MIMyLLecTBeHO 30CTPAXOBAHE
1 Opyro obLo 3acTpaxoBaHe. B rpynata Ha obulo
30CTPAXOBAHE CA BK/OYEHN ABTOMOOUIHOTO
30CTPAXOBAHE, 3/10MOJYKM 1N OTTOBOPHOCTM.
ABTOMOOWUIHOTO 3ACTPAXOBAHE BKJIHOYBA
30CTpaxoBkiTe Kacko 1 MpaxaAdHCKA OTrOBOPHOCT.




OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Allianz (@)

Nnaea | - OnucaHue u
pesynaTaru ot AenMHoCTTA

1. JenHocT

3A "Anviany, Benrapus” AL e perncTprpaHo Kato
OKLMOHEPHO APY»KeCTBO C pelleHue ot 22.03.1991 .
Ha Coduiickn rpaacki cba no ¢. a. N24453/1991.
Lpy»ecTBoTO € BNMCAHO B AreHumaTa no
BNMcBaHMATA Ha 11.06.2008 r. ¢ EVK 040638060.
CenannuieTo 1 aApechT HA YNPABAEHUE e
Penybnuka bonrapus, rpan Codud, paroH
Jlozsered”, yn. "Cpebbpra’ N2 16. [lpy»kecTBoTo
OCBLUECTBABA CBOATA AENHOCT HO TEPUTOPUATA HA
Penybnunka bonrapusa. Mpes 2025 r. He ca
Bb3HWKHAIN CbLLECTBEHU MPOMEHU 3a

L py»KecTBOTO, KOUTO AA OKAXAT CbLLECTBEH edeKT
BbPXY [EMHOCTTA MYy 1 BbB BPb3KA C PUCK
MEHUIMMbBHTA, B TOBA YMCNIO BU3HEC KOMOMHALMN,
NpexBbpIIsHe HA NOPTHONNT, MPOMAHA B
COBCTBEHOCTTA UMM MPECTRYKTYPUPAHUA.

3A0 "Anvany bbarapus” AL vMa nspaneHo
Pazpeuerne N216/16.07.1998 r. 30 n3BbPLUBAHE HA
30CTPAXOBATENHA U MPEe3aCTPAXOBATENHA AeNHOCT.
[py»ecTBOTO M3BbPLLBA CNefHUTE BUAOBE
30CTPAxoBKM: 3110M0yKd, 3abonsasaHxe,
3ACTPAXOBKA HA CYXOMbTHU MPEBO3HW CPEeACTBA,
3ACTPAXOBKA HO PEICOBK NPEBO3HW CPEICTBA,
3ACTPAXOBKA HA N1eTATENHM AnapaTy, 3ACTPAXOBKA
HO NNOBATENHM CbA0BE, 3ACTPAXOBKA HA TOBAPM MO
BpeMe Ha NpeBo3, 3acTpaxoska [oxap 1
MpurpoaHu BeacTens, NPAXKAAHCKA OTFOBOPHOCT
CBbP3aHA C MPUTEXABAHETO U M3MOM3BAHETO HA
MIC, 3acTpaxoBKa [ payKaA0HCKA OTFOBOPHOCT
CBbP3aHA C MPUTEXABAHETO U M3MOM3BAHETO HA
NeTaTenHy anapaTK, 30CTPAxXoBKa paxaaHcKa
OTFOBOPHOCT CBbP3AHA C NMPUTEXABAHETO U
N3MON3BAHETO HA MIABATENHN CbOOBE,
3acTpaxoska ObLIA FPAXKAAHCKA OTFOBOPHOCT,
30CTPAXOBKA HA KpeamTy, 3aCTPAXOBKA HA
FOPAHLMK, 3ACTPAXOBKA HA PA3HU GUHAHCOBM
3ary6u, 3acTpAxoBKW HA NPABHY PA3HOCKM, [ToMoll
npw MbTyBAHE.

@urHaHcoBMAT oTdeT 3a 2025 r. e oAUTUPAH OT
[MparicyorbpxaycKynbpc Oout" OO/ ¢ anpec: by
HKHaruna M. lynza” 9-1, rp. Codus 1000.
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2. PesynTtatu

Kbm 31.12.2025 r. [Ipy»xecTBOTO peanmsnpa
neyanba B pasmep Ha 34,428 xun. ne. 3a
CbLLMS Nepros HO MUHONATA roayHA
pe3ynTaTbT e neyandba ot 31,026 xumn. ns.

PbKOBOACTBOTO CMA3BA MOJUTUKATA HA
[py>ecTBoTO 30 NOAABPXAHE HA CUITHA
KANUTANOBA BA3ad, TAKA Ye Ad Ce MO LbPXKA
[OBEPUETO HA KIIMEHTUTE U HA NA3apd KATo
LSO, M 1A C& OCUMYPAT YCOBKA 30 PA3BUTME
Ha busHeca B bbaele. [pes 2025 1.
[py»ecTBOTO ce CTpemMn KbM 3aMna3BaHe Ha
BUCOKOTO KAMUTANOBA OA4EKBATHOCT, KATO
MPOrHO3ATA € 3d 3AMA3BaHe HA KoedULmneHTa
HO MIATEXOCMNOCOBHOCT.

A) 3acTpaxoBaTeneH nNpuxom,

BpyTHuat npemmen npuxon, (BMMM) Ha
HpyxectBoTo KbM 31.12.2025 1. € 260,465 xumn.
nB. PeanusnpaHo e yBenunyeHmne Ha busHeca
cnpsmo 2024 r. c Bl 224,899 xun. ne. oT
15.8%. VI3mbriHeHMeTo HA roguLHna rnaaH e
104.0 %. 3aCTpAXOBATENHUAT NPUXOL Bb3M3d
Ha 241,642 xmn. nB. npe3 2025 r. cnpamo 212,173
xun. ne. npes 2024 r. CTAHOBULLETO HA
PBHKoBOACTBOTO MO OTHOLLEHME
KOHUEHTPALMATA HO PUCK €, Ye CA MOJIOXKEHMU
YCUUA 30 OTHOCUTENTHO PABHOMEPHO
pasnpeaesnerHne Ha 3aCTPAXOBAHUTE
MMYLLIECTBA U aBTOMOOMAN. M3BbpLIBA Ce
CUCTEMHO OLIEHKA HO PUCKA M CUCTEMHO Ce
HaObMOAABA OKYMYIAUMATA HA
30CTPAXOBATESNHU CYMW, KOKTO MO rpynu
KJIUEHTU, TAKJ 1 MO PErvioHU.

b) 3acTpaxosaTenHu obeslieTeHms
Bb3HUKHANMTE WEeTV U ApYyruTe AMPEKTHO
oTHOCUMU pa3sxoan kbM 31.12.2025 r. ca 102,879
XWI. NB. PbKOBOACTBOTO HABMOAABA U
YMPABNABA PA3BUTMETO HA PUCKA, KATO
NPUNAra oueHKa 1 noabop HA KAMeHTUTe U
V3BBbPLIBAHMA AHAIM3 HA NPeaa0oroBOPHATA
VHbOoPMALUA.
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B) TexHuuecku pesynrar

B nonHaTa Tabnmua e NoKa3aH HETHUAT TEXHUYECKN

pe3ynTaT kbM 31.12.2025 r. 6e3 y4acTre Ha JoXoad OT
VHBECTUPAHE HO pe3epBuTe, B CPOBHEHWME C AAHHWTE
OT NPeAxXoAHATA FOAMHOA.

ro Mnc 4,968 8168

Kacko 23,620 15,633

MmywectBo

1,796 4,560
OTtroBopHocTH, BkA. TUP kapHeTtun 2235 2467
MAT, Bkn. pencosu 1797 1747

3nononyku, NoMoLy, MbTyBAHE 1,350 1,532

Lrme 35,766 34,107

KbM 31122025 1. e 8,782 xun. n.. Mpeasna MHBECTULMOHHUA KpeOUTeH PenTUHN Ha
Lpy>ecTBOTO MHBECTMPA CAMO B pPA3pPEeLIEHN OT nopTtdenna, pPbKOBOACTBOTO HE OUAKBJ, KOWTO 1 Ad €

prnom NIMKBUAHW LUeHHW KHIKA, A MO OTHOLLUEHWE  oT eMUTEeHTUTEe A0 He € B CbCToAaHMe Aa ypean
HA KOpnopaTtBHNTE O6ﬂl/II’C1LI,I/II/I — CAMO B TAKVBA C cBOUTE 300b/IXKEHMS

M30aTen Unn rapaHT, KONTo NMMA KpeaUTeH PeNTUHr

paBseH 1nn ﬂO-,ELO6bp OT TO3M HA ﬂ,py)KeCTBOTO

Mpuxon/ (pazxopn)

JluxseH poxopn oT GMHAHCOBM AKTMBM, OLEHSBAHWU MO
ccns3, ccasnn AC 8,316 6,605

HeTHu (3ary6u) ot uHBecTuuum, oueHssaHu no CCI3
(140) (163)

HeTHu (3arybu)/neuanbmu ot BanyTHa npeoueHKa
(67) 75

Mpuxopn/(Pasxoan) oT npeoueHKA M NpoadX6ba Ha
WHBECTULUOHHU UMOTH 673 (524)

el 8,782 5,993



Allianz (@)

MNaea Il - Cucrema 3a
ynpdaBneHue

1. MpaBeH cTatyc u NpMHALNIEXKHOCT KbM FpynaTa HA
Anuvany CE

Lpy>kecTBOTO € YacT oT rpynaTta Ha AnnaHLy
bvnrapus Xonamnr AL n pecnekTBHO YaCT OT
BOJELIATA B CBETOBEH MALLIOO B chepaTa Ha
30CTPAXOBAHETO U GUHAHCOBUTE YCIYT FPYMnd HA
Annanu, CE. Anmanu, CE e eBponencko akLMOHepHO
apy»xectso (Societas Europaea) cbe ceqanuiie u
pervctpauna B MionxeH, [lepmMaHmsa. 3aenHo ¢
YyYACTMETO B AbllUepHM apyxecTted, AnmanHu, CE
N3BBPLIBA GUHAHCKPAHE U MPe3dcTpaxoBaHe. Ha
rnobanHo HUBO ANMAHL, NPenocTaBs GUHAHCOBM
ycnyr Ha nosede oT 100 MyAroHa GUsmnyeckn 1
KOPMOPATUVBHY KIMEHTM B noede oT 70 cTpaHu. 3d
2024 r. onepatmusHaTa nevyanba Ha Anmanu, CE
Bb3/13ad Ha 16.0 Mrnamnapaa eBpo.

LpyxecTBoTO € non perynaumara Ha KoMmucraTa 3a
SUHAHCOB HOA30pP, C AAPEeC HA yNpaBAeHue yii.
bynaneuwia” N2 16, rp. Codus, P. Bvnrapus.
Lpy»ecTBOTO Cce nputexkara oT ,AnmanL, bbarapus
XonauHr' ALl (87.39% y4acTue B KANUTANQ;
perncTpuparo Ha agpec yn. ,CpebbpHa" N2 16, rp.
Codua) n ropuaprdecku, n ersmdeckn nmua (12.61%).

KpaiHO KOHTpONMpALLo nuue Ha ,AnnaHu, bearapus
Xonaunnr" AL (ydactme ot 66.16%) e Annanu, CE
Fepmanma (Allianz SE), pernctpupaHo Ha aapec:
KoniginstraBe 28, 80802, MioHxeH, 'epMaHua —
Allianz. Annanu CE NepMaHms e noa Hoa30pad Ha
HemckoTo denepanHo ynpasneHmne no GuHAHCOB
Haasop ("Bundesanstalt fur finanzdienstleistung-
saufsicht — BaFin"), pernctpuparo Ha agpec:
Graurheindorfer Str. 108, 53117, boH, 'epMaHus.

33.84% ot ,AnvaHy, bearapua XonanHr" AL ca B
NPUTEXAHME HO MUHOPUTAPEH AKLIMOHEP.

3AL "Anvany benrapua” HaMa ydacTre B
YMNPABAEHUNETO W KOHTPOIA HA APYr OPYXKECTBA.
Lpy»ecTBoTo HAMA KNoHOBE, 060CObEHM KATO
OTAENHW IOPUANYECKU NNLQ.

OnpocTeHa cTpyKTypa Ha AnuaHu, [pyn:
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ALLIANZ SE TEPMAHUA

Annanu, bearapusa Xonamur AL
(66.16% nputexxaHue Ha Allianz SE
fepMaHWA Ypes ObLIEPHO APYMECTBO HA
Allianz SE)

3AL ,AnvaHu, bbarapusa “ (87.39%
npUTEXAHME HA ANMAHLL
bbnrapus XonauHr A7)

2. CTpyKTYypd Ha ynpasJjieHue

KonekTUBHM ynpaBuTenHu Tena

3AL0 ,Anvany benrapua” (mo-mony JpyectBoTo"
nnn ,KOMNaHWAaTa") MMa ABYCTEMNEHHA CTPYKTYPd HA
YAPABAEHWE, KOTO KbM MOMEHTA HA Cb3AdBAHE HA
HOCTOALLIMA OTYET UMA YMPABUTENEH CbBET, KOMTO Ce
CbCTOW OT WecTMMa dneHose. [lpy»kecTBoToO ce
NpencTaBnABA 30eHO OT BCEKM ABAMA OT
N3MBIHUTENHUTE OMPEKTOPU. YNPABUTENHUAT CbBET
KATO KOMEKTUBEH OPraH € OTrOBOPEH 3d
onpeaensHeTo U NoAAraHeTo Ha BU3HeC LennTe Ha
KoMnaHWATa, CTpATernyeckoTo yrnpaeieHue,
Cb340BAHETO HA ePeKTVBHA BU3HEC OPraAHN3ALMS K
BHEAPABAHETO M HOA30PA HA edeKTUBHA CUCTEMA 30
ynpaBneHre Ha purcka. Cpep YneHoBeTe Ha
YnpaBUTENHNSA CbBET UMA JIMHENHO U GYHKLMOHAIHO
pasnpeneneHme Ha OTrOBOPHOCTUTE, CMELMAHUTE
KOMMEeTEeHUMM 1 IMMUTUTE HA O00DpeHne HA CAENKY,
CBIMIACHO OBLLMA NPUHUMM HA pa3aeneHne Ha
OTFOBOPHOCTUTE 1 OBPUTE KOPNOPATUBHM
MNPAKTUKN.

HansopHuaT cbeeT Ha [py»KecTBOTO ce CbCToU OT
TPUMA UIEHOBE, KOUTO MPOBEXAAT PEeNOBHMU
30CefaHNs MOHE BEAHDBXK HA BCAKO TpMUMeceyue.

Pamka ot komutetn

CbriacHO M3UCKBAHKATA HA 3aKoHA [py»KecTBOTO
MMa chopMnpaH 1 byHKLMoHVpAL, OAUTEH KOMUTET,
4YMMTO UneHose ce onpeaenat ot ObLIOTO cbbpaHMe
HO aKUpMoHepuTe. Te ca TprMa Ha Bpoi, ABAMA OT
KOUTO ca HezaBMcUMU. OAUTHUAT KOMUTET
pasrnexnd v nprueMa AoKAA4M OT PbKOBOACTBOTO 30
ONepaTUBHATA AEMHOCT U KNOUOBUTE GYHKLMN KAKTO
cnena — Oaunt, Puck, MNpaBHa, CboTBeTCcTBME.
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[obpoTo KOPNopPATUBHO YNpABIeHMe Ha
Lpy>xecTBOTO Ce NoanomMara 1 oT cnefH1Te
MOCTOAHHM KOMUTETU, CbBETU U KOMUCKUN — KoMUTeT
30 ynpaBneHue 1 KoHTpos, KomuteT 3a ynpasneHue
Ha pucka, OrHaHcoB kKomMuTeT, KomuTeT no
Bb3HArpaXaeHuaTa, KoMmuteT no GrHAHCOBATA
OTYETHOCT U1 OMOBECTABAHUATA, KOMUTET Mo
pe3sepsBuTe, KOMUTET 30 MOANMCBAYECKd AEMHOCT U
npoaykTn, KommteT no npoacoute, Ynpasnasatill
cbBeT Mo VIHGOPMAUMOHHN TEXHONO Y,
Ynpaenaeall, cbeeT Mo VIHGOpMALMOHHA CUrypPHOCT

n ap.

B KoMNaHWATA CbLIO TAKA € Hano)eHa 4obpaTta
NPAKTVKA 30 CHOPMUPAHE HA PABNYHK TEMATUYHM
KOMWUCUU U KOMUTETW Criopes, HeobXoaMMOCTTa,
KOWTO N3MbJIHABAT KOHKPETHW 304041 Mo 3a4dHme
OT PbKOBOACTBOTO, KOHCYATUPAT M MognoMarat
NPOLLECA HA B3UMAHE HA pPeLLeHNs.

O6wm cbbpaHUs HO AKLUOHEpUTe

O6u10 CbbpPAHME HA AKLMOHEPUTE Ce MPOoBEX A
CbIMACHO OENCTBALLOTO 6bArapcko
30KOHOAATENCTBO B HAYANOTO HA BCAKA roamHa. Ha
Hero PbKOBOACTBOTO OTYUTA GUHAHCOBUTE
PE3yNTATU U OEMHOCTTA MPes U3MUHANATA FOANHA,
npreMaT ce GUHAHCOBUTE OTUETU U ApYyrUTe
OOKIOAU U OTYETU CbINIACHO M3UCKBOHUATA HO
KofeKkca 3a 3aCTPaxOBAHE, KAKTO U CTPATErMUYEeCKM
peLleHns 3a KoMnaHnaTa.

3. MnaHupaHe Ha genHoCTTA

OnpenensaHeTo HA KPATKOCPOYHUTE U
CpeaHOCPOYHMTE ONEePATUBHM Lenn Ha [lpy»KecTBOTO
CTOBAO €XXeroHO B MN/IAHOB U CTPATErnyecki Anasior,
KOWTO OBOXBALLAT €4HOrOAMLLHG U TPUFOAMLLIHA
BbusHec nepcnekTnea. Ha nnaHosua m
cTpaTerndeckmns ananor busHec cTpaTervaTa u
uenmte Ha KoMNaHWATa ce CbriacyBaT U
CbODPA3ABAT U C TE3M HA KOMMAHNATA-MAMKA HA
CBETOBHO HWBO, KbETO TOBA € JOMYyCTUMO OT
OBbArAPCKUTE 3AKOHOBW M PEryIATOPHN U3NUCKBAHNS.

4. DuHaHCOBA OTUYETHOCT

3AL ,AnvaHy, Bearapma B KAYecTBOTO CU HA
OBbArAPCKO 30CTPAXOBATENHO [lpy»KeCcTBO 1 KATO
yacT ot rpynata Ha Anvanu CE nogaBa cBonTe
OUHAHCOBU OTUYETU PErydpPHO U B CbOTBETCTBME C
OBIrAPCKOTO U eBPOMercKOTO 30KOHOAATENCTBO, B
UYACTHOCT OTYUTAHETO CTABA MO MEXAYHAPOAHUTE
cTaHaapTW 3a duHaHcoBa otdyeTHocT (MCDO/IFRS).
VIHOMBUAYONHWAT roamileH otdeT Ha [py»kecTBoTo
ce n3rotsga coriacHo MCOO, 3akoHa 3a
CYETOBO/ACTBOTO U U3NCKBAHUATA HA ObArApCcKmUTe
PEerynaTopHN UHCTUTYLMN.
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5. CTPYKTYpd HO BbTPELIHATA HOPMATUBHA PAMKA

BbTpeluHnTe HOPMATUBHIN GKTOBE CA CTPYKTYPUPAHM
B MEPAPXMUYHA PAMKA, MOEHTUYHA MO IOTMKA U
CbABPXKAHWE C NMPUIArAHATA B KOMAAHUNTE HA
AnuaHu, no ceeta. [1py HEMHOTO PA3BMBAHE U
NOALABPIKAHE Ce MPUIArd CUCTEMATUYEH NOAXO.
TrnoBeTe BbTPELIHU HOPMATUBHM OKTOBE HA
LpyxecTBoTO, NPeACTABEHW B HU3XOAALL, MO CBOATA
CUNA Pefl, U CbLLEBPEMEHHO C HOPACTBALLC
KOHKPETUKA 1 OBEKTMBHOCT HA HOPMKTE, MOIrdaT Ad
ObAAT NPEACTABEHW KAKTO CleABa:

1. Kogekc Ha noBeneHve 3a B13Heca eTmka U
CbOTBETCTBME, T. HOP. ETNYEH KopoekKc;

2. KopnopdTMBH NOANTUKY;

3. MUHUMONHW CTAHOAPTY;

4. MpaBWna, NpoLeaypn 1 yKA3aHWA.

B no-ronamMata cu YyacT genHocTTa Ha [dpy»ecTBoTo
ce pernaMeHTUpa OT NocoYeHaTd BbTPELLHA
HOPMATUBHA PAMKA, KATO 30 BCEKM BU3HEC U
AOMUHUCTPATUBEH MpoLLec ¢ AePUHUPAHN
OTrOBOPHUTE 3d OMEPALMMTE, KOHTPOA U
OTUETHOCTTA JIMLJ, 3BEHATA-COBCTBEHULM HA
npoLecuTe, NoANPoOLECUTE U HA MHOOPMALMATA,
KAHANUTE 30 AOKNAABAHE U CPOKOBE U HOPMA HA
oTyeTHOCTTA. o M3KIIKUEHME, HAKOW KOHKPETHM
eQHOKPATHU NN KPATKOCPOYHM ONEPATUBHI 30004M,
ce pernaMeHTUpPAT CbC 3aMnoBean Ha M3mbaHnTenHm
OVNPEKTOPMU.

6. YnpaeneHue Npu cneluHy CUTYALUN U KPU3M

30 ocUrypsABaHE HO HOLEXAHO YNPABAEHWE Mpu
CneLHV CUTYaumMmn 1 kpusm py»ecTBoTO NOAABPKA
KOHCUCTEHTHA PAMKC OT BbTPELUHM MPOoLEecH,
NPABUAA N YKA3AHWS, KOWUTO MPOMN3TUYAT OT
perynsapHa OLEeHKA HO PUCKA OT MPEeKbCBAHE HA
Oun3Hec-NpoLlecunTe. 3a PEANU3UPAHETO HA
npensuaeHNTE MEPKWN PEryASapHO Ce OCUrypPsBAT
HeobXxoAMMUTE pecypcu U MHGPACTPYKTYPA.
Lpy>xkecTBoTO Ce noanomarad 1 oT KoMuTeT no
yApABAeHWe Ha Kpu3K Ha [ pynaTa Ha AnmvaHLy,
Buarapus XonauHr.

DOyHKUMS ,YNpaBAeHe HA PUCKA" € OTFTOBOPHJ,
Hapen C ApYyrv BbMPOCK, M 30 OLLEHKO HO PUCKOBE,
MOHWUTOPWHI HA IVMUTU 1 AKYMYNAUMS HO pUCK. ToBd
BKJIHOYBA CBLLO M HEMPEKBCHATA OLIEHKA HO PUCKOBE,
CBBP30aHM C NAHAeMUK, KaTo Tasm ¢ COVID-19, Taka v
CUTYALMATA OKONO KOHGAMKTA Pycra — YKparHa U1
KOHGKTA B Bnnskna Matok mexxay Mapaen, CALLL
VpaH. . 3a Aa oueHM TeKYLLO PA3BUTMETO HA
MOTEHUMATHO CbleCcTBeHU edekTn BbpxXy ANUAHL, e
V3KKOUMTENHO BAXKHO AC Ce MpoBexXadaT
cneumenyHU aHANM3N.
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KaTo uano, BbHLLUHW CbOUTYA HE OKA3BAT
Bb34eNCTBME BbPXY CUCTEMATA HA YMPABAeHWe Ha
AnvaHu, AnvaHy, Bbarapus nprnara BCUukm gobpu
npakTrkn Ha AnvaHu, CE, no oTHoweHve
YNPABNEHNETO HA V3BBHPEAHU CUTYALUMU U KPU3.

7. OpraHu3auMOHHA CTPYKTYpd

Lpy>eCTBOTO e)XXeroiHo OCbBPEMEHABA U
ny6AMKyBad 30 BbTPELLHO MON3BAHE
OPraHM3ALUMOHHATA CU CTPYKTYPA. AKTYQNHATA
CTPYKTYpa Ha [lpy>ecTBOTO ce CbCTOMU OT:

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

MosicHeHUs 3a Kao4oBUTE GYHKLLUMK:

- CobCTBEHMK Ha AKTIOEPCKATA QYHKUMA e
Onpexkums ,OrHaHcosm AxkTioepn - O3.

- CobeTBeHVik Ha MpaBHATa GYHKLMA 1 HA GYyHKLMA
CovotBeTcTBMe e PbkoBoauTen Ynpasnenue ,[lpaBHO
n CboTBeTcTBMe". [Mpn onepaTMBHA HEOOXOAMMOCT
KOHKPETHW OeMHOCTU U AHIOXKMMEHTU Ce Bb3NAraT
HO BBHLLUHW OBOKATCKM APY>XKECTBA M OBOKATU,
onpefeneHu B cboTBeTcTBME C [paBnaaTa 3d
noAbop, OTUMTAHE U KOHTPOS BbPXY AENHOCTTA HA
aaokaTute, npueth o1 YC Ha [py»xecTBoTo.

- PbokoBoautenart Ha Ynpasnenve ,[1paBHO 1
CovotBeTcTBMe" Ha [py»KecTBOTO € C HeMpeKbCHATA
JIVHWA HO OOKNAABAHE KbM YNPABUTENHUS CbBET HA
LpyxecTBoTO.

HanpaeneHue

Onepauum

HanpaeneHue
Mpopax6u

HanpaeneHue
HanpaeneHnue HanpaeneHue
Mopnuceayecka
LeHTpanHu " DuHaHcy,
BEeAHOCT U
GYHKLMN KOHTPOJIUHT U PUCK
Hurpekumsa AxTioepu Lurpekums
AOMUHUCTPALMS — obuo [MnaHvpaHe m
30CTPAXOBAHE KOHTPOIMHI
YnpasneHve
n pOBHO y YnpaBneHne Onpekuna Obuio
P Mpe3sacTpaxoBaHe CYETOBOACTBO
CboTBeTcTBUE
Hurpekums
YnpaBneHue Ynpasnerne ObLLO
YnpaBneHme Ha
Yosellku pecypcu 30CTPAXoBAHE
pucKa
MpeKLmns
YnpasneHune Lypekuna dpize
DrHAHCOBM MpoLecH
BbTpeweH oant MNpoaykTt

N PUNOPTUHT

Lupekuna
npekumns 3almta npekumsa 34paBHO
Avipexu — Hvipexu, AP DUHAHCOBU aKTIOEPHN
HO OOHHWUTE 30CTPAXOBAHE - 03
YrpaBneHue Ynpasnenve [upexkuna
MapkeT ABTOMOBUIHO YnpaBneHue Ha
MeHUOKMBHT 30CTPAXOBAHE NuBecTunumm

YnpaBneHve
Onepauym u
MEHUIXKMBHT HA
npoeKTUTe

YnpasneHue
JInkBMoaumMs HA WeTu

YnpaBneHue
VIHdOPMALMOHHMN
TEXHOIOTMN

YnpasneHue
CUrypHOCT 1 OXPaHd

Huypekums
VIHdopMaLIMOHHA
cUrypHocT

Lupekunsa
KoopanHaums Ha
paboTaTac M un Il

[upexkuna
Mpoomxbu AreHTcKkim
MpPEeXI
Lupexkuna
Mponox6u npes
BAHKN 1 KIIHOYOBM
NapTHLOPMU

[upexkuna
Bpokepcku LeHTbP

Lupexkuna
[MoonomMarade Ha
npooaxbuTe
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- CobCTBEHNK HAO GYHKLMS ,YNpaBaeHe HO prcka” e
["OBHUAT PUCK MEHUOXKBP B AMPEKLMS "YnpaBneHme
Ha pucka". [ NABHUAT PUCK MEHUIXKDBP € C
HeMPEeKbCHATA MHNA HO AOKNCGABOHE KbM
YnpaButenHua cbBeT Ha [py»xecTBOTO C Len
KOHCOMUAMPAHE HA MHGOPMALMATA MO OTHOLLEHWE
HA YNPABAEHNETO HA PUCKA 3a UuAnaTa rpyna Ha ABX
W C IMHUA HO AoKNaaBaHe kbM [pencencaren Ha
V3mbAHUTENHUA KOMUTET.

- CobctBeHUK Ha QUHAHCOBO-CUETOBOAHATA
dyHKUma e Aunpexkuns ,O6Lo cueToBOACTBO",
PBKOBOAEHA OT AMPEKTOP, oTroBapsALl Npes [naseH
OVHAHCOB AMPEKTOP

CobrnacHo MoAnTUKATA 30 KOPMopPATUBHO
YMPABEHVE U KOHTPOJT 1 MPK CNA3BAHE HA
MPUHUMMNNTE 30 HE3ABMUCKMMOCT, MPOMNOPLVOHATHOCT,
KBAMOUKALMA 1N HOOEXKOHOCT, KIOYOBU DYHKLM
YnpasneHue Ha purcka v OOnT ca OpraHmn3npaHn Ha
HMBO AnmaHu bunrapua XonauHr AL KntoyoBa
dYyHKUMA YIpaBAeHWe HA PUCKA € LeHTPANN3NPAHT
3a gpyxecteata 3A0 ,AnvaHu, bvnrapua, 3AL
JAnvady benrapua Xusot', 3AL ,EHeprua” n MO/,
JAnnanHy, benrapra”.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

8. MonuTtuka 3a BbaHArpaXxaeHUATA

KOMUTETBHT NO Bb3HATPAXKOEHUATA € NMOCTOAHHO
0eVCTBALL, OPraH KbM VI3MbiHUTENHUS KOMUTET HA
ABX 1 YC Ha 3AL AnuaHu Bbarapus, KomTo B3ema
peLleHns OTHOCHO Bb3HAMPOXKAEHUATA HA
CNYXKUTENNTE, N3BBH TE3M 3a UMETO Bb3HArPAXKAEHMEe
peLLeHneTo ce B3eMd OT PermoHanHm1s
KoMrneHcauMoHeH KOMUTET.

MoNNTUKATA 30 Bb3HATPOMXKAEHNATA Ce M3BBbPLWIBA HA
6a3a cnefHUTe MPUHLMNK: OCUTYPSBAHE HA
KOHKYPEHTHO 3andlldHe, 6ANaHC MeXxay OCHOBHN U
NPOMEHVBY Bb3HArPOXKAEHMA, HO 6e3 NoeMaHeTo
HO U3NLLEH PUCK, LeNecbobpa3HOCT, MPO3PAYHOCT U
HOCbPYABAHE HA YCTOMYMBOTO PA3BUTUE HA
Opy>kecTBoTO. Bb3HArpaXKAEHNATA CO KOMOUHALIMS
OT OCHOBHO Bb3HArPOXKAEHVE, AOMbHNUTENHA
obnarmn 1 6oHycK, CBbP3AHW C NPEeACTABAHETO.
BoHycuTe HO BMCLLETO PBKOBOACTBO BK/IKOUBAT KAKTO
NAPUYHU CYMU, TOKA W OBAFOCPOYHM
Bb3HATPAXKAEHWA Mo GopMATA HA ONUMK BbpPXY
AKLMM HO KoMnaHuaTa-marka Allianz SE. BoHycbT,
CBBP3aH C NPeAcTaBAHEeTO, ce 6a3npa Ha
KOMOMHALMSA OT NpeAcTaBaHeTo Ha [py»ecTBoTO
cpelLy NpeaBaApUTENHO 3AI0XKEHN LeNn 1 NTNYHOTO
NpPeaCcTaBsHE MO 30/I0XKeH crneumduyHn 3a BCAKO
e uenu.

9. donbnHutenHa nibopmauus

[o6poTo KOPNopATUBHO yNpAB/eH e e B OCHOBATA
HO YCTOMUYMBOTO U yCNewHO GYHKUMOHMPAHE HO
BrnsHeca. Mo Ta3u NPUUNHU PBKOBOACTBOTO HA
Lpy>KecTBOTO 1 AKUMOHEepUTE NPUAABAT FOAAMO
3HAYEHMEe HA CNA3BAHETO HA A0DPUTE MPAKTUKM 1
CTAHAAPTUTE 30 0OOPO KOPMNOPATMBHO YNPABAEHNE.
Lpy>kecTBOTO NpuAard n peamua KoprnopaTuBHU

MNOTUTUKK N MPAKTUKN, HOJTOXXEHWM KATO CTAHAOAPT OT
KOMMAHWSATA-MAMNKA.
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MNaea Il - UsuckeBaHusa 3a
KBANUPUKaALUA 1 HOAEXKAHOCT

1. MonnUTUKKM N Npouecu 3d rApAHTUPAHE HA
KBanuumkaumsa u HageXaHoCT

KoaekcbT 30 30CTpaxoBaHeTo v MNoanTukaTa 3a
KBAMOMKALMA U HOAEXKOHOCT OMMCBAT
N3UCKBAHWATA 30 KBAUOUKALMEA M HOOEXKAHOCT 30
4/leHOBETE HA PBKOBOACTBOTO U PBKOBOANTENNUTE U
CNYXKUTENNUTE B KIKOHYOBM GYHKLMNM, KAOKTO 1 HA
HernocpeacTBeHO 3deTuTe C JAeMHOCTMTE MO
PA3MNPOCTPAHEHNE HA 3ACTPAXOBATENHW UN
NpPe3acTpaxoBATENHM AeMHOCTM. B nocodeHaTa
NOSNTUKA HA [py>KeCcTBOTO Ca OMNMMUCAHK MpoLiecnte m
OTrOBOPHOCTMTE 3a NMoAOOPA HA PBKOBOAHUSA 1
KJIOYOBMA MEPCOHA], 30 TEKYLLIATA MPOBEPKA HA
TAXHATA KBANMMOUKALMA M HOOEXKAHOCT, 30
0bpabOTKATA HA Pe3yATATUTE OT NPOBEPKUTE, 3d
MOBULLIABAHE HA KBAIMPUKALUMATA HA KIIKOYOBMA
MepCoHas, KOKTO M Noaxona 3a NoapobHa
OOKYMEHTAUMS HA Lenns npoLec.

OTroBOpHOCTUTE 30 OLIEHKATA HA KBAAMBUKAUMATA 1
HOOEXAHOCTTA CJ, KOKTO CleaBa:

+ 30 UneHoBe HA YMNPaBUTENHMSA CbBET HA
Hpy>xecTBoTO - HOA30PHMA CbBET, d 3d YneHoBeTe
Ha HansopHua cbBeT — KomuTeT no noabop KbM
CbBeTd Ha AMpekTopuTe Ha AnnaHu, bbarapms
XonauHr;

+ 30 YEHOBE HO PBbKOBOCTBOTO, KOUTO HE Ca
UNeHOBE HA KONEKTUBHWUTE YNPABUTENHN TENA,
OLIEHKATA Ce MPABU OT YNPABUTENHUA CHBET,;

+ 30 PbKOBOAUTENM HA KIIKOUOBUTE PYHKLMM — OT
YNpaBUTENHUS CbBET.

ﬂpOBepKOTO Ha KBCU'Il/Id)I/IKOLLI/IﬂTO M HOOEeXOHOCTTA
ce npoBexXxaa B cegHuTe cnyyaun:

« B pamkuTe Ha npoleca 3a noadbop 1 HA3HAYABAHE;
« PeryngapHo, He No-paaKko oT BeAHbXK MOAMLLHO;

« [Mpw ronemmn NpomeH BbB GYHKLMOHATHOTO
pasnpeaeneHe B PAMKUTE HA YNPABUTENHNA CbBET,;
« [pn CbMHeHMe B KBAMUDUKALMATA UM
HOOEXOHOCTTA HA A04EHO NULE;

+ Ad hoc, no uenecbobpasHOCT.
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2. Npoeepku B Nnpoueca 3a noabop

MpouechT Ha Noabop rapaHTUPA, e
KBANMOUKALMATA U HOAEXKAHOCTTA HA KAHAMAATUTE
30 YEeHOBE HA PbKOBOACTBOTO WM 30
PBbKOBOAMUTENM HA KTOYOBA QYHKUMS, HE3ABUCUMO
[ANV CA BbTPELUHW UM BbHLLUHMK, Ce OUEeHABAT.
TpynoB v Apyr peneBaHTeH AOroBOp MOXe Ad ce
CKJIIOUM CAMO Cief] yCnelwHo NpYKItoYBaAHe HA
npoueca 30 NoAbop, KAKTO € ONUCAHO No-A0SY.

30404nNTE HA KOHKPETHATA AJTbYXHOCT U OCHOBHUTE
OTrOBOPHOCTU, CBBP3AHN C TAX, KAKTO U
HeobxoaMMATA 30 ebeKTUBHO U PA3YMHO
N3Mb/IHEHWE HA ASTbYKHOCTTA KBANMODUKALIME, CA
onpeaeneH B AJbXXHOCTHATA XAPAKTEPUCTUKA. B
npoLieca ce rapaHTPa, Ye ATbXKHOCTHUTE
XAPAKTEPUCTUKM 30 CBODOAHUTE ATbKHOCTU Ca
HoMUe, Npean Aa 6bae AaeH Xo Ha Npoleaypad 3d
noabop, KAKTO U Ue B Te3M XAPAKTEPUCTUKM Ca
BKJIIOYEHW N3UCKBOHUATA, OTHACALLM Ce [0
KBAMMDUKALNA U HOOEKAHOCT.

MNpwv noabop Ha YneHoBe HA YMNPOBUTENEH CBBET,
KOHAMOOTUTE Ce OLEeHsABAT B CbOTBETCTBME C
MonnTuKaTa 30 KBANMGUKALMSA U HOAEXKAHOCT, KAKTO
M cnopen, Apyry Kputepuu, onpeneneHn ot CbeeTa
HO avpekTopuTe Ha ,AnuaHy, bearapma XonamHr”

B HauanHusa eTan Ha nNpoueca BCUYKU KAHOWAATU
TpsbBA AC NPEACTABAT HODOP OT JOKYMEHTU, KOUTO
[0 MO3BOJIABA MbPBOHAYAIHA OOLLA NpeLeHKd 3a
OOMYCTUMOCT C ornep KBAaIMdUKaumaTa m
HOOEXOHOCTTA HA KAHAMAATA (HanpuMep, HO He
CcaMo — aBTobuorpacdus 1 np.). AKo AaaeH KaHaMOOT
npeMmnHe MbpPBOHAYAIHMA NOAOOP, Ce MPOoBEXAd
WNHTEPBIO OT OTTOBOPHMSA OPraH/auvLe 1 CNeumanmncTm
no nogbop v ynpasneHue Ha nepcoHand. GuHanHUAT
KAHAMOAT 30 YfeH HO PbKOBOACTBOTO WM YfleH HA
K/IOYOBA GYHKLMA MOANEXM HA MPOBEPKA, CbCTOALLA
ce oT:

* [lpeacraBsHe HA AOKYMEHTH, YOOCTOBEPABALLM
KBAUOUKALMNTE, KOUTO Ce NINCKBAT;

* [lpeacTaBsHe HO 4OKA3ATENCTBA 3 40bOPa
penyTauns, M3NCKBAHKM C HOPMATUBEH AKT UN
OPYTU NOAXOAALLN AOKYMEHTU, BKIKOYNTENHO
BO/IMOHO CBUAETE/NICTBO 3A CbAUMOCT,

* [lpoBepka B Ny6ANYHO-AOCTBMHU U3TOUHKLM 3a
HaNMUMe HA GAKTY, KOMTO BUXA MOCTABUAM NO4
CbMHEHUE HAOEXOHOCTTA HA KAHAMOATO.
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B cny4daw, 4e HAKOW OT AOKYMEHTUTE 30 MPOBEPKA,
KOWUTO Ce M3VCKBAT OT KAOHAMAATJ, HEe e Ha
PA3MONOXKEHVE, NNUETO WM OPraHa, OTFOBOPEH 3a
B3MMAHETO HA pelleHne 3a noabop, npeanprema
AOEeKBATHY MEPKM (HAMPUMeEpP U3UCKBA
30KOHOCHOOPA3HA AEKIAPALMS, KOATO Ad MOCAY»XMN
KATO N,OKA3ATENCTBO).

3. PerynsipHu KOHTPOJIHU MepKuU

KBONMOUKALMATA 1 HOASXKAHOCTTA HO AA4EHO NnLe
Ce OLEHABAT NepUoaNYHO, 30 A Ce OCUTYPAT TEKYLLO
HeobXoANMUTE 3a ANBKHOCTTA MY/ KBANUPUKALMA
N HageXaHOCT. TAKABA OLEHKA Ce U3BBbPLUBA:

+ [lpw oueHKa Ha NPeACTABAHETO BEAHBXK MOAMLIHO.
B Heqa ce B3eMa npensua, 1 BCAKO HACTBMWIO Npes3
neproad 3HAYUTENHO HAPYLLEHWE HA MONUTUKKTE U
NPABMIATA 30 CbOTBETCTBUE, KOETO MOXKe [d
NPeACTOBAABA NMPUYMHA NMLETO AdA crpe Ad
OTroBAPS HA U3VICKBOHETO 34 HOAEXAHOCT;

+ Ha cecunte 30 KapuepHo pa3BuUTUE, HAN-MAKO
BEHBXX FOAMLIHO, 30 YUleHOBE HO PBKOBOACTBOTO U
PBbKOBOAUTENUTE HA KMOYOBM byHKUMN. OLeHaBaT ce
Ha 6a30 YCTOWMYMBO NPeacTaBaHE B HACTOALLOTA UM
POAA 1N MOTEHUMAN 30 MOEeMaHe HA HOBU
OTrOBOPHOCTN/ASTHKHOCTM.

4. Npoeepku npu cbMHeHue (Ad-hoc npernegm)

V131CKBA ce B HAKOW M3BBHPELHW CUTYALMM, KOUTO
NOPAXKAAT BbMPOCK OTHOCHO KBAMDUKALMATA 1
HOOEXOHOCTTA HA ACAEHO NKLE, HAMPUMEP B CITy4YaW
Ha:

* HapyuieHne Ha ETrnuHma kopekc;

+ HecrnasBaHe HO U3MCKBAHWATA 30 MOBEPUTENHOCT;
+ PazcnensaHe vnm opyra HoKasdaTenHa nnm
AOMUHUCTPATMBHA MpoLenypd, KOATO MOXKe Ad
[oBe/le N0 HOKA3ATeHA NPUCHAA UK
AOMUHUCTPATUBHO HApPYLIEHME;

+ BbB Bpb3Ka C NoMyYeHr CUrHAM MU ONNAKBAHMUS.

5. Pesyntartu ot oueHKaTa
Bb3 ocHoBa Ha MHbopMALMATA, CbOpaHA B NpoLeca

Ha noabop npu perynsapHa unr ad hoc npoBepka,
BCEKM OTAE/NeH Cy4al ce OLEHSBA UHAMBUOYAIHO.
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Lo ce oTHACA [0 KBAMMOUKAUMATA, AKO CE OKAXKE,
4e HA Y/leH HA PBKOBOACTBOTO, HA K/OUOBA byHKLMA
WU HO KAHAWMAAT 30 TAKABA MO3MUMS NUNCBAT
onpeneneHy 3HAHUA, KOMNEeTeHLUM U YMEHUd, ce
npeueHaBa 0AAM TA3M MNCA e NonpaBMMAa Ypes
cneumernyHo NpodecroHANHO 0bydeHme 1, Ko ToBA
e TaKa, 0K HA NuLeTo TpsbBa Ad ce NpenocTasn
TAKOBA 0bYy4eHMe.

o oTHOLLEHME HA HOOEXKOAHOCTTA, BCAKO CbMHEHWE,
PECNeKTUBHO GAKTUTE U MHEHWATA, KOUTO o
NMOPCKAAT, CA OOEKT HA MHAVBUAYANHA MPELEHKA, B
KOATO ce BKJIYBAT U dyHKUMnTe ,[paBHa" u
,CboTBeTcTBMe". DAKTOPW NPU NPELEHKATA ca
HAMpPYMeEpP, HO He CAMO: BUA, HO HOPYLLEHUETO,
€CTecTBO HA AAMUHUCTPATUBHATA/HAKA3ATENHATA
MSPKC, TEXKECTTA HA CNyYds, HO KAKbB NpoLLecyaneH
eTan e cnydyaaT (Hanuume nnm nunca Ha OKOHYATENHO
pelleHe/NpUcbAd), U3MUHANOTO BPEMe,
nocnenBaLLOTO NoBeAeHVEe HA NULETO,
OPraHM3ALMOHHA POJIA HA IULETO B [py»KecTBOTO U
PENEeBAHTHOCTTA HO KOHCTATALUMATA 30 CbOTBETHATA
NoO3ULNS, PUCKDBT OT HEAOOPOCHBECTHOCT U APYIK
acnekTy Ha ETuuHma koaekc v ctaHaapTUTe 3a
[0OPO KOPMOPATUBHO YMNPABIEHME.

AKo cnep BHUMATeNeH npernes Ha GbakTuTe 1 cneq
KOHCYNTALMM C KOMMNETEHTHUTE DYHKLUMN U N1LLQ,
0A0EeHO NULE Ce OLEHWN KATO HEKBATMDULMPAHO
/NN HEHAAEXAHO, Ce MPUAArd cneaHoTo:

+ AKO No BpeMe Ha MpoLLeca 3d Noadop ce OKAXe,
ye nuvLe, KoeTo KAHAMAOTCTBA He € AOCTATbYHO
KBATUOUUMPAHO UIU HOAEXAHO 34 A0AeHATd
no3uuus, To He MoXKe Ad Obae HA3HAYEHO;

+ Ako npu Tekyul unu ad hoc npernes ce yCTaHOBK,
Yye AO4EHO NVLe BeYe He MOXKe Ad Ce CYMTA 3d
KBAUOUUMPAHO UIU HOAEXAHO 34 ATHXXHOCTTA My,
nULEeTOo TpsbBa Aa O6bae OTCTPAHEHO OT ATbXKHOCT
0e3 HeHy>)KHO OT/IaraHe, Mpu CrasBaHe HA TPYL0BOTO
30KOHOATENCTBO, 30 KOETO Ce YBEeAOMABA
KoMucraTa 3a GUHAHCOB HOA30pP, AKO € MPUTOMMMO;
+ [locnenoBaTenHo ce cneam 3d CNA3BAHETO HA
N3MCKBAHETO 30 PEeryaTOpHO paspeLleHmne Unm
yBeAOM/eHME NPKY HO3HAYABAHE/0CBOOOXAABAHE HA
JINLQ, BKJI. M HO OCHOBAOHKE HANUYME/OTCHCTBYE HA
KBAMMDUKALMS /U HOAEXAHOCT.
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6. lokyMeHTauUs

MpouecnTe Ha Noadbop, oLEHKA HA
NpencTaBAHETO M KAPWEepPHO PA3BUTUE Ca
obesnedeHn ¢ HeobxoaMMATA JOKYMEHTALMS,
KOATO Ce CbXPAHABA CbI/IACHO CTAHAAPTUTE
30 CbXPAHABAHE W YMNPABAEHUE HA JOKYMEHTU.
[py>KecTBOTO MOAABPKA AKTYANEH CMUCHK HA
NMUATA, KbM KOUTO CA MPUIONKUMY
VI3UCKBAHUATA 30 KBAIUDUKALMS U
HOOEXOHOCT.

7. O6yueHune

Moaxonsuio npodecnoHanHo obydeHme,
BK/IIOYNTENTHO €/1eKTPOHHO 0byudeHue, ce
npeanara, BbTPELUHO 1 OT BbHLLUHM
[OCTABYMLN, HO PBKOBOACTBOTO 1 UfleHoBeTE
HO KTHOUOBU GYHKLMM, KOKTO 1 HO
cny>xutenute Ha [dpy»KecTBOTO B HOM-LLIMPOK
cMuchi. Chllo TaKA KOMMAHUATA-MAVKA
Anvary, CE npeanara pepyua nporpamu 3a
pa3suTUe Ypes T.H. Allianz Management
Institute (AMI), kouTo NpenNAraT 4OCTbM HA
BUCLUNTE PBKOBOAUTENM B FPYNATA KOMMAHUM
HA ANMAHL, Mo cBeTa Ad 4o0bWAT 304b10604eHo
pPA30MpPaHe HA CTpATEernyecknTe NpuopuTeTU
Ha Allianz Group, n3rpaXkadHe Ha PbKOBOAHMU
YMEHUS U ApYyrU cneundudHn ymeHus. 3a
PBKOBOAUTENN 1 YSIEHOBE HA KIIKOYOBU
dYHKUMM GUPMATA-MAMKA CbLLO Npeaaara
pPeryngapHoO PA3HOOOPA3HK 0DYYeHNd, KOUTO
[0 MOAABPXKAT M PA3BUBAT KBANMDUKALMATA
HO Te3u ueneBu rpynu.

Mo oTHOLLEeHME HO KPUTEPUS ,HOOEXAHOCT",
dyHKUMA ,CboTBETCTBME" MPOBEXAA
peryngapHoO obuiy 1 TEMATUYHM 0By4YeH A no
BCUYKM TEMU, 30 KOUTO OTrOBAPS,
BKJ/IIOUMTESNTHO U eTUYHO OBM3HEeC noBeaeHWe
(HanpuMep 3a NpeBeHUMs 1 Gopba cbe
3710ynoTPebuTe 1 KOpyNuUUATA, KOHGINKT HA
MHTepecK 1 Np.), C KOETO ce NPeaoCTABSAT HA
PBKOBOACTBOTO W CIYXKUTENMTE SACHU NPABUIA
1 OPUEHTUPK 30 YMECTHO MOBeAeHVe.
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8. CnucbK HaO OTFOBOPHULUTE 3d KJIIOHOBU
$byHKUUN

CbrnacHo M3UCKBAHWATA Ha Hacoka 22 Ha (1.73. a)
NocoYBAME IMUATA, KOUTO OTFOBAPAT 30
KIOYOBUTE OYHKLMM HA [lpy»KecTBOTO:

+ 3a AkTioepckaTa GyHKLUMS oTroBaps Mnng
BpasHos

+ 3a dpyHKUMA MpasHa 1 dyHKLUMA CboTBeTCTBME
oTroBaps LiBetennHa MunoBsg;

+ 30 DUHAHCOBO-CUYETOBOAHATA PYHKLMA
otroaps Kocta lMbcTpunnos;

+ 3a PuckoBata ¢dyHKUyA oTroBapa AceH Omapes
+ 3a OputHaTa dyHKUMa (Cnyxba 3a BbTpelleH
KOHTpON) oTroBapsa lMNeTbp NeTkos.
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Nnaesa IV - Cucrema 3a
ynpassieHue HA PUCKA, BKII.
CobcTBeHa oueHKa Ha pUcKa
U NJIOTEXXOCMNOCOBHOCTTA

1. O6wa nHpopmMaums 3a yNnpaeaeHUETO HA
pucka

B 3AL ,AnvaHu Bbarapusa”’ e narpaaeHa
LUAIOCTHO PAMKA 30 yrpaBAeHue Ha prckd, 3d Aa
Ce HACBPYM CUTHA PUCK MEHUIDKMBHT KYNTYpd.
PaMkaTa 3a ynpaBieHne Ha pPUCKA MOKPUBA
BCUYKK onepauuy, BkaouutenHo VT, npouecu,
NPOOYKTU 1 OTAeNN.

Lpy>ecTBOTO ce aHraxXmpda Npo-akTUBHO Ad
NAEHTUOULMPT, AHAU3NPA, N3MEPBJ, Ceau,
OOKNOABA U YNPABAABA PUCKOBETE, HO KOUTO €
N3/TOXKEHO MPU MOCTUraHEe HA NOCTABEHUTE
BU3HeC uenn, TaKa Ye Aa ce noacurypm
OTrOBOPHO, HAAEKAHO W "MPO3PAYHO" NoeMdaHe
Ha puckoBe. CTpemMexxbT e Ad Obae NpuIoXKeHa
BCECTPAHHA cMcTeMad 3a YnpaeneHue Ha Pucka,
TAKA Ye Ad ce 0OXBAHAT BCUYKI BAArOnNpUSaTHM
Bb3MOXXHOCTU 1 Ad ce AedrHMPAT CTpaTerim 3a
OBNaAABAHE HA HebnaronpuaTHUTE edeKkTu.

C ornen UeHTPANM3MPAH HOA30P U yNpdBieHue
HO PUCKA HA TOM-MEHUIXKMbBHT HIMBO, Be3 Npaka
OTrOBOPHOCT 3a nedanbara,
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e cb3naneH Puckos Komutet (PrKo), kato HesaBucum
OPraH, KOWMTO Cce AHIraXMpPa Ad OCUTYPSBA U
npeacTass Ha YnpasutenHusa CbeeT nHbopMauma 3d
CbCTOAHMETO HA MOETUTE PUCKOBE, TAXHOTO
yrpaBneHve n KoHTpon. derHoctta Ha PuKo ce
noanomara ot naBHWa Pruck MeHnaopkbp 1
ExcnepTeH cbcTaB, cbCcTABAABALLM PrickoBaTd

dyHKLUMS.

To31 0BXBAT € AOCTATBbYHO BCECTPAHEH, TAKA Ye Aa
[OBA Bb3MOXHOCT 3a ePeKTUBEH U perynspeH
MOHUTOPWHI 1 YNPABEHNE HA KIIOYOBUTE PUCKOBE U
KOHTPOM Ha [py»ecTBOTO, C ornes onaspaHe
NHTEpecuTe HA 3ACTPAXOBAHUTE NNLJ, MHBECTULMATA
HO GKLUMOHEPUTE M HEFOBUTE AKTUBMW, KOKTO U 0 Ce
OCUIypW CMA3BAHETO HA MPABHUTE U PEryNATOPHM
3040b/DKEHNS.

2. OCHOBHM NPUHLUNYU 30 YNpABAEHMEe HA pUCKdA

3AL ,Anvany bearapmna” ce aHraxxnpa aa npuaara
10-Te OCHOBHW NPUHLMNA 30 YNPABNEHWNE M KOHTPON
HCO pucka, 3anerHanu B Puckosata MNonutrka Ha
LpyxecTBoTO:

YnpaeutenHuat Coeet (YC) e oTroBopeH 3a
PuckoBata CTpaTterusi U puckoBus aneTut Ha
Apy>ecTBATA

Ynpasutentua cbeeT Ha 3AL ,AnvaHy benrapua” e
OTrOBOPEH 3d YCTAHOBABAHETO U MPUABPIKAHETO
KBbM PUCKOBATA CTPATErMA B CbOTBETHWUS OU3HEC,
KOSTO ce 6A3MPa 1 e B CbOTBETCTBME C BU3Hec
CTPATEMVATA HA KOMMAHUATA.
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PuckoBuaT KanuTan KaTo KJAOYOB NOKA3AaTeN 3
Pucka

PUCKOBMAT KAMUTAN 1 CBbP3AHUTE C HEero brsHec
CLEHAPUM B KOHTEKCTA HA MKOHOMUYECKATd
NAATEXOCMOCOOHOCT CA LEHTPANHKTE NApaMeTpw,
M3MON3BAHW 30 OnpenenaHe Ha PYICKOBUA ANeTUT U
HO OOMYCTUMK HMBA Ha puck (risk tolerance) kato
UACT OT OLEHKATA HA MIaTeXOCNoCObHOCT.

PUCKOBUAT KANUTAN € KHYOB MHONKATOP B npoueca
HA B3eMAHe HA pelleHnd 1 ynpaBsieHMeTo HA PUCKA
Mo OTHOLWEHMe HA pa3rnpeneyieHMeTo HA Kanmtan
onpenenaHeTo Ha JIMMUTU.

flcHo onpepensiHe HO OPraHU3ALMOHHATA
CTPYKTYpPd U PUCKOBUS Npouec

Cb3aaneHa e 4CHO AedUHNPAHA OPraHNM3ALNOHHA
CTPYKTYPQ, KOATO onpenens poamte m
OTrOBOPHOCTUTE HA BCUYKM IMLJ, YYACTBALLM B
NpoLEeca Ha ynpaBfeHe Ha PUCKa 1 0bxBaALLd
BCUUKW PUCKOBU KATEMOPUM.

PerynspHo nsmepBaHe U oueHKa HaO pUCKoBeTe

BCruky CbLLECTBEHN PUCKOBE, BKIIKOYBALLM KOAKTO
eANHUYHN pUCKoBe TAKA 1 KOHUEHTPALMM HA PUCK B
eHA VNN HAKOTIKO PUCKOBU KATEropumn, CA OLEeHeHM
ypes NocnefoBATENHU KOIMUYECTBEHM U KAUYECTBEHM
mMeToan. KonmyecTseHo M3MepnMnTe pUckoBe Ca B
obxsaTa Ha MeTogonormata 3a Prckos Kanutan Ha
3AL ,AnvanHu benrapra’, koato ce npunara B
CbOTBETCTBUE C KOMNYECTBEHUTE METOAM HA
CTOHAAPTHUA MoAen Ha EBponeicknaT opraH 3a
30CTPAXOBAHE U MPOGECUOHANHO NEHCUOHHO
ocurypsasarHe (EIOPA).

EAVHUYHM pUCKOBE, KOUTO He MoraT ad 6baaT
KOIMYECTBEHO N3MEPEHK Bb3 OCHOBA HA
MeToponoruarta 3a Prckos Kanutan, KakTo v
KOMMeKCHU PUCKOBK CTPYKTYpW, MNOydeHn B
PEe3yNTAT OT KOMOUMHALUMA OT HAKOSIKO PUCKA OT
PA3INYHU PUCKOBK KATEMOPWK, Ce OLIEHABAT C
MOMOLLITA HO KAYECTBEHU KPUTEPWM U C HE TOSIKOBA
CIIOXKHW KOMMYECTBEHW MOAXOAM, KATO HANpUMep
cUeHapUeH aHaams.

PuckoBeTe, KOUTO He MOrdT A0 Ce OCTOMHOCTAT, ce
AHANTM3MPAT Bb3 OCHOBA HA KAYeCTBEHW KpUTEepUnmn.
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POBpGGOTBGHe n npuemMaHe Ha cucrtema oT IMMUTU —
nognucea4yecku, 3a IMKBUAHOCT, UHBECTULUOHHU U
KOHTPAreHTHU

B 3AL ,AnvaHu benrapua” Ma aencTeallad,
HOOEXOHO CUCTEMA 3d NIMMUTK, KOSTO TAPAHTUPA
NPUOBPMKAHETO KbM PUCKOBKMA ANeTUT 1 noanomMarad
YAPABIEHNETO HA KOHLIEHTPALMS HA PUCKA M KOraTO
e NonycTMMO, MoAnoMara pasnpeaeneHneTo/
QNOKALMATA HA KAMUTANA.

TexHUKN 30 HOMANsSIBAHE HA puckoseTte,
HaABULLABALLU PUCKOBUA ANETUT

Mpunarat ce NoAxoAALLM TEXHUKM 30 HOMASIABAHE
HO PUCKA B CITyYdmn, KOFrATO YCTAHOBEHWTE PUCKOBE
HOZBULLIABAT UK MO APYT HOYWMH HOPYLLABAT
ycTaHoBeHUsa Prickos AnetuT. o Hannume Ha
TAKMBA Cy4aW, C& VHULIMMPAT ACHU HACOKM HA
OeNCTBMe, MPeHA3HAYEHY 3d peLlaBaHe Ha
HOPYLLUEHNETO, KAOTO HAMPUMEP KOpeKLMd Ha
PuckoBua AneTuT, 30KynyBaHe HA
(Npe)3acTpaxoBaHe, 3aCUNBAHE HO KOHTPOJIHATA
cpend, MM HOMANABAHE, UK XeIpKMPAHE, HO A0AeH
AKTWB UM NACUB, KOMTO BOAU A0 MOBULLABAHE HA
pUCKQ.

MocnepoearteneH u epukaceH MOHUTOPUHT

PuckoBraT anetut 1 PrckoBaTa cTpaTerus ce
TpaHchepnpaT B CTAHAAPTUIVPAHKM NpOoLLEecH 3d
YMPABAEHVE HA NNMUTUTE, MOKPUBALLM BCUYUKM
V3MEPVIMUN PUCKOBE, KATO Ce B3VMAT NpeaBsuma
edekTUTe OT AMBEPCUPUKALMA 1 KOHLEHTPALMA HA
pUCKA. AcHO AedUHUPAH U CTPUKTEH Mpouec Ha
OOKNAABAHE N eCKAMPAHE HA HAPYLLEHUS HA
JUMUTY TAPAHTUPA, Ye AoMYCTUMUTE PUCKOBE U
ueneBuTe PenTUHrK Ha Ton PuckoseTe (BKI. 3a
HEen3MeprMUTe PUCKOBE) CA CMA3EHU 1 AKO e
MPUIOXMMO, Ca NpeanpueT HeaabasHO
KOPUFMPALLY MepKK, B CyYdl HO MpeBULLIEHME HA
NMMUTIA.

CucteMn 30 PAHHO M3BECTABAHE -~ KATO MOHUTOPWHI
HO TIUMUTU 30 3HAYMIMY PUCKOBE, OLLEHKM HA
HOBOBB3HKKBALLM PUCKOBE U MpoLeck 3a ogobpeHne
HO HOBU MPOAYKTU CA YCTAHOBEHW C ornes
NAEHTNOULIMPAHE HO HOBW I HOBOBb3HVKBALLN
PUCKOBE, BKJTIOUNTENHO KOMMIEKCHU PUCKOBMN
CTPYKTYPU 1 MAEHTUDULIMPOHU PUCKOBE, MpeaMeT Ha
HEMPEKBbCHAT MOHUTOPUVHI U PerynapHu nperneau.
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MocnepoeatenHo fOKNAABAHE U KOMYHUKALMUS BbB
Bpb3Ka ¢ Pucka

DYHKUMATA 30 YNPABeHWe HA PUCKA reHepupa
BbTPELLIHM AOKAAOM 30 PUCKA KAKTO HA onpeaeseHa
perynapHa, Taka n Ha ad hoc (cneumanHa) 6asa,
KOWTO CbAbPXAT CbOTBETHATA MHbOPMALLME,
CBbBP3AHA C prCKA. BbTpellHoTo AoKNaABAHE HA
PUCKA € MPUOPYXKEHO OT 304b/IHKNTENHO
NpPeacTaBAHE HA MHGOPMALIMA OTHOCHO
HoOBOBbB3HMKBALLIMUTE PUCKOBE, CBBP3AHM C BCUYKM
BbHLLUHWU 3AUHTEPECOBAHM CTPAHM (KATO AreHumm 3d
KpeamTeH pPenTUHT, aKLMOHepW, 0bLLEeCTBO).
N3TOUHMLMTE HO MHbOPMAUMS 30 PUCKOBUTE
OOKNOAM CA C MPOU3XO[, MPeanMHO OT
NHOOPMALIMOHHUTE CUCTEMN 3d YIPABIEHWE, KOUTO
bYHKUMOHMPAT B CPeAa C BbTPELLHU KOHTPON,
NpeaHA3HAYEHM 30 OCUNYPABAHE HA AOEKBATHO
KQYeCTBO HA AQHHUTE, 30 [d Ce NOAAbPXKA MbJIHO,
nocneoBATENHO N CBOEBPEMEHHO [OKIAA4BAHE U
KOMYHMKALMA HO PUCKA HO BCUYKM HABA HA
yrnpaBieHne.

MHTerpupaHe Ha ynpaBaeHMeTo HA pucka B 6usHec
npouecu u npouecute Ha TpaHcpopmaums

Korato e oCblLLeCTBMMO, NPOLECUTE HA yNpaBieHne
HO PUCKA CA VHTErPUPAHU AUPEKTHO B PAMKUTE HA
OU3HEC AEMHOCTUTE, BKIOUYMUTENHO B CTPATErMYECKH,
TOKTMYECKU U eXKEOHEBHM PELLEHUNS, KOUTO OKA3BAT
BAVAHVE HA PUCKOBUS MPodun Ha
30CTPAXOBATENHUTE APYXKECTBA. TO3M NoAXo[,
FAPAHTUPA, Ye YMPABAEHMETO HA PUCKA € HA MbPBO
MACTO MPOCMEKTVBEH AATHOBWAEH MEXAHU3BbM 30
YyNPABAeHne HA PUCKA W eABd HO BTOPO MACTO
peakUyoHeH npotliec (reactionary process).

VlsqepnaTenHo U cBO€BpeMeHHO AOKYMEeHTUpAaHe Ha
peweHnaTa, CBbp3dHu c Pucka

3AL ,AnvaHy benrapra” 0oKYMEHTUPA ACHO U B
CPOK CbOTBETHUTE MeTOoAM, MPOLENYPU, CTPYKTYPW U
npouecy, ¢ Len Ad ce oCUrypu no-ronaMa AcHOTd U
NPO3PAYHOCT.

3. Ponn 1 oTroBopHOCTU B NpoLuecad no ynpasjaeHue
Ha pUckoBeTe

3.1. YnpaBuTeneH cbBeT

YnpasutenHuat ceaeT (YC) Ha dpy»ecTBoTO €
OTroBOPEH 3d MNOAABbPXAHETO HA CTADUIHM
OPraHN3ALUMOHHY 1 ONEePATUBHM CTPYKTYPU U
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npoLeaypu, KOUTO A0 OCUMYPABAT CbOTBETCTBUE C
NONNTUKATA 30 yNpaBieHue Ha pucka. [o-
CcrneumanHo, OTrOBOPHOCTUTE Ca:

+ MprNaraHeTo Ha NOAUTUKATA 3d YNPABAEHWE HA
PUCKA B YNPABIEHCKATA CTPYKTYPd HA 3aCTpa-
xoBaATeNHOTO [py»KecTBo, CbobpasHO crneundrkmnte
HO HeroBus BU3HEeC U NPUCHLLMTE PUCKOBE;

+ Cb3goBaHe Ha GyHKLUMA 30 yNpaBieHe HA PUCKA
(Risk Management Function), koaTo oTroBapsa 3a
HE3ABWCUM KOHTPOS HAA PUCKA MO/, OTFrOBOPHOCTTA
Ha [TnaBHra @uHaHcos dupekTop (CFO).

YNpaBUTENHNAT CbBET VMO OKOHYATETHATA
OTFOBOPHOCT 30 MNOAABPXKAHE HA MICHMPAHATA
PUCKOBA CTpATErns 1 GUHAHCOBUTE PE3YNTATU HA
Lpy>xecTBOTO KOTO:

« Mpernexxna 1 oaobpsBa LANOCTHATA BU3HeC
cTpaTterua Ha py»xecTBoTo;

« Mpernexxna 1 ofobpsBaA PUCKOBUS NPOGUN HA
LpyxecTBOTO 1 OCUrypsBa HEOOXOAMMINTE pecypcu
30 YNPOBNEHNETO HA KIIKOUOBUTE PUICKOBE;

« Mpernexxna 1 oAobpPSBA CTPATEMVATA W NONUTUKUTE
MO OTHOLLEHME HO PUCK MEHWOXKMbBHTA B
LpyxecTBOTO;

+ Ocurypsea Ccb3LaBAHETO W MOALBPIKAHETO HA
edeKTUBHO CUCTEMA 30 PUCK MEHUAMKMBHT 1
BbTPELUEH KOHTPOS;

+ Bcekun uneH Ha YNpaBUTENHUSA CBBET, B PAMKUTE HA
[enervipaHnTe My NpaBd, € OTFTOBOPEH 3d
YNPABNEHNETO HA BCUYKM PUCKOBE MOJ HEMOB
KOHTPO.

3.2. Puckos komurteTr

PuickoBuaT KomuteT (PriKo) cneam 1 Hansupasa
BCUUKW OENHOCTW, CBBP3AHM C YNPABNIEHNETO U
KOHTPONA Ha puckoBeTe B [py»kecTtBoTo. KOMUTETBT
KOHTPOMMPA CMA3BAHETO HA MNOMUTUKUTE, IMMUTUTE U
VHCTPYKUMKTE, nocTtaBeHn oT AnmnanHu, CE, KakTo 1 oT
AnvaHu, Bearapua v MecTHaTa HOPMATUBHA ypenoba,
KATO OCUrypsaBa ornepupaHeTo Ha [py»ecTBoTo Ad €
B PAMKWUTE HO Te3U AOKYMEeHTW. ToM e OTroBopeH 3d
BbBEXAAHETO M MOAABPKAHETO HA U3UCKBAHUATA,
MHOPACTPYKTYPATA, KOHTPOUTE U MPOoLecHTe,
CBBP30UHM C PUCKOBATA OPraHM3ALMS, TAKA Ye
NPOAKTUBHO A4 Ce UAEHTUDULMPAT, CNeaaT u
VYMPABAABAT BCUUKM PUCKOBE M € OTFrOBOPEH 3d
M3rPaXKAAHETO HA PUCKOBA KYNTYpPd. [Mo-KOHKPETHO,
PrvKo Habnonasa v aHAIM3MPa OCHOBHUTE PUCKOBE
Y TAXHOTO MPOABSIEHMNE, KOHTPOMPA ANOKMPAHETO
Ha PUckoBura kanutan Ha 6a3a CKIOHHOCTTA KbM
PUCK, MNATEXOCMOCOBHOCTTA U MOKPUTUETO I,
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M3BBPLIBA HOA30P BbPXY CNA3BAHETO HA CUCTEMUTE
OT IMMUTU, IAHCUPAHETO HA HOBW MPOLYKTW, Cleam
no-ronemMmTe PUCKOBKM EKCNO3MLIMM HA Basa
OMNepATUBHWN OAHHWU OT eKCMepPTHUA CbCTAB U
OMNEePATUBHUTE PUCKOBW OPrdHK, YUATO paboTa
Haa3upasa. PruKo neictBa KATo opraH, B3MMALL
peLleHys, KOMTO NoanoMard YnpaBuUTeHUs CbBeT B
PAMKUTE HA AeNernpaHmMTe My npaed.

3.3. Puckosa ¢yHKuusa

PrckoBaTa dyHKUMA ce ocbliecTBsaBdA OT EkcrnepTeH
CbCTAB, KOWTO € noavnHeH Ha [ nasHua GuHaHCoB
OupekTop/lnasHra Puck MeHnopxbp Ha
LpyxectBoTo. PrckoBaTa dyHKUMA OCbLLECTBABA
ebeKTUBHMA PUCKOB KOHTPOUHI 3d
30CTPAXOBATENHNTE APYMKECTBA HA AnMaHLL,
Bvnrapus. HelMHnTe 304041 CA NPAKTUYECKOTO
MN3MON3BAHE HA CPEeACTBATA M METOAONOMMATA 30
PUCK KOHTPOJIUHI, OpraHmMsnpaHe paboTata Ha PuKo
1 ['nasHUs Prick MeHnayxbp, NoaroToBKdA HA
HeobXOAMMATA JOKYMEHTALMS U PUMOPTUHT.

MO-KOHKPETHO, PUCKOBATA GYHKLIMA € OTTOBOPHA 3a:

* Mpepnarane Ha PuckoBa cTpaTterua n Anetut npen
YnpaBUTENHUS CbBET;

- CneneHe M3NbNHEHWETO HA NMpoLuecKTe Mo
YMNPABEHNe HA PUCKO;

+ HabnoaasaHe 1 panopTyBaHe Ha PrickoBra
nNpobU, BKIIKOUNTENHO U3UYUCIIEHNETO U
pPAnopTyBAHETO HA PuckoBMA KanNMTan;

« MNoagnomaraHe YnpaBUTENHNA CbBET Ypes aHANIN3 U
KOMYHUKMPAHE HA UHGOPMALMS, CBBP3AHA C
YNPABNEHNETO HA PUCKJ, KOKTO U1 Ype3 yecHABAHe
HO KOMYHUKAUMATA W M3MBbJHEHWE HO HEeroBmTe
peLleHus;

- CBoeBpeMeHHO 0CBeOMABAHE HA YMNPOBUTENHNS
CbBET B C/yYdM HA HEOUAKBAHO 1 MATEPWATHO
yBenMYeHme Ha N3N0MKEHOCTTA KbM PUCK;

- OnoBecTaABAHE HO OLEHKATA Ha
NAATEXOCMOCOOHOCTTA, KAKTO 1 APYrd
LOMbAHUTENHA MHGOPMALMA, CBBP3AHA C
YMPABNEHNETO HA pUCKd, KbM AnmaHL, [pyn Puck.

Mo TO31 HAYMH HE3ABUCUMATA, Be3 OTFOBOPHOCTM
KbM NedanbaTta, GyHKLMA No HaboaeHne Ha puUcka
€ OCbLLECTBEHO.

4. PaMKa 3a ynpaenieHue HA puUcKa

4.1. PuckoBa KaTeropus U puckoe aneTuT

YnpasutenHmnat cbeeT (YC) Ha 3AL , AnvaHd,
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Bbnrapua’ onpenena cTpaTernata U LenmTe Ha
30CTPAXOBATENHOTO APY>XKECTBO Crope/,
CbOTBETHUTE KPUTEPUM 30 PUCK N [OXOIHOCT, KAKTO
1 PUCKOBUA ANeTUT MO OTHOLLEHWE HA BCUYKM
CBLLECTBEHWN KOIMUECTBEHM U KAYECTBEHWN PUCKOBE
MO HAYMH, KOWTO € Cbobpa3eH C OYAKBAHUATA U
N3VCKBAHUATA HO OKLMOHEPUTE, PErynaTopHUTE
OPraHV U AreHumMmMTe 3a KpeamTeH PenTmHr.
PrickoBaTa cTpaTermsa v CBbp3aHUAT ¢ Hea Prckos
anetut Ha 3AL ,AnuanHu Bbarapusa”’ ca
[OKYMEHTUPAHKM B PUCKOBATO CTpATErMA HA
LpyxecTBoTO, KbAETO CA AEDUHUPAHN 1 BCUYUKM
NPUEMIMBI BUOOBE PUCK U LIeNIEBM HUBA HA
OOMYCTUM PUCK.

4.2. OueHKd HO PUCKA U NIATEXOCNoco6HOCTTA

OULEHKATA HA MAATEXKOCMOCODHOCTTA Ce CbCTOU OT
CbBKYMHOCT OT MNpoLecH 1 Npoueaypu, M3Noa3BAHM
30 nAeHTUGULMPAHE, OLEHKA, HabtoAeHNe,
OMNOBECTABAHE U YMPABEHME HO PUCKOBETE U
nnatexxocnocobHocTTa Ha 3AL ,AnnaHu, bearapua”.

OLEHKATA HA MATEXKOCMOCOOHOCT BK/HOYBA
"TpocnekTUBHA OLEeHKA Ha COBCTBEHUTE PUCKOBE
(FLAOR)" unu nasectHa oLe kato "CobcTteeHa
OLLeHKQO HA PUCKA M NOTEXOCNOCObHOCTTA"
(ORSA/COPI), kouTo ce 1M3nonN3BaAT B MNpoLLEeca Ha
B3eMOHE HO peLleHns U HA CTPATEermyecky aHams.
Ta vMa 30 uen Aa oueHU, No NMPOCMEKTVBEH HAYMH,
0OLLIOTO M3KMCKBAHE 30 MIATEXOCMOCODHOCT,
CbOTBETCTBALLO HO KOHKPETHWA PUCKOB NPobus Ha
BCAKA 3ACTPOXOBATENHA KOMIMAHUS.

OTtnpaeHa Touka 3a COPIT e cbnoCcTaBKA HA
pPe3yNTaTUTE OT PA3MMYHM CbLLECTBYBALLM MNPOLLECH
30 ynpaBneHue Ha pucka. 3a aa ce manbnHm COPT],
ANVaHL 30eHO C APY>KEeCTBATA cu/ TpsibBa Aa:

+ /I3roTBu puckoBa CTpaTeruns, KoSTo ACHO AednHMpPaA
PUCKOBUS AMNETUT MPU U3MbJHEHMETO HA Br3HeC
uenuTe;

» M3BbpLum OueHka Ha Ton Puckosete (OTP), 30 aa
NOEHTUOULMPA, OLIEHM U, OKO € HeobxoamMmo, Ad
npeanpriemMe AencTBUS MO OrPAHKMYABAHE HA
PUCKOBETE, KOUTO MNPeACcTABNABAT HAN-TrONaMA
OMACHOCT;

+ /134McnaBa PUCKOB KAMUTAS MO OTHOLIEHME HA
BCUYKM MA3APHN, KPEeAUTHM, MOANMCBAYECKN, BM3HeC
1 ONepPALMOHHM PUCKOBE 1, KO € HEODXOaMMO,
AHONM3MPA eCTEeCTBOTO W CTEMNEeHTA HA Mo3uTe oT
OMBEPCUPUKALNATA, OTPA3EHN B PE3YNTATUTE 3a
PUCKOBUSA KAMUTAST;
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+ M3uncnaBa HOMWMYHWE KANUTAS, KOWMTO Ad NoKpue
puckoBeTe (HannyeH KanuTan Uam olle — ,CobcTBeHN
CpencTBa’), KAKTO 1 Ad onpeaenn nasadpHaTa
CTOWHOCT Ha BCUYKKM akTMBM (bananHc no NasapHa
CromHocT — BlNC) 1 TexHnyecky npoBmsmm;

* M3uncnaBa, ako e NpunoXKmnMMo, MKOHOMUYECKM 1
PEryaTOPHN M3UCKBAHMSA 3A MIATEXXOCMOCOBHOCT U
TAXHATA YYBCTBUTEHOCT KbM PA3INYHU CTPEC
cueHapuu;

« CbbniogaBa CbOTBETCTBUETO C JIMMUTIA MO
EeKCMNOo3ULNK, CBBbP3AHK C KANUTANN3ALMS, GUHAHCH,
AIOKALUMA HA AKTUBU, KPEAUTHU, KATACTPOPUYHM,
KOKTO U TAOKMBA OTHACALLM Ce A0 OOMEHHU KYypPCOBE;
* M3Beae 3aknodeHme 3a epekTBHOCTTA HA
CMCTEMATA 30 BbTPELLUEH KOHTPON HA 6a3a
PEe3yNTaTUTe OT HAM-CKOPOLLHOTO TEeCTBAHE HA
KOHTPONTE, BbTPRELLUHWTE, BbHLLHK OANTY U
nperneam, KAKTo U Ha 6a3a nocnenHUTe ceBeaeH s 3d
OMNepaLUVOHHMN HeAOCTATbLY;

+ PaspaboT KannTanos nadH CbridcHo
CrpaTterunyecku v MNnaxos duanor, KOMTo Ad ocmrypm
TEeKyLO CbOTBETCTBME C LeNeBrTe KAnnTanosm
KOEDULMEHTHW, 3ASIOXKEHN B PUCKOBUS AMNETUT,
OTUUTAWKW NPOEKLMM, AKO CA MPUIOXKKMM, 30
NKOHOMMYECKA W PErydTOPHA MIATEXOCNOCOBHOCT

npes cneasawnTe Tpn rogmnHn

TEKYLLN HY)XXOU OT MNNATEXXOCNOCOBHOCT

HAJTMYEH KAMUTAN

AKTUBU NO
MA3APHA
CTOWHOCT

TEXHUYECKU
PE3EPBU N OPYTU
NACUBU

AOPYTU
KOPEKLUN

MJATEXXOCNOCOBHOCT

MOZEJT HA PUCKOB

KANMUTAN PUCKOBE

OrPAHMUYEHUA HA +
+ MOJEJA

PUCKOB KAMUTAN

HEOUEHUMU

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

(T.e. HO BA30 NNAHOBU AAHHM), KAKTO NpW 6A30BM
CTOMHOCTM, TOKA W1 CNef NPUIoMXKeHn cTpec
cLueHapum.

Pesyntatute u 3akntouenuata ot COPTT cneasa aa
O6boaT AoKyMeHTUpaHK B [Joknan 3a PesyntatnTe ot
COPITI, KOVTO BK/IOYBA LSNATA CBBP3AHO C PUCKA
VMHGbOPMALIMS, KOATO € OT 3HAYeHMe 3d UATOCTHOTO
30KJIIOYEHKEe 30 CODCTBEHA OLIEHKA HA PUCKA W
naatexocnocobHocTTa. MNoaroreaHeto Ha COPT]
OOKNOA0 Ce KOOPAMHNPA OT GYHKLUMATA 30
yrpaBneHre Ha pucka Ha [pynaTa.

BbAELLUU HYXXON OT NNTATEXXOCNOCOBHOCT

MNNAHUPAH HAJTMYEH KANUTAN

NNAH 3A NMNATEXXOCNOCOBHOCT

BU3HEC U

PUCKOBA
CTPATEIrUA

MNNAHUPAHO HUBO
HA PUCKOB KAMUTAN
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MNaea V - Cucrtema 3a
BbTPELUeH KOHTPO

1. OnucaHue HA cUCTEMATA 3d BbTPELLUEH KOHTPOJ

BbTpellHnaT KOHTPO € MOCTOAHEH U HernpekbcBaeMm
NpPoLEC, OCBLLIECTBABAH OT OPraHMTe HA yrpaBieHue,
OT NIMLATA HA PBKOBOAHU ATHXKHOCTU U OT BCUYKM
OPYrU LA, KOWMTO paboTdaTt no gorosop cbe 3A/
JAnunaHy, benrapua’, ¢ uen na ce ocurypu B pasymHa
cTeneH:

* MOCTUraHE HA UennTe U U3MbJIHEHWEe HA 30404MTe;
* UKOHOMWYHO U ebeKTUBHO U3MOI3BAHE HA
pecypcuTe;

* O0EKBATEH KOHTPOJT HO PA3IUYHNTE PUCKOBE U
TAXHOTO ynpaBieHue,

* OMO3BAHE HA AKTUBUTE;

* HOOEXOHOCT M BCeODOXBATHOCT HA GUHAHCOBATA U
YNPABAEHCKATA MHPOPMALIMS;

* U3BbPLIBAHE HA MPEXBbPAEHUTE AEMHOCTY crope[
N3NCKBAHWATA, YCTAHOBEHM 30 3ACTPAXOBATENS;

* CMA3BAHE HO MEPKUTE 3 NPenoTBPATABAHE
N3MNNPAHETO HA NAPU U GUHAHCUPAHETO HA
TepoOpU3bLM;

* 30KOHOCHOOPA3HOCT HA AENHOCTTA, CbbNAABAHE
HO MNONUTUKNTE, NIOHOBETE, BbTPELLHWUTE NpaBUad U

npouenypm.

,C1CcTemMa 30 BbTpeLLEH KOHTPON" € CbBKYMHOCT OT
YAPABAEHCKM MOUTUKM, MPABUAC, NpoLeaypw,
MEeTOAMYECKN YKA3AHUA 1 APYTA eleMEHTI 3d
OLIEHKA HA PUCKA M KOHTPOJ HA ONepaummTe, YuaTo
OCHOBHO LI/ € 10 OrPAHMYN BbTPRELHOMPUCHLLMS
PUCK B AI@MHOCTTA HA [lpy>KecTBOTO A0 NPUEMSIVBO
PABHULLIE 30 PHBKOBOACTBOTO.

CucteMaTa 3a BbTpelleH KoHTpon B 3AL ,AnnaHL,
Bbnrapus’, B cboTBETCTBME CbC CTAHAAPTUTE HA
Annanu, CE, e narpaneHa no mogena COSO -
VIHTErprpaHa paMKa 3d BbTPELLEH KOHTPOJ — HA
OCHOBOTO HA CleAHUTE eNeMeHTN: KOHTPOJIHA
Cpenq, OLEeHKA HO PUCKA, KOHTPOJHM OenCTBUS,
MHGOPMALMA N KOMYHUKALMSA, MOHUTOPWHT.

2. UudbopMauus 3a oCHOBHUTE NpoLeaypu, KOUTo
BKJIIOYBA CUCTEMATA 30 BbTPELLUEH KOHTPO

BpreLLIHI/IﬂT KOHTPOJT Ce OCbLLECTBABA Hpe3
HO6)'II-O,EI,€HI/I€ M MPOBEPKKM HA 3ACTPAXOBATE/THATA,
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Mnpe3acTpaAxoBATE/THATA, TMKBMOAUMOHHATA N
CHEeTOBOAHO-OTHETHATA rEl,el7IHOCT HA ﬂ,pY)KeCTBOTO,
BCNYKM OMEPATUBHKN MPpOoUeCKn N 3AJTOXEHNTE
KOHTPOJIN B TAX, KOKTO M HO OPraHmn3aumndaTa v
OoCbLLEeCTBABAHE HA UANTOCTHATA rEl,el;IHOCT B
KOMMAHWATA 1 NPABATA M 300bJIDKEHUNATA HA
cnyxutenmTe.

BbTPElHNAT KOHTPON Cce OCBLLECTBABA KATO
NpeBaHTUBEH /NpeaBapUTeneH/, TekyL, 1
nocneaBalll.

+ [MpeBaHTUBHNAT/MTpeABAPUTENHUAT KOHTPON ce
YIPOXKHABA Ype3 NpeaBapUTENHN MPOYYBAHNS U
NPOBEPKM HA MbPBO HWBO C LIEN NPeaoTBPATABAHE
M3BbPLUBAHETO HO HOPYLLEHWS 1 MPOMYCKN B
OeNHOCTTA Ha [py»KecTBOTO 1 30CTPAXOBATENHUTE
nocpeaHuLM;

+ TekyWM AT KOHTPOI Ce YNPOXKHSABA Ype3 NpoBepKM
B NpoLlecmTe HA OCHLLECTBABAHE HA AeMHOCTTA HA
Lpy>KecTBOTO 1 3ACTPAXOBATENHWTE NOCPEAHNLY;
- MNocneaBALLMAT KOHTPON Ce OCbLLECTBABA Ype3
neproandH1 NPOBEPKN HA AENHOCTTA HA
Lpy>ecTBOTO 1 3ACTPAXOBATENHNTE NOCPEAHNLIM.

Brrpewnnat koHTpon B 3AL, ,AnvaHy, bunrapua” ce
OCbLIECTBABA HA TPW HUBA:

MocTosHeH KOHTpON: I'Iprq 3AWUTHA TIUHUA

KonTponHa uen: OFPAHNYABAHE HA
BbTPELUHOMPUCHLMA PUCK

BHenpeH B onepaTvBHUTE NpoLeck. YNPaKHABA ce
nocnenoBATENIHO, CBOEBPEMEHHO U PEAOBHO MO
UANaTa BepUra oT onepaumm. KoHTponHute
[EMHOCTU /KOHTPONNTE/ CA ABTOMATU3MPAHN MM
PBYHY, OPrAHU3NPAHM U U3BBPLIBAHK TAKQ, Ye Ad ce
OCUrypPW NMPUKIIOUBAHE HA TPAH3AKUMNTE, MbIHOTA,
HOAEXAHOCTTA U TOYHOCT HA AAHHUTE, MOAXOASALLOTO
pasneneHmne Ha NPABOMOLMATA U ACHOTA HA
OoTroBopHoOCTUTE. MOXKe na ObAe NPEBAHTUBEH WK
npenBapuTEneH, KATO NPUAArAHETO U HO ABATA He e
N3KIoUeHMe.

Tekyw, unu MNMepuoauueH KoHTpon: Bropa sawmtHa
NUHUS

KonTtponHa uen: HABJIMKOAEHWE / KOPEKLIVA HA
KOHTPOJIUTE

Cneau 0anm KOHTPONMTE HA ,MbPBA NUHUA"
DYHKUMOHMPAT KAYECTBEHO U B CbOTBETCTBME C
KOHTPONHMTE LUenn, NoNnTUKUTE 1 npoLenypuTe,
KOUTO M1 0BOCHOBABAT. MoyKe 40 BKIHOYBA AHAN3
HO MOKA3ATENN U OLEHKA HA KOHTPOIUTE U
OTrOBOPHUTE CIYXKUTENN.
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OcblUecTBsABA ce OT T. HAP. ,NOACUrYpPABALLIN"
bYHKUMM: YNpaBneHe HA pruckd, KOHTPOMMHE BbPXY
duHancosaTa otyeTHocT (ICOFR), ChoTBeTCTBME
(Compliance), MpasHa 1 AKTioepcKa.

3a0bMHKEHNATA BKJIOUBAT "0BHOBABAHE" HA
KOHTPOINTE, OKO € HeobXoAMMO, HOA30pP U
"kopeKkuma" Ha GYHKLMMUTE 30e[HO C PbKOBOACTBOTO
1 MO NPeLeHKd HA YNMPABUTENHNSA CbBETA WU HErOB
OTrOBOPEH YSIEeH.

BbuTpeweH ogut (Cnyx6a 3a BbTpelleH KOHTpOoA):
MNocnepHa /TpeTta/ 3awmTHA AMHUS

KonTponHa uen: OLUEHKA HA KAYECTBOTO HA
KOHTPOJTNTE

/13BbpUIBA 0BEKTUBHA, HE3ABUCUMA W
[OKYMEHTUPAHA OLEHKA HA KAYeCTBOTO, AM3ANHA 1
onepaTUBHATA ePeKTVBHOCT HA MPUIOKUMUTE
KOHTpOoW. [Mpn HeEOBXOAMMOCT, M3PA3KABA
KOMMETEHTHO MHEeHWe 3d a1eKBATHOCTTA
(LenecbobpPA3HOCTTA) HA BBTPELIHUTE NPABUIT U
npouenypu, NpeacTaBAABALM PAMKATA 30 KOHTPO
HO OAUTUPAHUTE AENHOCTU. He MoXe nNpsako Ad
KOPUIMPA KOHTPOIUTE, HO [ABA CTAHOBMLLE
/MHeHNe/ 1 NPenopPbkM 3d OTCTPAHABAHETO HA
TEXHUTE HEeOOCTATbLM. MoxXe [d ydacTBd B
NPEBAHTUBHMA KOHTPO HAMPUMEP KATO KOHCYNTAHT
B pabOTHA rpyna, Npu CTPOro cbbioaaBAHE HA
N3NCKBAHETO 30 HE3OBMCUMOCT HA OAUTOPUTE.
MoAnbPKA ONEPATUBHO CbTPYAHNYECTBO CbC
3BEHATA CbC CPOAHN (MOACUIYPABALLM) DYHKLMN.
HesaBricnM oT onepaTmBHUTE npouecn. OTYnTa
[EMHOCTTA CU Npef, CbOTBETHNSA OPraH 3d
ynpasnerne (OamnteH komuteT). [pn HeobXoaAMMOCT,
MOXKe 10 AOKNAABA HA ,CNeUMaIU3UPAHN KOMUCKHA."

3. Onucanue Ha pyHKuUuATa CboTBETCTBUE
3.1. Uen

OyHkumata ,CroTteeTtctBre" (Compliance) e kntodoBa
DYHKUMA B PAMKNTE HO CUCTEMATA 3d BbTpEeLleH
KoHTpon Ha 3AL ,AnnanHl Bbearapus’, kakTo e
noco4yeHo B [1oNUTVKATA 30 YNPABIEHME I KOHTPON U
MoNMTUKATA 30 CbOTBETCTBME. HelHM OCHOBHM Lenu
ca:

. ,D,O nognoMmara u cinean 3ad CboOTBETCTBMETO HA
OENHOCTTA HA rD,[Z)y}KeCTBOTO C NMPUNOXNMOTO
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NpPABO, perynaumm n aaMMHUCTPATUBHM NpoLeaypu,
KOKTO U C BbTPELLHNTE akToBe Ha [py»kecTBoTo, C
Luen npeanasBaHeTo My OT PUCKA OT HECBOTBETCTBUE;
 VloeHTudnumpaHe, oLeHKa 1 HaManasaHe Ha Pucka
OT HECbOTBETCTBUE;

+ CbBeTBAHe Ha uneHoBeTe Ha Buclieto
PBKOBOACTBO OTHOCHO PUCKA OT HECHOTBETCTBME,
BKJ/IIOUYUTESNIHO CbOTBETCTBMETO HA TAXHATA AENHOCT C
NPUIOXKMMOTO MPABO, Peryndumm 1
AOMVIHUCTPATVBHW MpoLeaypw, KOKTO 1 C
BbTPELWHWTE AKTOBE HA APY>XXEeCTBATA, BbB BOb3KA C
M3WCKBAHMATA Ha [MnaTexocnocobHocT |

OcHoBHUTE AerHOCTU Ha dyHKUMATa ,CbhoTBeTCTBME"
BKJTIOUBAT MOMNYIAPU3NPAHE U HOCBPYABAHE HA
KYNTYPA HO MOYTEHOCT (MHTErpUTET) 1 CbOTBETCTBME,
npeaocTaBsaHe Ha 0by4deHVa 1 HbopPMaLMS,
CBbp3aHM cbc CbOTBETCTBMETO, CbBETBAHE HA
BuclieTo pbKOBOACTBO M OMEPATUBHUTE CIY>XXUTENN
Ha [dpy»KecTBOTO KAK edeKTMBHO Ad YNPABASBAT
PUcKa OT HECBHOTBETCTBME, Cb340BAHE U
NoAAbPXKAHE HA MPABWIA M MpoLenypy, CBbP3AHU
cbc CbOTBETCTBMETO, MPOBEXAA PA3CNENBAHNA W
Cb340BA MEXAHM3BM 30 MOAABAHE HA CUTHAN OT
CNY>XXUTENN 30 Bb3MOXHO HE3AKOHOCBHODPA3HO NN
HeyMecTHO noeeeHue, B3aMMoaencTeme
PEerynaTopHN OPraHK, MOHUTOPWHT, OLLEHKd HA
KOHTPONA 1 AOKICOBAHE.

3.2. O610CTU HO PUCK OT HECHOTBETCTBUE

PrickoBuTe 0610CTH, BB3NOMXEHN HA GYHKLMS
,CboTBeTCTBME" (0ONACTU C PUCK OT HECBOTBETCTBUE)
BKJIIOYBAT:

[lpoT muBoAekCT Bie HQ PUHAHCOBUT € MPECT bIl/IEHUS
o [NpoTnBoAeNCTBME HO NOAKYNNTE N KOPYNUMATA
o MpoTnBoaencTBME HA N3MMPAHETO HA NAPU U
OUHAHCUPAHETO HA TepOopPMU3Ma
o CboTBeTCTBUE C MKOHOMUYECKUTE CAHKLMMU
o MNpenoTBpATABAHE HO MEXAYHAPOAHOTO YKPUBAHE HA
OAHBLUM
o lNpoTnBoaencTBME HO U3IMAMUTE

CbOT BET CT BUe C KArUT Q/IOBUT € 11a3aJpvy, BKITKOYUT E/THO:
o PernameHt oTHocHO nasapHaTta 3noynoTtpeba

o OTUMTAHE HA BAXKHW ASMOBK y4ACTUSA

o (MuBecTrumn) CnaseaHe HaO MNPABMIATA 34 TbProBUs

0 KoHOAMKT Ha rHTepecn

3aLyuT a HQ KIIMEHT UT € BKJTIOYUT E€/IHO:

o YnpaeneHue Ha busHeca

0 YnpaBneHue Ha NPoayKTUTE

o YnpaBeneHue Ha pa3npoCTPAHUTENUTE

o YnpasneHvie 1 CTUMYIUPaHe

o PasnpocTtpaHeHne Ha npoayKTute

o ViHbopMaLmsa 30 KneHTUTe

0 OB6CNy»>KBAHE HA KNMEHTU N YNPABAEHUE HA MPEeTEeHLMM
0 MOHUTOPUHI 1 OTYETHOCT
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30 BCUUKU U3BpOoeHU 061ACTH, CBBP3AHN C PUCKA OT
HecboTBeTCTBME, [lpy>KeCTBOTO NOAABPKA T. H.
NPOrPAMU, KOUTO BKIKOYBAT FIOBAIHM U MECTHU 3d
Bbarapus cTaHOApTX UK NPUHLMAK, ODYyYeHUa 1
KOMYHUKALMSA, BbTPELLHN KOHTPOSU, AEMHOCTM MO
MOHWUTOPWHT, HaBtoAeHME 1 PA3KPUBAHE HA
HeCbOTBETCTBUA, M KbAETO TOBA € Npunoxmnmo — T
pelleHus. o oTHoWeHre Ha GYHKUMATA
,CboTBETCTBME" DYHKLMOHUPAT ChLIO TAKA
CTPYKTYPUPAHN OTYETHOCT, AOKIAABAHE M NPOrpaMd
30 OCUMYPSABAHE HA KAYECTBOTO.

3.3. OueHka Ha Pucka ot HecboTBeTCTBUE

DOyHkuma ,CboTBeTCTBME" PeOO0BHO MaeHTUbULMPA,
[OKYMEHTUPA U oLeHABA PUcka oT HecboTBETCTBME,
CBbP3dH CbC CTOMAHCKATA AEMHOCT HA
HpyxecTtBoTo. OyHKUMS ,CbOoTBETCTBME" MoANoOMara
dyHKUMA ,YIpaBAeHne Ha pUcKa" npu M3BbPLIBAHETO
Ha OueHkaTa Ha Har-ronemn puckose (Top Risk
Assessment) 1 YnpasneHue HA HeGUHAHCOBUA PUCK
(Non-financial Risk Management - NFRM) no
OTHOUIEHME HA PUCKOBETE OT HECLOTBETCTBME U
npaBHUTE puckose. B pamkuTe Ha OueHKATdA HA HaM-
ronemMu puckose, dyHKUMA ,CboTBETCTBUE" HA HUBO
AnvaHu, barapra XonayHr naeHTnbuumMpa mn
OLIEHSABA MO BEPTMKANA OTrope - HO40/Y
CbLUECTBEHUTE PUCKOBE OT HECHOTBETCTBME HA-
MOIKO BEAHBXK roaunuHo. o oTHoLeHMe Ha
YnpaBneHve Ha HepUHAHCOBUTE pUCKOBE, GYHKLMSA
,CboTtBeTcTBYE" MAEHTUDULMPA U OLIEHABA MO
BEPTUKANA OTAOSY-HArope BCUUKM PuckoBe ot
HeCbOTBETCTBME, YUACTBA B PA3PAOOTBAHETO HA
MN3MON3BAHATA METOAONOMMA N oNpenenaHe Ha
obxBaTa 1.

OyHkuma ,CooTtBeTtcTBrE" 1 DYHKUMA ,YNpaBneHue
HO PUCKA" CU ChTPYAHNYAT TACHO NMPUW YNPABAEHNETO
Ha Te3n puckose. OyHkumsa ,CboTBeTCcTBME"
[OMPUHACA 30 CbOUPAHETO HA ACHHW U OLEHKMTE HA
PUCKJ, KOUTO ce M3BBbPLIBAT OT DyHKUMSA
.YNpaBneHue Ha purcka'.

HOelHocTtTa Ha dyHKumaTa ,CboTBeTCcTBME" € 06eKT
HO eXXerofHo NMIaHUPAHe, C Lien oNTYUMAHO
pasnpeneneHue Ha HONMYHKTE pecypcu, edeKkTVBeH
MOHWUTOPUHI HO 30KOHOAATENHNS U
AOMUHUCTPATUBHNTE NpoLueck, edekTUBHMN
KOMYHUKAUUU U OBYYEHUNS 11 CBOEBPEMEHHO
NPUNArAHE HA HY>KHUTE MEPKMU.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

3.4. XapakKTepuUCTUKU HA PYHKLUATA
~CboTBeTcTBME"

B paMkunTe Ha TpUTEe NUHKUM HO 3ALWKTA, GYHKUMSATA
,CboTBeTCTBME" NPUHAANEXM KbM ,BTOopaTa nnHma" un
VIMA OMEPATUBHA U AAMVHUCTPATVBHA HE3OBMUCKMMOCT
oT ,[TbpBaTa”, CHLLO TAKA:

+ VIMa oypekTeH 0ocTbn U NPsaKd IUHUS HA
OOKNAABOHE 00 BCUYKM UNeHOBE HA PBHKOBOACTBOTO,
0o YnpasutenHus cbeeT, 40 OANTHUS KOMUTET HA
Lpy>kecTBoTO 1 N0 GYHKUMOHAIHA NNMHWA 00
PbkoBoauTena Ha dyHkums ,CboTBeTCTBUE" HA
AnnaHu, bearapusa XonamHr, Ma NpaBo HA BETO;

+ VIMa HeorpaHnyeH gocTbn A0 MHbGOoPMALMS, NPABO
0,0 KOMYHUKUPA C BCEKW CNYXXUTEN U Ad MoyYaBd
OOCTBIM 00 BCAKAKBA VMHDOPMALMS, AOKYMEHTH,
3ANUNCKU WV AIAHHK, KOWUTO Ca HeobXOAMMK 30
V3BBPLIBAHE HA HEMHOATA AEMHOCT U AOKOJIKOTO TOBA
e [OMyCTVMO OT 30KOHQ;

+ AHFOXKMPAHUTE BbB QYHKUMATA CY>XXUTENU TpsbBa
00 OTrOBAPAT HA UBNCKBAHWATA 30 KBANUPUKALMA U
HOOEXOHOCT.

4. AyTtcopcuHr
4.1. BbanaraHe HA AeMHOCTN HA BbHLIHU U3MbAHUTENN

B pamkute Ha OpyxxectBata oT [pynaTa Ha ,AnnaHy,
Bunrapus Xonamur" ALL ca npueTty NonmTukm
Kacaelln ynpaBieHme Ha npoLeca no Bb3naraHe Ha
ANENHOCTU HA BbHLUHW M3MbaHUTenn - [lonmTtrka Ha
30CTPAXOBATENHUTE APY>XXECTBA OT ['pynaTa Ha
JAnnaHuy, benrapua Xonamur" AL 30 ayTCOPCUHT K
ynpaBneHve Ha TpeTn cTpann’ 1 ,lpasunna Ha
J[eHCMOHHOOCUNYPUTENHO APY»KecTBO ANMAHL,
Buarapus” ALL 30 OTHOWEHWATA C BbHLWHMTE
M3MbAHUTENN, C KOWUTO CA CKIIIOYEHM AOrOBOPK 3d
OCBLLECTBABAHE HO onpeaeneHn AemHOCTH", KOUTO ca
npuvBeAeHV B CbOTBETCTBME C KOPECMNOHAMPALLMTE
OOKYMEHTW HA HMBO ANnaHL, ['pyn 1 3anerHanmTe B
onpekTuea MNnatexxocnocobHocT Il M3nckBaHKVA.

Monutukmnte 1 MNpPaBMUAATA 30 AYTCOPCUHT U
yNPABAeHNe HO TPETWU CTPAHK UMAT 3a NpeaMeT
ypexxaaHe Ha creumnduyUHnMTE BbTPELLHM Crocobu m
npoueaypu 3d B3eMaHe HA peLLeHMSs, MPUIOXMK MO
OTHOLLEHWE Ha:

+ OnpefensHe HO OCHOBHUTE MPUHLMMN,
NPUNOXKUMY NP AYyTCOPCUHI OT CTPAHO HA
npy»xecTtBo oT ['pynata Ha ABX;

« OnpepenaHe Ha npouenypuTe, FAPAHTUPALLM
CMO3BAHETO HA U3NCKBAHWATA 3d AyTCOPCUHI OT
CTpOHA Ha apy»ecTBo oT I'pynaTta Ha ABX

+ YcTaHOoBSBOHE U AedPUHNPAHE HO MPABOMOUWIMATA
HO CTPYKTYPUTE, OPraHUTE 1 CIIYXKUTENUTE B
apyxecteata oT [pynata Ha ABX, cBbp3aHM ¢
NPUNAraHeTo Ha Ta3u [onnTuka;

« OnpepenaHe HA pend v HAYVHUTE 3a
CbXPAHABAHE U AOCTBM A0 AOKYMEHTALUATA, KOATO
Ce U3roTBg BbB BPbH3KA C MPUIArAHETO HA
MNonutukata u NpasunaTa.
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Llenta Ha MNMoautnkaTa u MNMpaBmnaTa € Ad rapaHTMpa
CMO3BAHETO HA onpeAeneHn NPUHLMAK 1 MPoLecH B
npy»xectea oT ['pynata Ha ABX 30 aekBATHO
OLLEHSBAHE, OMPAHUYABAHE M KOHTPO HA PUCKOBETE,
CBBP30HW C NPEXBbPAAHE HA AENHOCT HA TPEeTU NuLa
M FOPAHTUPAHE HO HEMPEKBCHATOCT HA AEMHOCTTJ, B
CNYYa HO HEeXeNdHU CboUTKA, HO CbOUTUA OT
N3BBbHPeaeH XAPAKTEP UK MPKW NPEKPATABAHE HA
AyTcopcuHr. NoanTUKATA YyCTAHOBABA Te3u
APUHUMMAM 1 MPOLLECH, KOTO MO TO3W HAYMH onpeaens
HoOeXAeH CTaHAAPT 3a AYyTCOPCUHT U FAPAHTUPA
CbOTBETCTBMETO C M3UCKBAHUATA HA AENCTBALLOTO
30KOHOAATESICTBO, YCTABUTE HA APY>XECTBATA OT
['pynaTa Ha ABX, M3UCKBAHWATA HA OTAEHUTE NTUHK
OU3HEC, KOKTO U 3AWMTATA HO MHTEepecKTe Ha
AKLUMOHEpPUTE UM.

Tazu [MonUTUKa € MPUNOXKMMA MO OTHOLLEHMeE Ha
BCUMYKM 3acTpaxoBaTenm oT [pynata Ha ABX. Teau
OPY>KeCTBA CA ASTbXXHYM Ad Npuaarat Tasm MNonmtrka
1 AQ rAPAHTYPAT HEWHOTO CMA3BAHE B CbOTBETCTBUE
CbC 30KOHJ.

Bb3noxxeHa paeHocT

LenernpaHmn oTroBopHOCTM 3d 06pdb6OTKA HA CrieuUPUUHM LeTu

ﬂ,enermpoHM OTroOBOPHOCTW NpW CKJ/lo4YBAHE HA 3ACTPAXOBATEJ/IHU

A0OroBopu 3d CI'IeLI,I/ICbI/Il-IHI/I KITMEHTCKN CErMEeHTU

UT nudpactpyktypa

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

4.2 MNpouec Ha AyTcopcuHr

B LpyxectBaTta oT 'pynata Ha ABX ca Bb3npueTt u
ce MPUAAraT TOYHO M ACHO OMUCAHU MPOLIECH, KOKTO
Mo OTHOLUEHME HA AebUHVPAHETO HA
CMOPA3yMeHMEeTO 30 AYTCOPCUHI, TAKA W1 30 HEFOBUS
nocneBaALL, KOHTPO.

MNpouechbT Ha AyTCOPCUHI Ce CbCTOW OT YeTUpU
OCHOBHM $A3U Ha:

- BaeMaHeTo Ha pelueHue;

- BHepsiBaHe (3anoyBaHe HA U3MbJHEHWETO);

- OnepatmBHATA $A3d HA U3MBIIHEHUE;

* UaxonHaTta dasza.

TabnuuaTa No-A0y OUepPTABA BAXKHUTE WA
KPUTUYHWU GYHKLMW MU AEMHOCTY, KOUTO Ca
BBH3/10XKEHWN HA BBHLHU U3MbAHUTENM, KOKTO U
[OBPXKABATA, B KOSITO € CUTYMPAH LOCTABYUKDLT:

,u,'bp)KGBG HOa AOCTAB4YUKA

bbvarapus, N'epmanus

bvarapus

FepManuga, Cnoeakus
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5. AkTioepcka ¢yHKuuUsa

AKTioepCKATA GYHKLUMA Ce 3AHMMABA CbC 30404M
BA3UPAHN HO OMEPATUBHU U PETYNATOPHMN
M3MCKBAHUA. OCHOBHUTE OYHKLIMU U 300BIHKEHNA HO
aKTIOepUTE Ca:

+ KoopanHaumsa v noaroTOBKA HA TEXHUYECKUTE
pesepsy;

+ OcurypsaBaHe HaOeXAHOCTTA HA MeTOA0N0ornmnTe
1N N3MON3BAHUTE MOLENM, KOKTO W MPEeANofIOKEeHNATA
30 KANKYJIMPAHE HO TEXHUYECKUTE pe3epBl;

« [poBepKa HA AOCTATBYHOCTTA M KAYECTBOTO HA
OOHHUTE V3MON3BAHM 30 KAKYMPAHE HA
TEXHUYECKUTE pe3epBY;

* VIHdbopMuparHe Ha YneHoBeTe Ha bopaa Ha
OMNPEKTOPUTE 30 HOAEXKAHOCTTA 1 OAEKBATHOCTTA HA
KANKYIMPAHUTE TEXHNYECKM PE3epPBY;

+ M3pa3saBaHe HO CTAHOBMILLLE OTHOCHO LAIOCTHATA
NOANMCBAYECKd MONMNTUKA;

+ N3pa3saBaHe HO CTOHOBMLLE OTHOCHO
A0EKBATHOCTTA HA MPe3dCTPAXOBATENHUTE
[OroBOpY;

- MNognoMaraHe Ha USNOCTHUS MPOLEC MO PUCK
MEHUIXKMBHT.

He3aBMCHMMOCTTA HO aKTIoepCKATA GyHKUMSA e
FAPAHTUPAHO Ype3 PA3NMCAHA NOUTUKA.
AKTIoEpUTE NPEACTABAT OTYETWN HA YeHoBeTe HA
Bopaa Ha ampekTopuTe 1 Ha [ NaBHUa OUHAHCOB
upekTop 30 TexHuuyecknTe pesepsn Ypes KomuteT

no pesepsuTe.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.
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Nnaea VI - Puckoe npodun

Puckoewu kateropuu

3a uenmte Ha CIDI/IHOHCOBOTO M3MepBAHE, UANTOCTHNAT
PUNCK MO OTHOLWIEHME HA OLLeH'b‘—IHOTO CrolHocT ce
pC136I/IBC1 HA PNCKOBUM KATETOpUKn, KOUTO Ce pa3aesidaT
OOMbJ/IHNTEJTHO HAO OCHOBHI PUCKOBE.

CnenHnTe PUCKOBK KATErOPUN 1 CbOTBETHUTE UM
PUCKOBE MOraT Ad BbAdT KOMUUECTBEHO OLEHEHN HA
6a3aTA HA METOAOIOTNATA 30 PUCKOBUSA KATATA
(konmuecTBeHU prckose) 1 Tpsabsa Aa 6baaT
KAMUTANTU3MPAHU, T.€. MOKPUTK OT COBCTBEHM
cBOBOOHU CPeacTBa:

1. MasapHu puckoee

MNa3apHUTE prckoBe (CbOTBETCTBME HA OKTUBU U
MACKBUK) CO PUCKOBE, CBBP30HM C HEOUYOKBAHM
NPOMEHM B NMA3APHUTE LIeHW UV NMAPAMETPU,
BAMAEIM HO GUHAHCOBUTE NA3APKY, KOUTO MOTAT Ad
NpPenn3BMKAT 3arybur OT HECHOTBETCTBME HA AKTUBM 1
nacKBm, 0COBEHO MPK MOKPUBAHE HA FAPAHTUPAHM
NINXBU:

1.1 Kanutanos puck
PrckbT OT 3aryba, KOATo MOXe Ad HACTbAKW NpK

CNOZOHE LEeHUTE HA OKUMY HO KANUTAOB NA3ap 1m
Ha GOHAOBE U YUACTUA, B PE3YITAT HA KOETO

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

nopTdennbT Ha [py>KecTBOTO He MOXe Ad NMoKpue
CbOTBETHUTE 304b/IKEHNA U [ OCUTYPU
HeobxoAMMaATA 4OXO4HOCT.

NamepBa ce ¢ npennonaraemMute GayKTyaUmMm Ha
KANUTONOBUTE NA3APK, BOAELLM A0 HAMOEHWE HA
CTOMHOCTTA HA NopTdenna 1 o4akBaHATA
[OXOQHOCT.

MepKM C uen HaMangdeaHe HAa KanuTasoBusa pUck:

Lpy>KecTBOTO AKTUBHO MOHUTOPMPA ABMMKEHUATA HA
KAMUTANOBUTE NA3APU U CNeam 30 PAHHMN
NHOMKALUMN, CBBP3AHN C HEDNArONPUATHN NA3APHN
PA3BUTIS, KOUTO BUXA 0OBENM [0 EBEHTYANHM
3aryou. pyecTBOTO HAMA MPAKTMKA A0 NOAbPXKA
OUPEKTHN MHBECTULUM B KAMUTAIOBU MHCTRYMEHTU. O
BbB BUCOKO PENTUHIOBM KAMUTAIOBM B3AUMHM
doHaoBeE.

qYBCTBMTenHOCT KbM KAMUTAJIOB PUCK:

Lpy>KecTBOTO M3BBPLIBA AHANM3 HA
YYBCTBUTENIHOCTTA OT MPOMSAHC B NA3dpHATA
CTOMHOCT HA KAMUTANOBUTE CU MHBECTULLIMIN HO
perynapHa TpuMeceuHa 6a3a. CTaHAOPTHATA
MeToaonorya Ha AnvaHy, ['pyn 30 ouUeHKa Ha To3u
CLLeHOPUI BK/IOYBA CMA HO MA3APHUTE LIEeHW HA
akummte ¢ 30%. KbMm 31.12.2025 r. nHBecTULmMmnTE Ha
Lpy>KecTBOTO B KAMUTANOBU UHCTPYMEHTW Bb3NM3AT
Ha 910 nB., KATO ebeKTbT NpU NPUIAraHeTo Ha
NMOCOYeHVA CLLeHapUi e HeMaTepuaneH 1 He ce

OornoBecCTABA YyBCTBUTEJIHOCT HA KAMUTANA.
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1.2. JIuxeeH puck

PuckbT oT 30rybd, Ob/HKALL, Ce HA HEraTUBHA
MPOMAHO HA MA3APHUTE NINXBEHV MPOLEHTH,
HaMpyMep B CeACTBME HA MPOMAHA B MA3dpHUTE
HMBA HA JIMXBEHWTE MNPOLIEeHTN ce HabaaBa 3aryba
HO CTOMHOCTTA HA MPUTEXABAHKTE OT [py>XecTBoTO
AKTUBU. JINXBEHATA YyBCTBUTENHOCT Ce U3MepBa
ypes CTAHAAPTM3MPAH Noaxond Mo MeToad Ha
MOTYPUTETHMA ANCOANAHC 1 N0 MeToAd HA
OOPALUMOHHUS AMcOanaHc.

MepKVI C ues1 HaMansBaHe HA JIMXBeHUs pUck:

LpyxecTBoTO Ccneam Ha perynspHa 6asa
OBVKEHNETO HA NINXBEHUTE PABHULLIA M CbOTBETHUTE
NPOMEeHM B MA3APHUTE CTOMHOCTW HA AKTUBUTE W
NAcKBUTE B MA3APHNA BANAHC C LIeN OCUrypPABAHE HA
MAKcUManeH 6anaHc Ha AropaAUmMaTda. Beruky
MOTEPUANHU OTKIOHEHUSA C& KOMYHUKUPAT
cBoeBpeMeHHo ¢ oTaen VMHsecTnumm ¢ uen
npeanpueMaHe Ha CbOTBETHUTE MEPKU 3a
HAMaeHVe Ha 3arybuTe B cefcTBME HA NOBULLIEH
JINXBEH PUCK.

qYBCTBMTeJ'IHOCT KbM JINXBEH PUCK:

Lpy»ecTBoTo U3BbPLIBA AHAMUS HA
YYBCTBUTEIHOCTTA OT MPOMSHA B JINXBEHUTE
PABHULLIO HO perynapHa TpuMeceyHa 6a3a.
CTaHOapTHATA MeToaoNorMa Ha Annanu, I'pyn 3a
OLIEHKA HA TO3M CLEHAPWIA BKITIOYBA NPOMEHU B
HWBATA HA CPOYHATA CTPYKTYPA HA INXBEHUTE
pasHMLLa ¢ +/- 100 6.7. [py>xecTBoTO oLeHABA
edeKTbT KAKTO BbPXY MHBECTMLMMTE OT CTPAHATA HA
AKTWMBA, TAKA W BbPXY MNPOMSaHATA Ha Hali-nobpata
MPOrHO3HA OLIEHKA HA 3ACTPAXOBATENHUTE
300bJDKEHNS, B CNIEACTBME HA CNAAd B OE3PUCKOBUTE
KPWBW, N3MON3BAHM 30 ANCKOHTMPAHE, OT CTPAHATA
HO NAcKBA.

- [py cMMyNUpPaHoO yBeNUYEHME HA CPOYHATA
CTPYKTYPA HA UxXBeHWTe paBHMLLd cbe 100 6.7. ce
Habnmonasa cnag ot 4 335 xun. ..

- Mpy cMMyNUPAHO HOMANEHVe HA CPOYHATA
CTPYKTYPA HA nxBeHWTe paBHMLLd cbe 100 6.7. ce
HabntoaaBA PbCT OT 4 488 xun. nB.

EdekTiTe Bbpxy MIATEXXOCNOCOOHOCTTA HA
Lpy>xecTBOTO €, KAKTO CneaBa:

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

basos
cueHapuii

Crpec

IR up +100bps AT

KanntanoBo M3ncCKBaHe 91688 91688

30 MJATEXOCNOCOBHOCT

KoeduuneHT 3a

140%
MJATEXOCNOCOBHOCT

Basos
cueHapui

Crpec
cueHapum

IR down -100bps

KanntanoBo nM3nckBaHe 91688 91688
3 MJATEXO0CnocobHocT
K

GRS S 145% 150%

NAATEXXOCMNOCOOHOCT

1.3. BanyTeH puck

PuckbT oT 3aryba npu HeGAAronpUATHM MPOMeH B
OBVXEHNETO HA BANYTHUTE KYPCOBE U
CbOTBETCTBMETO HA AKTUBK 1 304b/mKeHUA. V3MepBa
ce ypes onpeaendHe Ha OTKPUTATA BASYTHA MO3MLMA
1 Ypes MOJEeNd 30 KOHTPOS HA BASYTHUA PUCK MO
metona VaR (value — at risk). KoHTponupa ce ypes
BbBEAEHUTE UMUTI U NPABOMOLLIMA 30 CAENKM C
BANYTA.

MepKM C uen HaMangeaHe Ha BANyTHUSA PUCK!

Lpy>KecTBOTO AKTUBHO MOHUTOPUPA BAYTHUTE CK
BANAHCOBM NO3MLMK. BCaka oTKpUTa Nosunums, npu
HeobXOAMMOCT, Ce XeXKMPA Ypes BANyTHM
bopybPOU, KOUTO OCUTYPSABAT AOEKBATEH BAYTEH
BANAHC 1 MUHWUMU3MPAT PUCKA OT 3arybm 3a
Lpy>KecTBOTO, MPOU3TUYALLM OT NMPOMEHUTE BbB
BANYTHUTE KypcoBe

qYBCTBMTenHOCT KbM BAJIYTE€H PUCK:

AKTVBHOTO ynpdaeneHne Ha BAnyTHUA PNCK, KOUTO
,D,py)KeCTBOTO npunara CTpMKTHO HA eXXeMece4Hd
6030, KAKTO U NCTOPUHECKU HC|6J'II-O,£LC|BOHC1TO HNCKA
M3NTOXKEHOCT HA BATYTEH PUCK, HEe HANArart
M3BbPLUBAHE HA AHATN3 HA YYBCTBUTEJIHOCTTA HA
,D,py)KeCTBOTO KbM MPOMEHM BbB BAJTYTHUTE KYpCOBE.
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1.4. JlukBnpeH puck

PrckbT oT 3aryba nopaiv ONACHOCT OT HEBH3MOXKHO
nocpeLlaHe HA TeKyLLM v O6baelin 3a0bKEHNS B
CPOK, HO PA3YMHA LIEHA UM Bb3MOXKHOCT 30 TAXHOTO
nocpeLLaHe, HO MPW 3AMALLAHE HO BUCOKA NIMXBA
WU TONSM AUCKOHT. VI3MepBAHETO HA NVMKBUAHOCTTA
Ce OCHOBOBA HA GHAM3 HA MAPUYHNTE MOTOUM, MPK
KOWTO OKTUBUTE 1 NMACUBUTE CA BKJIHOUEHU B
"magexHa Tabnnuad’, ¢ aKyMyanmpaHe HA HETHUTE
NO3ULMN 30 BCEKM CbOTBETEH MEPUOL,.

MepKVI C uesl HaMmansgeaHe HA JIMKBUAHUA PUCK:

JINKBUOHWAT PUCK C& MOHUTOPUPA M AHANIU3MPA
Ypes M3BBbPLIBAHETO HA PErY/ISPHN AHANIU3M HA
MOTYPUTETHATA CTPYKTYPO HA 3ACTRAXOBATENHUTE
300b/DKEHNSA 1 AOKTUBIUTE, M3MOA3BAHM 30 TAXHOTO
nokputre (ALM analysis).

ANEeKBATHATA OLEHKA HA BA3a M3BbPLIEHUTE
AHAMN3KM OCUMYPABA HEODXOAMMATA CTEMNeH Ha
OMBEPCUDUKALMSA HA 3A4b/HKEHUATA U OCUTYPSBA
SIMKBUOHU CPEACTBA 3A U3MJIALLIAHETO MM CbOBPA3HO
NAOEXHATA UM CTPYKTYPA U NMA3apHUTE YCAOBUA.
Bcuukn ycTaHoBeHM GaKTopK, Cb3AABALLM MOBULLIEH
NIMKBUOEH PUCK, C&€ MUTUMMPAT Ypes aganTupaHe Ha
NHBECTULMOHHATA MOMTUKA Ha [py»KecTBoTO.

l"|YBCTBI!ITeJ'IHOCT KbM JINKBU4EH PUCK:

Lpy»ecTBoTO NpUAara CTpUKTEH MOHUTOPUHE 1
AKTUBHO YMNPABEHWNE HA IMKBUAHUA PUCK, KOETO
MUHUMU3UPA HEBB3IMOXHOCTTA [10 MOCPELLHE
3040bJDKEHNATA CU MO 3ACTPAXOBATENHN JIOrOBOPW.
Lpy»ecTBoTO U3roTBA HA perynapHa 6asa nnaHose
30 IMKBUOHUTE HY>XAW, CbI/IACHO YTBBPAEHATA
BbTPELUHO MeTOA0MOMMS, KATO YACT OT MpoLeca Mo
MOHWUTOPWHI U AKTUBHO YMPABIEHWNE HA TMKBUAHUA
purck. Mpu U3roTBAHE HA NMIAHOBETE Ce NMPUIAraT u
CTPECOBU CLEHAPUY, CUMYNMPALLM PA3KO NOoBMLIEHNE
HO NIMKBUOHNTE HYXKAM UM HOMONABAHE HA
N3TOUHNLMTE HA NAPUYHK NoToum. Ha 6a3a
N3roTBEHWTE AHANU3K, MOXKE Ad Ce 3AK/OUY, Ye
PUCKBT OT HEAOCTUI HA IMKBUAHOCT OT CTPAHA HA
LpyxecTBoTO B 1-roauileH nepros e ceeaeH A0
MUHUMYM, NPeaBUI NOAABPXAHETO HO AOCTATbYEH
no obeM nukemaeH bydep (KaTo NApK 1 NAPUYHM
ekBuBaneHTn, UK, v T.H.).
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1.5. Puck, cBbp3aH ¢ HeABMXXMMU UMOTHU

PrckbT oT 3aryba, KOATo MoXKe Ad HACTBMN Mpu
CNOZ0HE LieHUTe HA TO3K Na3dp, B pe3ynTaT Ha
KOeTO NopThennbT HA [lpy»KecTBOTO He MoXKe Ad
nokpue CboTBETHUTE NACKBK U 1A OCUIYPU
HeobXoAMMATA JOXOAHOCT.

Mepku ¢ uen HaMansBaHe HA PUCKA, CBbP3AH C
HeABUWXUMU UMOTH:

Lpy>kecTBOTO M3BbPLIBA PErynapHa roanuHA
OLIEHKO Ype3 BbHLIEH OLEHUTEN HO HEABVIKUMUTE CU
VIMOTU.

YyBCTBUMTENHOCT KbM PUCK, CBbP3dH C HEABUXUMMU
uMoTHU:

Lpy>ecTBOTO M3BBPLIBA AHAIU3 HA
UYyBCTBUTEIHOCTTA OT MPOMAHC B NA3dpHATA
CTOMHOCT HA MHBECTULIMK CU B HEABMKMMU UMOTU HA
perynapHa TpuMeceuHa 6a3a. CTaHAAPTHATA
MeTononorva Ha AnvaHy, ['pyn 30 oueHKa Ha To3wu
CLLEHOPUI BK/IIOYBA CMA HO NMA3APHUTE LIEHW HA
HeaBMXKMMUTE UMOTK ¢ 30%. Mpn MaTepranManpaHe
HO TO3M cleHapuii Kbm 31.12.2025 1. epekTbT BbpXY
KanuTana Ha dpy»xecTBoTo e cnaf B pa3Mep Ha
1,063 xun. nB.

EdexkTuTe Bbpxy NAATEXOCNOCOBHOCTTA Cd, KAKTO
cnenBa:

bazos

Crpec

RE down -30%

cueHapui cueHapui

CobcTBeHU cpeacTea 132,812 131,748
K

30 NJATEXOCNOCOBHOCT

MJIATEXXOCNOCOBHOCT

1.6. Puck, cBbp3dH C KpeAUTHUSA cripes

Puck oT 3aryba, Nporsnmsatld oT YyBCTBUTENHOCTTA
HO CTOMHOCTTA HA AKTUBKUTE, NACUBUTE U
bUHAHCOBWTE MHCTPYMEHTU KbM MPOMAHATA B
HWBOTO W/ BONATUIHOCTTA HA KPEOAUTHUTE
cnpenoBe HAL CPOYHATA CTPYKTYPd HA 6e3prckoBms
JINXBEH MPOLEHT (pUCK, CBBP3AH C IMXBEHMA Cripes).

MepKM C uen HaMansgeaHe Ha pPUCKA, CBbP3dH C
KpeAUTHUA cnpea:
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EbekTMBHOTO ynpaBieHe Ha cnpes prcka Ha
Lpy>kecTBOTO BK/IOUBA MHBECTULIMOHEH KOHTPO U
MOHWUTOPWHI HA MOpPTdENNa OT MHBECTULMOHHM
akTmeK. Cnpen pUckbT ce MUTUMMPA Ypes Noabop Ha
NHBECTULMOHHW OKTUBW C OOBP KPeAUTEH PENTUHT.

YyBCTBUTENHOCT KbM PUCK, CBbP3aH C KpeaAUTHUS
cnpea;:

Lpy>ecTBOTO M3BbPLLIBA AHANMU3 HA
UYBCTBUTENTHOCTTA OT MPOMSAHA B NMA30pPHATA
CTOWHOCT HA MHBECTULIMOHHUTE CU OKTUBM
NoANEXALLM HO CNpef PUCK HA TprMecedHa 6asa.
CTaHOapTHATO MeTogonorna Ha Annan, I'pyn 3a
OLIEHKO HA TO3M CLEHAPUI BK/IIOYBA YBENUYEHNS HA
KpeaunTHna cnped cbe 100 6.7. MNpu
MOTEPUAIN3NPAHE HA TO3K cueHapuii kKbMm 31.12.2025
r., ebekTbT Bbpxy KanuTana Ha [py»kecTtBoTo e cnaf,
B pa3smep Ha 7 804 xun. ne.

EdexkTuTe Bbpxy NaATEXOCNOCOBHOCTTA HA
Lpy»ecTBOTO €A, KAKTO CreaBa:

b C
cueHapuii | cueHapui

Co6CTBeHM Cpe.El.CTBC' 132,812 2200
Kanutanoso usnckesaHe 91688 91,688
34 NAATEXOoCnocobHocT

KoeduumeHT 30 145% 136%

naatexxocnocobHocT

1.7. Puck, cBbp3aH € NA3ApHA KOHLEeHTpaLus

LonbaHUTENHU PUCKOBE 30 3ACTPAXOBATENTHOTO
LOPY>XKECTBO, MPOUITUYALLM UM OT JIUMCA HA
aveepcrdukauma B nopTdenna ot akT1BK, Uan oT
rONAMA PUCKOBA EKCMO3ULMA, CBbP3AHA C
Hen3Mb/HEHWE OT CTPAHA HA €NH EMUTEHT HA LEHHMN
KHKA UK HA FPYNA OT CBbP3AHN eMUTEHTU.

MepKVI C uesl HaMmansgeaHe HAa PUCKA, CBbP3dH C
NA3dpHA KOHUeHTpauus:

Opy»xxecTBoTO Ma 10bpe arBepcndULMpPaH
NHBECTULMOHEH MopTdens OT AKTUBK, KOETO He
HOMAra cneunbrnyHn MepKkn 30 ynpaseHne Ha
PUCKA B TA3M KATErOpKs, KOKTO U AHON3 HA
YYBCTBUTENHOCTTA KbM PUCK OT KOHUEHTPALMS.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

2. KpeputeH puck

KpeontHnTe prckoBe MpousnnsaT oT BepOATHOCTTA
OTBETHATA CTPAHA B e4HA GUMHAHCOBA CAeNKa Ad He
N3MbJIHN CBOMTE AOMOBOPHU 3A4bIKEHUA UM
MNPOMAHA B KPeAMTOCNOCOBHOCTTA HA BrsHec
NAPTHLOP, B PE3YNTAT HA KOETO MPUTEXATENAT HA
AKTMBA MPEeTbpnaBd 3arybd; KpeaUTHUAT pUCK
CbABPXKA ABA KOMMOHEHTA: PUCK OT HEU3Mb/IHEHWE
HO KOHTPAreHTd B CAENKATA 1 PUCK OT GAYKTYALMM.
KpeOnTHMAT prck B 0O4EHA CAENKA € PABEH HA
OYOKBAHATA 3arybd Npu HEU3MbIHEHWE OT CTPAHA
HO KOHTpAreHTa. Tasu 3aryba e paBHA HA
NpeanonardemMmaT pasMep Ha 3arybata npu
HeW3Mb/HEHWE, YMHOXEHA Mo BEPOATHOCTTA 30
HeM3Mb/HEHWE OT CTPAHA HA KOHTPAreHTA:

* VIHBECTUUMOHEH KpeanTeH PUCK — PUCKBT OT
HeV3Mb/HEHVE HO 304b/XKeHMe Nopaam
HEBB3MOXHOCT U HEXXENAHWE HA KOHTPAreHTA Un
NPOMSAHA B HErOBATA MAATEXKOCMOCOOHOCT, UK B
CTOMHOCTTA HO 0be3neYeHeTo No MHBECTULMOHHA
chenka. PUCKBT MOXe Ad ce OrpaHmnyn Ypes
OMBEPCUDUKALMA HA eKCro3mUmMmMTe No TaKMBA
bGUHAHCOBM MHCTPYMEHTU.

+ KoHTpareHTeH KpeamteH pUck — PUCKbT OT
HeV3Mb/IHEHVE HO JOrOBOPHO 304b/HKEHME OT
CTPOHA HA KOHTPArEHT MO KOHKPETHA CAENKA,
HOMPUMeEpP — 30eMOoNoyYdTes], EMUTEHT HA LEeHHM
KHIKA WAV NPe3acTpaxoBaTer.

MepKVI C uen HaMmangdeaHe Ha KpeauTHUA pUCK:

LpyecTBOTO MUHUMN3MPA KPEAUTHNSE CU PUCK Ypes
WNHBECTUUMOHHATA CU NOSIUTUKA: MHBECTUPAHE
NpeayiMHO BbB BUCOKOKAYECTBEHN LIEHHU KHIKA U
OrPCHMYOBAHE BUCOKATA KOHLLEHTPALMSA HO
noptdeiina. Keaeto e npuemMnmeo, ce n3dbumpat
obesneyeHn nHeecTULMM. [Jobpe amepcrndbuipaHm
nopTdeinu ce N3NCKBAT 30 BCUYKM KOMMAHUW OT
MpynaTa. KoMNAHUATA MMa onpeaeneHy
WNHBECTULMOHHWN JIMMUTY, C KOUTO CE KOHTPONMPAT
KYMYNAUMUTE HO KPeaUTEH PUCK KbM AOAeH
KOHTPArEHT.

o oTHOLLEHME HA KPEAUTHUS PUCK, MPOU3TUYALL OT
npe3acTpaxoBaTeNnHaTd AenHocT, py>kecTBoTO
noAbUPA NPe3dCTPAXOBATENHUTE CY MAPTHBOPU HA
0C30 BUCOK KPeaUTeH PENTUHT.
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3. Nopnuceavecku puckoee B 06wW,0TO
3aCTPAxXoBaHe

HO,EI,I'IVICBO‘-{GCKMTG pUrCKoBe MpoOn3nn3aT OT
BEPOATHOCTTA OT 3C|I'Y6I/I BC1eacTBMe HA Bb3HUMKHAIN
LeTn B Mo-roigdM pasMep OT OHAKBAHUTE TMpPn
noenBapmTesIHOTO onpedendHe Ha npemMnnTe, Korato
Bb3MOXHNTE O6eBLLLeTeHVI9| He ca bunu MN3BeCTHU, T.e.
HJ MPOMAHA B CTATNCTUHECKNTE MPEANMONTOMKEHNA!

3.1. NMpeMueH puck

[NpoMeHUTe B peHTADUIHOCTTA C TedyeHue Ha
BpeMeTo ce M3MEePBAT Bb3 OCHOBA HA
KOEDUUMEHTUTE HA LLETUMOCT 1 TEXHUTE KONebaHUs.
BonatnnHocTTa oT NoAnMcBAYeCKATA AEMHOCT,
M3MepeHa B PAMKUTE HA eHd roAMHA, onpenend
NpPeMUNHUA pUck 3a KoMnaHmnaTa.

OLEeHKATa HA PUCKOBETE KATO YACT OT
NoAMUCBAYECKATA AENHOCT € KJTKOUOB efleMeHT Ha
PAMKATA 30 yrnpasieHve Ha pucka. ChliecTByBaAT
ACHU JIMMUTI U OTPAHUYEHNS BbB BPBH3KA C
MOEMAHETO HA 304b/HKEHNA KbM 3ACTPAXOBAHUTE
SIMLUQ, KOMTO CO onpeaenieHn LIeHTPAHO 1 ca
BbBeAeHM B UA/IATA rpyna. B gonbiHeHne KbM
LEHTPAHO onpeaesieHUTe NMMUTIA OTHOCHO
noanuceadeckaTa genHocT, JpyxecTBoTo
PA3MoIAra ¢ OrPAHUYEHNS, KOUTO OTUUTAT TAXHATA
cneumndryHa busHec cpengd.

Mepku ¢ uen HoMansBaHe HA PUCKA, CBbP3AH C
onpepesistHeTo HA NpeMuu:

[NpekoMepHUTE PUCKOBE Ce OrPAHNYABAT Ypes
BBHLLUHYM NPE3aCTPAXOBATENHN AOroBOpWY. Beruki
Te3u MepKky JOMPUHACAT 3a OrPAHMYOBAHE HO
PUICKOBUTE €KCMO3ULMU.

MpuponHuTe 6eacTBUA, KATO 3eMeTpeceHne, bypu 1
HOBOZHEHMA, MPeACTABAABAT rONsSMo
NpPean3BUKATENICTBO 3a YNPABIEHNETO HO PUCKA
nopaay TEXHVA KYMYIATUBEH MOTEHLUMAN U
BONATUAHOCT Ha npoasneHue. C ornen no-gobpaTta
OLIEHKO HA T€3U PUCKOBE N TEXHUTE MOTEHLMAHN
edekTn ce U3MOMA3BAT CNeUNAHM TEXHUKIN HA
MOAENUPAHE, B KOUTO C& KOMOUHUPAT MHGOPMALIMA
oT nopTdeina (kaTo reorpadcko pasnpeneneHme 1
XAPAKTEPUCTUKM HA 3ACTPAXOBAHUTE 0BOEKTN 1
TAXHATA CTOMHOCT) CbC CLEHAPUN 30 CUMYNALVOHHM
NpUPoaHM BeACTBMA 30 OLEHKA HA CTENEHTA U
4ecTOoTATA HA MOTeHUMANHW 3arybn. Korato
CTOXACTUYHM MOAENN He CbLIECTBYBAT, Ce M3MOA3BAT
LETEPMUHNPAHM NoaxXoau, DA3UPAHN HA CLEHAPU
30 OLEHKA HA MOTEeHLMAHWTE 3aryou.
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3.2. Puck, cBbp3aH c onpeaensiHeTo HA pe3epBuTe

3BbpLIBA Ce OLEHKA BbpPXY 3a4eNeHnTe pe3epsu
BbB BPBH3KA C LLETU, MPOUITUUALLN OT MUHASM
CbOUTUA, KOUTO BCE OLLE He ca ypeaeHu. Ako
pesepBuTe He CA JOCTATbUHM 30 MOKPUBAHE HA
MCKOBeTe, KOWMTO TpAOBA Ad ObaAT ypeneHu B
ObaeLle Nopaamn HEOYAKBAHM MNPOMEHH, e ObaaT
oTyeTeHn 3arybu. BonatnnHocTTa Ha weTw,
MNPOU3TUYALLIM OT MUHAM CbOUTUS, U3MEPEHN B
PAMKUTE HAO efHOroAMLIEeH nepuoa, onpenenart
PUCKQ, CBbP3dH C pesepBuTe.

MepKM C uen HaMansgeaHe HAa pUCKA, CBbP3dH C
onpegensdHeTo Ha pe3epBuUTe:

3BBbPLIBA Ce HenmpekbCHATO HabMoAeHWe HO
PA3BUTMETO HA Pe3epBUTe 3d LLETU HA H1MBO BK13Hec
MnHma. OcBeH TOBA Ce U3BBbPLUBAT FOAULLIHK AHAIU3U
HO HECUTYPHOCTTA HO Pe3epBd Bb3 OCHOBA HA
CXO[HW MeToAM, U3MON3BAHM 30 U3UNCAABAHE HA
PUCKA, CBbP3aH C pesepsuTe. [pynaTa 13BbpLIBA
PEefOBHN HE3ABUCUMM Nperieam HA Tesn aHAIn3n,
npeacTaBUTENMTE HA [ PynaTa yYacTBAT B CpeLmTe
HO MECTHUTE KOMUTETK MO pe3epBuTe.

3.3. KatacTpoduueH puck

PUCKDBT, CBbP3AH C BEPOATHOCT OT HACTBMNBAHE HA
KATACTPOGUUHN CbOUTNA Be3 AoCTATbYHA
NpPe3acTPAxXoBATENHA 3ALLMTA.

Mepku ¢ uen HaMansiBaHe HA KATACTPOPUUHUSA
puck:

3BBPLIBA Cce HenmpekbCHATO HAbMoAeHWE HO
PA3BUTMETO HA 3ACTPAXOBATENHUTE CYyMU MO
N3MI0XKEHOCT HA PEMMOHUTE KbM KATACTPODUUHM
CBOUTMA, MO MOKPUTK PUCKOBE U HYACTTA OT PUCKQ,
KOATO Ce 304bPXKA, HA KOATO 6a3a ce onpenens
BEPOATHATA MAKCUMANHA 3arybd Ha nopTtdelina.

3.4. Puck oT npeAcpoUvHo NpeKpaTsaBaHe

PUCKbBT OT NPeKpaTABAHE € KOMMOHEHT Ha
NOANMMCBAYECKNA PUCK B 0BLLO 3aCTPAXOBAHE,
NPOU3TUYALLL OT HECUTYPHOCTTA HA Nevyanbute oT
NOEMAHETO HA 300b/IXKEHNA KbM 3ACTPAXOBAHNTE
WL, MPU3HATU B MKOHOMUYECKMA BANAHC B
PAMKNTE HA MPEMUNHNS pe3epB (KAKTO Ha
ChLLECTBYBALLMA HEPEATN3UPAH Br3HEC U
OUAKBAHWTE Obael NpeMun).

MepKM C uen HamangdeaHe Ha pucka ot
npekparsBaHe:
PuckbT oT npekKpaTaBaHe ce MNTUrMpa NocpeacTsBoM
npensiaraHe Ha agekBATHA raMa OoT NMPoAyKTU N
MOKPUTNA N BUCOKO HNBO HA KIIMEHTCKO O6Cﬂy>KBOHe.
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3.5. KOHUeHTpauus Ha 3acTpaxoBaTesieH pUCK

KOHLLeHTpOLLI/IOHeH PNCK CA BCNYKUM PUCKOBU
eKCNo3numm, CboAbPXKALK MOTEHUMAJITHA Bb3MOXHOCT
3d 3OI'\/60, KOATO € AOCTATbYHO rosigamd, 3d aad
3AcCTpdaLn MIATEXOCMNOCODHOCTTA WU CbI/IHQHCOBOTO
CbCTOAHME HA 3ACTPAXOoBATE/THNTE N
npe3acTpaxoBaTenHnTe npedrnpnAaTma.

Mepku c uen HaMansiBaHe HA KOHLLeHTPALLMOHEH
pUckK:

/3BbpLIBA Ce HEMPEKBCHATO HABGMOAEHIE BBPXY
roOIEMUTE PUCKOBU EKCMO3NLMN MO UHKK BU3HEC,
KOKTO U 30 WeTuTe. B cboTBeTCTBME C
MNoanunceadeckuTe NpUHUMNK Ha [pynaTta ce
OCbUIECTBABA MOHUTOPVHI BbPXY MoeTmuTe
30CTPAXOBATENHW 3A0Bb/IKEHNS.

3.6. YyBCTBUTENIHOCT HA NOANUCBAYECKUTE PUCKOBE
B O6LLOTO 3aCTPAXOBAHE

Lpy»>KecTBOTO M3BBPLIBA AHAMMS HA MN3/I0XKEHOCTTA
CU KbM MOAMUCBAYECKUTE PUCKOBE, CBbP3AHN CbC
CUMYNIMPAHE Ha edeKTr BbpXy
NAATEXOCMOCODHOCTTA BCEACTBME HA HACTbIBAHE
Ha 3acTpaxoBaTenHun cbbutmne (CAT-KaTacTpobuuHo
CbOUTVE 1 MATEPUASHA LLETA).

3actpaxosaTtenHo cbbutne (CAT-kaTtacTpoduyHo
CbbUTE 1M MATEPUASHA LLETA) BOAM A0 Crag B
kanutana o1 11 735 xun. nB., KOWTO NPeACTABASBA
MOKCUMMATHOTO CAOMO3AAbPKAHE HA KOMMAHUATA
crnopes aKTYQ/IHATA MPe3acTPAXOBATENHA
nporpama.

Pe3ynTatute BbpXy NAATEXXOCMNOCOOHOCTTA €A, KAKTO
cnenBa:

3acTpaxoBATEAHO CbOUTHE
(CAT u MaTepuaAHa weTa)

basos
cueHapum

Ctpec

/XWA. AB./yBEAUYEHHUE HA cueHapum1

KanutaAoBoO M3MCKBAHE 3Q 91,688 91,688
NAQTEXOCMNOCOBHOCT
i 145% 132%

NAATEXOCNOCOGHOCT
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4. OnepaunoHeH puUckK

PUckbT OT 3arybu B pesynTaT Ha MPonycku B
OPraHM3aUMATA HA AEMHOCTTd, HEOAEKBATEH
KOHTPOJI, HEBEPHW PELIEHNs, CUCTEMHU TPELLIKM,
KOWTO MMAT OTHOLLIEHVE KbM YoBeLLKUTe pecypck, T
TEXHOMOMMNTE, UMYLLIECTBOTO, BbTPELIHUTE CUCTEMU,
B3AMMOOTHOLLEHUATA C BbTPELIHATA Cpead.

Ed)eKTVI C uen HaMmangeaHe Ha onepauMoHHUA PUCK:

ANUAHL, U3MNON3BA PA3NUYHM TEXHMKW 3
HOMQONABAHE HA PUCKT C Lefl CMeKYaBAHE HA
ONepPALMOHHUS PUCK, MPOM3TNYALL, OT
HEeCbOTBETCTBME UM APYrO HEMPABOMEPHO
noseneHue.

3roTBeHuTe NONMTUKIM ONUCBAT NOoApPoBbHO Noaxond
Ha AnnadL, I'pyn KbM YNPABAEHNETO HA Te3un
pPUCKOBK 061acTU. V3MbAHEHWETO HA Te3M NMPOorpamMm
30 CbOTBETCTBUE Ce criean OT GYHKLMATA Ha [pynaTa
3a cvoTBeTcTBMe B Allianz SE.

B TACHO CbTPYOHMYECTBO C PUCKOBATA bYHKLMA HO
pynaTta, MepkuTe 30 HAMANABAHE HA PUCKA ce
B3MMAT M NPUAAraT Ypes rnobanHa Mpexa oT
CNeumanm3npaHn GyHKUMK 30 CbOTBETCTBUE B
usanaTa rpyna Anmadu,. Mo oTHouweHne Ha
bUHAHCOBMTE OTUETM CLUCTEMATA HU 3d BbTpELeH
KOHTPO/1 € NpeAHA3HAYEeHA Ad CMeKYM
onepaTUBHUTE PUCKOBE. ANTMAHL, MOCTOAHHO PABOTH
No NPOrpamMd 3ad Kubep 1 MHGOPMALMOHHA
CUTYPHOCT, KOKTO M MO TAKABA 30 YKpenBaHe
[OMBAHUTENHO CPenaTd 3d BbTPEeLUEH KOHTPOM C Len
OMPAHUYABAHE HA Bb3MOXKHOCTTA 30 MPOAB/EHNE HA
OMNepPALMOHEH PUCK.

YNpaBneHeTo HA ONepPALMOHHNS PUCK e

30 4b/DKEHME HO BCUYKM CNY>XXUTENW 1 CNEeLMAHO Ha
BCUYKM HMBA HA ynpasneHve Ha AnnaHL, bvnrapums.
PuckoBeTe ce ynpaBnsBaT OOMKHOBEHO B COMUTE
OMEPALMOHHI NPOoLLEeCH, T.e. CIyKUTeNuUTe
QHIOXKMPAHU C PUCKOBE MM MPOLECK, KATO YACT OT
MbPBOTO HMBO HA KOHTPOSHG PyHKLMA (first line of
defense), noeHTMOMLMPAT NPUCBLLNTE 3a TEXHUTE
[eHOCTY ONepaLMOHHU PUCKOBE, KOUTO
30CTPAWABAT MOCTUIAHETO HA TEXHUTE LENU U
B3eMaT peLUeHns 30 NOAAbPXKAHE OAEKBATHO HUBO
HO LLONYCTUMK PUCKOBE.

KaTto ce nMma npensma ToBag, Te NPUBEXAAT B
0eNCTBME CbOTBETHUTE CMEKYABALLM AENCTBUS,
KbOEeTo € HeobXOAMMO, AOKATO AOMYCTUMOTO HMBO
HO purcka 6bae AOCTUMHATO.
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5. PenyTaumoHeH puck

PrckbT oT 3aryba npm ceprosHo cnaadHe Ha
OBLLECTBEHOTO A0OBEPUE KbM APYXKECTBATA UM MbK
OT CTPAHA HA KNIMEHTUTE, OKLMOHEpUTE, OU3HeC-
NAPTHBOPUTE N AP. KOHTPArEHTU, B Pe3yNTAT HA
NOsIBATA HA HEGNArONPUATHA, YBPEXAJLLA
penyTaumnsaTa uHbopMaums B 0OLLECTBEHOTO
MNPOCTPAHCTBO 30 APYXKECTBATA OT rPynaTa.
[MbpPBOHAYCIHO, BCAKO AEMCTBME, TPAH3AKUMS UM
NPOAYKT B ANMaHL, Bbarapug, Moxe Ad MPUUnHN
BPea HA PenyTaLUMaTd, KOETO OT CBOS CTPAHC, MOXe
[0 noBefe A0 30rybu B OLeHbUYHATA CTOMHOCT
ONPEKTHO NN UHAMPEKTHO NOCPEACTBOM
npUYMHABAHE Ha 3arybu 1 B Apyru puckose. Ha
BTOPO MACTO, BCAKA 3aryba oT ApyruTe prckose —
HE30BMCMMO OT HEMHUA PA3MEP — MOXKE Ad NMPUYUHK
ObArOTPAMHM Bpeay B PenyTaumMaTa Ha ANMAHL, aKo
cTaHe nybamyHo goctoaHue. CneaoBaTesnHo,
pPenyTALNOHHUAT PUCK MOXe Ad Obae nocnencTeye
OT 3arybu B OCTAHANNTE PUCKOBW KATErOPUK, KOKTO
N NPUYMHA 30 TAKKBA.

MepKM C ueJl HaMmansgdeaHe Ha penyTauMOHHUA PUCK:

PelleHVATa 30 yNpaBAeHWe HA PenyTaLmMsaTa ca
NHTErpUpPaHAU B LUANOCTHATA PAMKA 3d YNpABIeHme
HO PUCKQ, O PUCKOBETE, CBbP3AHM C penyTaumaTa, ce
NAEHTUOULMPAT U OUEHAT KATO YACT OT roAMLLIHATA
OLIEHKO HO PUCKQ, MO BpeMe HA KOATO BUCLLMAT
MEHUOXKMBHT B3eMd peLleHune 3a CTpaTerua 3a
YAPABNEHVE HO PUCKA 1 CBBP3AHUTE C TOBA
nencTeus. PUCKbT BbpXy penyTauyaTa ce ynpasassd
Ha 6ad3dTA HO BCEKU OTAENEeH CNyydil, KATO ce NpaBwu
ougeHKa oT MbpBaTd JIMHWA HA 3ALLUTA U B Cy4Ydn HA
eCcKanaumMa oT 3BeHd ,YnpaBneHne Ha prcKa" u
,CboTBeTcTBME".

6. CTpaTternyecku puck

PUCKBT OT Cepro3Hu 3arybum npy HEOUAKBAHJ,
HeraTMBHA MNPOMAHA B CTOMHOCTTA HA APY>XXeCTBATA,
B PE3YATAT HA HeGAAronpUATHUA edekT oT
HEMPABUHN PELUEHUS HA TOM MEHUOXKMBHTA MO
Bu13HEeC CTPATErVATA 1 HEMHOTO OCbLLECTBABAHE.
Tosum puck e GyHKLUMSA OT CbBMECTUMOCTTA Mexay
cTpaTernyeckmTe Uenm, paspaboTBAHUTE OGUsHeC
CTPATErUM 3d MOCTUrAHE HA TE3W LeNn n
MN3MONA3BAHUTE pecypcK 3a Tax. CTpaTernyeckmart
pUCK 0BOXBALLA CbLIO Bb3MOXXHOCTTA PbKOBOACTBOTO
00 OHANM3MPA edeKTVBHO 1 B3eMd B Npensuy,
BbHUWHUTE GAKTOPK, KOUTO MOrAT A4 NOBAVAAT
ObAelnTe HAOCOKM HA PA3BUTME HO APYXKECTBATA.
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Mepku c uen HaMansiBaHe HA CTPATErnYecKusi pUck:

CTpaTterudeckuTe prckoBe ce oLeHABAT U
AHAMU3MPAT B CTPATErMYECKNs 1 NAAHOBUA AUANOr
mMexay Anvanu, 'pyn un dpyxecTtBoTo. 3a Ad ce
OCUrypw NPABUIHOTO U3MbIHEHWE HA
cTpaTerudyeckmTe Ueny B HACTOALLMS BU3HeC MaaH,
CTPATErMYECKMAT KOHTPOJT Ce OChLIECTBABA Ypes
HabMoeHNe HO CboTBETHUTE BraHec tenu. Collo
TOKO Ce M3BBPLLUBA NOCTOAHHO HABAAEHME HA
NA3APHUTE N KOHKYPEHTHU YCTOBUS, N3UCKBAHUATA
HO KANUTANOBKA NA3AP, PErYIATOPHUTE YCOBUS U
T.H., 30 A4 peLlnM AaIM cd HeobxoamMm
cTpaTterudecky kopekumm. OcseH ToBA
CTpATErndyeckuTe peLleHns ce obChXAAT B PA3UYHM
KOMUTETU HA YNpaBuTenHusa cbieT. OLeHKATA Ha
CBbP3aHUTE C TAX PUCKOBE € OCHOBEH E/1EMEHT B
Te3n ANCKYCUM.

Hakom oT nocodeHnTe pUCKOBE, KATO NIMKBUOHMA,
PENYTALUMOHHUA 11 CTPATErNMYECKUA PUCK, 3acerd He
ce kanuTanuampaT. OcBeH TOBA, CbLLECTBYBAT
PA3NYHN HOBOBB3HUKBALLM PUCKOBE, KOUTO TpAabaa
[0 ce HabMoAaBAT M MOraT A0 ObAAT BK/OUEHU B
HAKOM OT FOPHNTE PUCKOBW KATErOPUM KATO OCHOBHM
purckoBe. [TprMep 3a TKMBA pYUCKOBeE Ca
NPON3M3ALLM OT HOBM TEXHOMOMMUYHWU PA3PABOTKMY,
HOBW MW NMPOMEHEHM PUCKOBE HO OKOJIHATA cpend
K coumo-aemMorpadckm NpoMeHn. Tesn puckose
MMAT OTPOXKEHME BbPXY KPEANTHUTE UM AKTHOEPCKM
PUCKOBE U HOCAT MOTEHLMAN 3a rofieMm 3arybum
(HaMpUMep: reHHWTe TexHonorn, obesleTeHns
CBbBP3AHM C OTFOBOPHOCTU BbB GApMALEBTUYHATA
MHOyCTPUa 1 ap.n.). dpyr npyMep e puckbT oT
3aryou, NpUUYMHEHN OT M3AABAHETO HA NMYyOANYHM
bUHAHCOBM OTUYETH, B KOMTO MHGOPMALMATA He e
CNpaBeANMBO NPEACTABEHO BbB BCUUKM CbLLECTBEHM
acnekTu. PUCKbBT OT HenpaBMIHO GUHAHCOBO
NpeACcTABAHE € YACTUYHO MOKPUT OT KATEropmusaTa 3d
BU3HeC pUCK (MocpeacTBOM ONepdTUBHKMA PUCK).

7. AuBepcudpukaumus Ha pucka

LArBepcndUKAUMOHHNAT edeKT NpeacTaBnaBd
HAMAeHMe HO PUCKOBATA eKCMo3MUMs Ha
30CTPAXOBATENHOTO NPeAnpUaTIE, KOETO €
CBbBP3AHO C ANBEPCUDUKAUMATA HA BUsHeca,
NPOMN3TUYALLA OT GAKTAJ, Ye HEBGNAronpPUATHUAT
PE3YNTAT OT eAMH PUCK MOXKe Ad Ce HeyTpanM3npa
OT NO-6AAroNPUATHXSA PEe3YNTAT OT APYr PUCK, B
CNy4Yait Ye Mexay Te3n PUCKOBE HAMA MbJIHA
Kopenaums.

LuBepcrndrkaumaTa 0OUKHOBEHO Bb3HWKBA Mpw
PA3MNEXOAHETO HO KOMBUHUPAHM PUCKOBE, KOUTO He
Ca WM CA YACTUYHO 3ABUCKMK €4UH OT APYr.
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[OvBepcndrKaLMATA € KIKOYOB eleMeHT OT
epeKTMBHOTO YrNpaB/ieHe Ha PUCKOBETE Ypes
OrPAHUYABAHE HA MKOHOMUYECKOTO Bb3AENCTBIE HA
BCAKO OTOE/IHO CbOUTME M AOMPUHACSHE 30
CPABHUTETHO CTADUHW PE3YNTATY 1 PUCKOB MPOdUN
kaTo uano. ETo 3aio, uenta Ha [py»ecTBoTo e
NOAObPXAHE HA BANAHCUPAH PUCKOB NMpodun bes
HEMPOMOPLMOHAIHIN FOSIEMU KOHLEHTPALMN HA PUCK
N HATPYNBAHUA. MOHUTOPUHI BT HA KOHLIEHTPAUMMTE
N HATPYMBAHWATA HA HEMA3APHUTE PUCKOBE Ce
N3BbPLLBA CAMOCTOATENHO (T.€. Npeam
OMBepCcUOUKALNOHHN edPekTr), CbOBPA3HO
MOCTABEHM OT rPynaTa JUMUTK, 3d A4 Ce
NPeaoTBPATAT 3HAYMTESHM 3AryOuM OT OTAENHN
CbOUTUA KATO NPUPOAHMN KATACTPODU, TEPOPUCTUHHM
W KpeanTHW cvbunta. OT apyra cTaHa,
N36ArBAHETO HA KOHLEHTPALMOHHNSA PUCK B
nopTdenna oT AKTUBK € KIKOYOB MOAXO HA
NpPUHLMNIA HA ,61Aaropa3yMHUS MHBECTUTOPR".
HpyxxecTtBaTa B [pynaTa ynpaBaasaT NpaBUIHO
prCKoBETE CU CbOBPA3HO MOCTABEHW OT rpynaTa
numnt. C ornen ynpasnieHme HA PUCKOBUA npodu,
Lpy>xecTBOTO NpuAara pasimyHm rpynosm cTpec

cueHapum.
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8. MpuHuuN Ha ,,6naropasyMHus MHBecTUTOpP"

Bogell, npuHUMN 30 yNpaBeHne HA MHBECTULNOHHMNA
PUCK € MPUHLUMMBT HA ,61aropasyMHng nHBecTuTop”
(un. 132 o1 dupekTnsa 2009/138/EO
MnaTtexxocnocobHocT Il). B Ta3M Bpb3Ka, BCUYKM
AKTVBW Ce MHBECTUPAT MO HAYMH, KOMTO FrapaHT1paA
CUMYPHOCTTA, KAYECTBOTO, IMKBUAHOCTTA U
[OXOAHOCTTA HA CbBKYMHUA MopTdeins.
VIHBECTULMOHHMAT NopTdenn cneasa Taka Ad bbae
CTPYKTYPUPAH, Ye [0 CbOTBETCTBA HA eCTECTBOTO U
OIOPAUMATA HO 3ACTPAXOBATENHUTE NACUBY, MOKPUTU
C Te3n aKTUBU. AKTUBKTE CA AOMYCTUMM, AKO
WMHBECTUTOPUTE MOIAT HAANEXKHO A4 Oonpenenar,
N3MepaT, HABNIOAABAT, YNPABAABAT, KOHTPOMMPAT U
No NOAXOAALL HAYMH OTUYUTAT TEXHUTE PUCKOBE B
OLEHKATA HA MIATeXOCNOCOOHOCTTA.
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rJ'IGBG V|| - OI.I,eHKG HAO AKTUBU U 3AL . AnvaHy Bearapma” cbrNacHO M3MCKBAHKATA HA

MnaTtexxocnocobHocT Il (banaHc no nasapHa
APYyrv nacmseu CTOWHOCT) 1 HO aOANTUPAHNS BanaHc crnopes
MCOO.

B NaBa VIl e nocoueHa usmckyemata no Hacokum 29

1 31 Hdbopmams.
Tabnuya 4: Pasnuku e oyeHkume Ha akmusume Mexoy

1. OueHKa ¢ Len onpeaensiHe HA 6anaHc no nasapHa cmotiHocm u 6anaHc no MCOO:
nnarexocnocobHocTTa

B xun. ne. kom 31.12.2025 2.

B cnegHnTe aBe TAGAMLM CA NPeACcTABEeHY AKTVBUTE,
TEXHUYECKUTE pPe3epBu U ApYriTe NACKBM HA

BanaHc no
BupoBe akTusm nasapHa Bananc
5.8 [leno3suntn, pasnmyHm oT NAPUYHU eKBUBANEHTH 2,429 2,429 =
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Tabnauua 5: Pasnuku e oueHkume Ha nacusume mexady banaHc no nasdapHa cmotiHocm u 6ananc no MCOO:
B xun. ne. kom 31.12.2024 2.

BanaHc no
BbanaHc

MC®O

Bupose akTuemu nasapHa
CTOWHOCT

14. TexHUUeckn pesepsun 221,116 236,349 (15,233)

15.YCcnoBHM 3a04bMKEHUSA = - -

16. Llpyru pesepBu, PA3NNUYHU OT TEXHUYECKN Pe3epPBU 4,060 4,060 =

17. MNpoBW3nK 3a NEHCUU U APYTU NPOBU3NU 455 455 =

18. [leno3nTn oT Npe3acTpaxoBaTenu = = =

19. OTCpPOYEHN [AHDBYHM NACUBMU = = =

20. depuBatu = = =

21. DUHAHCOBU 30 4b/HKEHUS MO JIN3UHT 4,509 4,509 -

22. 3acTPAXOBATENHU 3A4b/DKEHUSA N 304 b/IKEHUSI KbM MOCPEAHULM 11,882 = 11,882




Allianz (@)

2. UndopMaums 3a OLLeHKATA HO AKTUBUTE

OueHka Ha akTusute crnopeg MNnatexxocnocobHocT
Il u 06sicHeHNe HA BAXKHUTE PA3IMKKU CNPAMO
6anaHca no MCOO

Mo-mony, oTAenHo 3a BCAKA rpynd aKTUBK ce
OMMCBAT M3MON3BAHUTE 34 OLEHKATA MO MPoeKTd
MnoTexxocnocobHocT Il OCHOBHM MOMOXKEHWS, METOAM
1 OCHOBHU MPEeAnosIoXeHMs, d CbLLO TAKA ca
pa3paboTeHU 1 BaXKHUTE pasnnums cnpamo MCDO
BanaHca.

HeMaTepuanHu aktuem

HemaTepuanHuTe akTUBM CA PA3rPAHUYNMN,
HEeMNApPUUHK OKTKBK Be3 dusnyecka cybCcTaHLMA.
Korato HeMaTepuanH1 aKTUBKM MOrdT Aa ce
NPOACBAT OTAENHO U [1py»KeCTBOTO MOXe Ad
LOKOXKE, Ye 3a TAX UK 3d CPABHVMY AKTUBM
ChLLECTBYBA MNA3AP, Te MOrAT Ad Ce MOKAXKAT B
6anaHca No NasapHa CTOMHOCT. B npoTrBeH cnydar
CHINACHO MPUHLIMMWTE 30 OLEHKA HA
MnatexxocnocobHocCT Il HeMaTepuanHMTe AKTUBMK
Tpabea Aa ce oleHaT ¢ Hyna. B dpy»xectBoTo B
6ananca no MNMnatexocnocobHocT Il HemaTepuanHuTe
OKTWBM CA OLIEHEHU C HYJIA.

HemaTtepuanHute aktueu npmu MCPO 6anaHc ce
CbCTOAT OCHOBHO OT €KCKJTY3MBHW NPABA 3d
NocpeaHNYecTBO, KOETO Ce AMOPTM3MPA 30 CPOKA HA
[OrOBOPA, KOKTO U COPTYeEp, 1 ce onpenensaT oT
pasxoamTe 3a NPUAOOMBAHE MYIHYC HATPYMNAHATA
aMopTM3aLMS.

3a pasnurka oT MCOO 6anaHc, B banaHca no
MNa3apHA CTOMHOCT He ce onpenenaT HeMATepPUAIHM
AKTWBY, ThA KATO HAMO OKTWBEH Na3dp U
npenpoacKbaTa He e Bb3MOXHA. Pasnukata mexay
OBaTa banaHca e cymaTa ot 6,023 xun. 8. ce
Noy4YdBa OT PA3IMYHUTE KPUTEPUI 3a ONpeaensHe.

OTCpOHEHM ACQHDYHU GKTMBM/HGCMBM

OTCcpoYeHnTe OAHBLM CA PE3YATAT OT BPEMEHHM
PA3IKN MEXAY CTOMHOCTTA B OANCHCA MO NA3dpHd
ctomHocT B [NnaTexocnocobHocT Il 1
CbOTBETCTBALLATA CTOWMHOCT B AAHBYHMSA BanaHc. Te
ce MN34YUCNABAT MOOTAENHO 30 BCEKM AKTUB UK
30abmkeHre. OTCPOUYEHUAT AAHBYEH ABOAP € AKTUB,
KOWTO MOXe [d ObAe M3MON3BAH 3 HAMASIABAHETO
HO pasxoamMTe 3d NOAOXOAHN AQHBUM B ObaeLlmn
nepuoamn.

HeTHaTa paznuka mexay MCOO banaHc n banaHc
MO NA30PHA CTOMHOCT B CTOMHOCTTA HAO OT/IOXKEHUTE
OOHDBYHM AOKTUBM M NACKBK € B pa3Mep Ha 57 xun. ne.
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MawwuHK, cbopbXeHUs u obopyaeaHe,
NPUTEXABAHMU 30 COBCTBEHU HYXAM

Tasm NO3MLMS CbABPIKA MATEPUAIHU AKTVBU, KOUTO
CA NpefHA3HAYEHN 30 ObArOTPAMHO MON3BAHE.
LpyecTBoTO He NPUTEXABA MMOTM 30 CODCTBEHA
ynoTpeba. B Tasn nosuumsa ca BkaodeHn 1 MNpasa 3a
NON3BAHE HA AKTMBW, NponsTnyaLLm oT MCDO 16,
Hama paznrka B 6ANaHCOBATA CTOMHOCT HA
MalurHy, cbopbxXeHne 1 obopyaBaHe 3a cobcTBEHO
nonssaHe otymnTaHn 8 MCPO 6anarHc 1 B banaHca
no NasapHa CTOMHOCT.

UHBecTUuUM (PA3AUYHM OT OKTUBMU, ObPXKAHU 30
doHpoBe, CBbP3AHU C UHAEKC U CBbP3CHU C AANOBE)
UmMywiecteo (pasznuuHo ot ToBa 3a cobcTBEHO
nonseaHe)

Tasy nosmuma B 6anaHca Cbabpxa VIHBECTULIMOHHN
HeOBMXUMM MMOTU. OLEeHKATa B BanaHca no
NA3dPHA CTOMHOCT € HAMPABEHd Mo CnpaBearBa
CTOMHOCT.

Hama paznrka B 6ANaHCOBATA CTOMHOCT HA
NHBECTUUMOHHNTE HEABVXKVMMN MMOTU OTUUTAHM B
MC®O 6anaHc 1 B 6anaHCaA Mo NA3dpHA CTONMHOCT.

MHBeCTULMOHHN UMOTH

IHBECTULMOHEH MMOT € UMOTBT (3emMa nnn crpand
VAW YOCT OT Crpaad, WM 1 ABeTe), AbPXKAH 3a
Nony4yaBaHe HA NPYXOAM OT HAEM W/WN KAMTANOBM
nedyanbu, a He 30 NU3MNON3BAHE NPW NPOU3BOACTBO/
[OCTABKA HO CTOKM UMM YCAYTW UK 3
AOMUHUCTPATUBHN LIeNn U/ Mnv Npoackba B Xoaad Ha
OoBVYAMHATA 4EeMHOCT.

3eMs, 30 KOATO He e onpegeneHa uenTa Ha
3AKYyrnyBAHETO v, ce TPETNPA KATO NHBECTULUNOHEH
MMOT.

B 6anarca no MCOO cTtomHocTTa Ha
VHBECTULMOHHUTE UMOTU Ce onpeaend ypes
eXXeroHa NpPeoLUeHKa OT NIMUEH3VIPAH OLLeHUTE.
OueHKaTa ce 1M3BbPLLUBA Ype3 NPUAAraHeTo Ha
Masaper noaxon (CpasHUTeneH Meton) 1 Meton Ha
KANUTANV3UPAHE HA AOXoamMTe.
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Axkuun

Tasuy KaTeropua CbAbPXKA NYOANUHN (KOTUPAHU HA
GopcaTta) 1 HenybAUUHK (HEKOTUPAHM Ha BopcaTa)
aKUMK, T.e. AAN10Be B KANUTANA HA edHO
npeanpuaTie, HanNpPrUMep NPOMOPLMOHAIHO
NpUTEXAHWE HA NpeanpuaTe, KoeTo e
perncTpupaHo Ha 6opcaTta. Tyk ce nskouBaT
nanosuTe yyactns. OueHkaTa B banaHc no nasapHa
CTOMHOCT e Mo CnpaBeaiMBA CTOMHOCT.

Hama pasnmka B 6A71AHCOBATA CTOMHOCT HA
npuTexxaBaHUTe Akumm otynTaHn 8 MCPOO 6anaHc m
B 6ANAHCA MO MNA3UPHA CTOMHOCT.

O6nurauum (Obp>XABHU LLeHHU KHUXA U
KOpMopaTUBHU obaurauum)

LpyxecTBoTo Knacubuumpa BCSKA OT
NPUTEXABAHUTE OOAUrALMM B €1HA OT CleAHNTe TpU
kateropum no MCPO 9: 1) PUHAHCOBU AKTUBMK MO
AMOPTU3UPAHO CTOMHOCT, 2) GUHAHCOBU AKTUBMK,
OLIeHSABAHK MO CMpaBeaIMBA CTOMHOCT B APYT
BCeOOXBATEH A0X0A U 3) PUHAHCOBU AKTUBM,
OTUUTAHM MO CNPABEA/IMBA CTOMHOCT B NeYyanoaTd U
3arybara .

Kbm 31.12.2024 r. dpyxecTBOTO NpUTexxasd
OBPXKABHU 1 KOPMOPATUBHM OBNMIrALMKM, KOUTO
oueHasa no CCAB/. 3a Tax He Bb3HWKBA pPA3/IMKA
npw onpeaenaHe Ha CTOMHOCTTA Mo
MnaTtexxocnocobHocT Il cnpamo MCOO.

NHBecTMuUOHHU PpoHAOBE

VIHBECTUUMOHHUTE doHA0BE Ca AeDUHUNPAHMN KATO
npeanpuaTHg, YNSTO eIMHCTBEHd Les e obLla
NHBECTULNS B KOHBEHTUPYEMU LIEHHU KHIKA /WK
OPYMU KANUTANOBNOXeHWS. [103MLMATA ce CbCTOM OT
OKUMOHEPHM, MEHCUOHHW U UMYLLLECTBEHM GOHA0BE.
VIHBECTUUMOHHUTE GOHO0BE CbAbPXKAT MNPEAUMHO
LEHHWN KHVKA, KOWUTO CIY>XXAT 30 Ab/IFOCPOYHA
mHBecTnuma. OueHkaTa 3a MNnaTtexxkocnocobHocT Il ce
M3BbPLLIBA MO CMPABEIMBA CTOMHOCT U He
CbLLECTBYBA PA3MKA CrpaMo oueHkaTa no MCOO.
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NuBecTuumnoHHu poHpoBe

VHBECTUUMOHHUTE doHaoBe ca AeDUHUPAHU KATO
npeanpuaTia, YNaTO eAMHCTBEHA Lien e obuld
NHBECTUUMS B KOHBEHTUPYEMU LIEHHN KHIXKA 1/ UK
OPYTM KANUTANOBNOXKeHUs. [1o3nUmMaTa ce cbCTom OT
OKUMOHEPHW, MEHCUOHHU U UMYyLLIECTBEHN GOHAOBE.
VIHBECTUUMOHHMTE GOHAOBE ChABPXKAT NMPEAVMHO
LEHHW KHMXKJ, KOUTO CNYXKAT 3d AbArOCPOYHA
mHBecTuumg. OueHkaTta 3a MNnaTexxocnocobHocT Il ce
M3BBPLLUBA MO CNpABEAIMBA CTOMHOCT U He
CbLLECTBYBO pA3IMKA CripaMo oueHkaTa no MCOO.

HAenos3uty, paAs3/iIn4HN OT NAPUYHU €KBUBAJIEHTU

Ha nosuumaTta 0enosuty, pasnnyHU oT NApUYHM
eKBMBANEHTH, [py»>KeCTBOTO NOCOYBA OrPAHNYEHM
doHaoBM eamHnLy (RSU), konTo ca yacTt oT
NONNTVKATA 30 Bb3HAMPAXKAEHMS

30 YeHOoBeTe HA YMPOABUTENHKA CbBET.
LpyxecTtBoTO ce 304b/mKaBa Ad nnatm 3a RSU cyma
B OpOW, pABHA HA AeceTAHEeBHATA cpeaHd LeHd Ha
3aTBapsaHe Ha Xetra Ha akumaTa Ha Allianz SE B
nocnefHus AeH Ha AoroBopeH nNepunos Ha
NPEUOOBUBAHE, YMHOXEH MO KoepULMEHT Ha
N3MbJIHEHWE, KOWMTO OTPA35aBA ODLLOTO NpeacTaBaHe
Ha akummnte Ha Allianz cnpsamo obLoTo
NpPeacTABSaHE HA 3aCTPAxXoBATENHUA nHAeke STOXX
Europe 600 npe3s yeTnpuUrogmLLHUS Nepuod Ha
npuoobueaHe.

Ha Ta3m nosumums Jpy»KecTBOoTO MOCOYBA 1 CPOYHMN
[eno3nTy B 6aHKoBU MHCTUTYLMK. OUeHKaTd B
MCO®O banaHca ce M3BbPLIBA MO CNPABeANMBA
CTOMHOCT U & UAEHTUYHAO CbC CTOMHOCTTA B BanaHca
MO NA3dPHA CTOMHOCT, C U3KJTIOUEHME HO KOPEeKUMATA
30 OYAKBAHW KPeaUTHU 3arybu, M3UncieHd CbridcHo
MCOO 9. KopekUuMaTa UMA He3sHaumTeneH ebexT
Bbpxy banaHca no MCOO.

Bb3cTtaHoBUMMU CyMU oT goroesopwu 3a
npesacTtpaxosaHe

Bk nanoxeHoto B PAMKNTE HA ONMNCAHMETO HA
TEXHUHYECKUTE pe3epBU.
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B3zeMaHus no 3acTPaxoBaHe U OT NOCpeaHULLM

BzemarHuaTa no 3ACTPAXOBAHE M OT MnmocpeaHnLn
BK/TIOYBAT CYMK C HACTBMNWT NAAeX, KOMTO Ce ObJ/IXAT
OT 3ACTPAXOBAHM TMLIA MO CMJIATA HA
3ACTPAXOBATENHM OOTrOBOPM. B 6ananca rno nasapHa
CTOWVIHOCT Te3M B3eMOHWSA Ce HAOMANABAT C
Bb3HUMKHANNTE O6e3LLeHKI/I nopaan pnck ot
HeEM3rnb/iHeHME HA 3dO0bJ/IXXEHMETO 34a rMJdwaHe o1
3ACTPAXOBAHUTE NMUA U OT 3ACTPAXOBATENMHUTE
rnocpegHmumn. HoMUHANHATA CTOMHOCT Ha
B3eMAHMATA npeactaBnAaBa rEI,O6[DO I'Ipl/I6J'II/I)KeHI/Ie pafe}
cnpaseasimBaTa CTOWHOCT M e B 4ONYyCTNMUTE PAMKN
HA CbLWEeCTBEHOCT M MponopuUunMOHAIHOCT.

B cvoTtBeTcTBrE C NpuHUMnnTe Ha MCOO,
OLIEHABAHETO € M3BBbPLIEHO MO HOMUMHAIHA CTOMHOCT
M1 CbIIACHO U3UCKBAHWATA Ha MCDO 17 ce
OMOBECTABAT HETHO HA MO3ULMATA 304b/IKEHWS MO
30CTPAXOBATESNHU AOMOBOPU, 3A€4HO CbC
30CTPAXOBATENHUTE PE3EPBU.

Mpe3cTpaxoBaTesiHN B3eMAHUSA

B 6anaHca no nasapHa CTOMHOCT B3E@MAHUATA OT
Npe3acTPAxoBATENM Ce OnpeaenaT Mo HOMVHAAHATA
CTOMHOCT, KOATO NPEeACTABIABA N3UYUCIEHATA CyMa
CbIIACHO OrOBOPHMTE PAMKU C
npesacTpaxosaTena. CyMaTa ce HAMANaBa C
Bb3HUKHANNTE 0DEe3LEeHKN Nopaam PUCK OT
HEeW3Mb/IHEHWE HA NMpe3acTpaxoBaTenute. [NocodeHn
CO CAMO ObIHKMMUTE B3EMAHUS.

BbB Bpb3ka ¢ M3nckBaHUATA Ha MCDO 17

[ py>KeCcTBOTO NOCOYBA HETHATA CU EKCMO3UNLMA —
AKTVB WA NACUB MO MPe3acTPaXOoBAHe, 30TOBA B
ot4eTa no MCDO He ce NocoyBAT OTALTHO
B3EMAHKA OT NPEe3aCTPAXOBATENN

BseMaHus (TbproBcku, He 3aCTPAXoBAHe)

B3eMaHnaTa (TbproBcky, He 3aCTPAxXoBaAHE)
BKJ/IIOYBAT CYMU, KOUTO C& AB/HKAT OT ChTRYAHNLMN
VNN PA3NINYHM JEeN10BU MAPTHBOPU 1 HE CA CBBP3AHMN
CbC 3ACTPAXOBKA. TYK CA BKJIIOYEHN 1 CyMY,
ObIKVUMM OT 0BLIECTBEHW UHCTUTYLIMK. B3eMaHnaTa
(ThbProBCKM, He 3aCTPAXOBAHE) B ©6ANAHCA Mo
NA3dpHA CTOMHOCT Ce OLEHABAT MO HOMUHAHA
CTOMHOCT, HOMAJIEHA C Bb3HUKHONMTE 0be3LeHKU
nopaam pUck oT HemsmnbHeHre. HoMuHanHaTa
CTOMHOCT MPeAcTABNABA A0OPO NpUbnmKeHue 1o
CNpABeAIMBATA CTOUHOCT 1 € B AOMYCTUMNTE PAMKM
HO CbLECTBEHOCT W MPOMOPLIMOHANIHOCT
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L py>KecTBOTO He OTUMTA PA3IVKA B OANAHCOBATA
CTOMHOCT Ha B3eMaHua (TbproBcky, He
30CTPAXOBAHE) ChIIACHO AUPEKTVBATA
MnatexocnocobHocT Il n no MCOO.,, ¢ nskntoueHme
HO KOPEKUMATA 30 OYAKBAHU KPEeOUTHM 3aryou,
m3dncneHa cobrnacHo MC®O 9. KopekumaTta uma
HesHaunTeneH edbekT Bbpxy banaxca no MCOO.

MapuuHu cpeacTBa B 6poii U NAPUYHU €KBUBAJIEHTU

MapnyHUTE CpPeacTBA U eKBUBANEHTUTE HA NAPUYHMK
CPeLCTBA CA HAOMMPALLM ce B 0bpdllieHue,
OBUKHOBEHO M3MON3BAHK 30 PA3MNIALLAHKA
OAHKHOTU 1 MOHETU 1 PA3MIALATENHN CMETKU,
30MeHsIeMK Mo HOMUHAIHG CTOWMHOCT, KOUTO 6e3
OrPAHNYEHUA UM TAKCU MOrAT Ad Ce U3MON3BAT 3d
M3000eHV MEHUTENHULM, NAPYYeH NpeBoa, AUPEKTHO
0eONTNPAHE, PECMEKTUBHO ANPEKTHO KpeauTrUpaHe
VAV APYTA AUPEKTHY MAATEXHM HAPEXAAHNSA
MNapunyHUTe cpeacTBa B PO 1 NApUYHUTE
eKBMBANEHTM B BANAHCA MO NA3JPHA CTOMHOCT ce
OLIEHABAT MO HOMUHAJIHA CTOMHOCT, KOPUIMPAHA C
Bb3HUKHANMTE 0DEe3UeHKM Nopaay PUCK OT
HensnbHeHWe. HOMWUHAIHATA CTOMHOCT
npeacTaBnaBa 0obpo NpubamKeHre 0o
CMNpPABeAIMBATA CTOMHOCT 1 € B AOMNYCTUMUTE PAMKMN
HO MATEPUANHOCT W MNPOMNOPLMOHATHOCT.

B cvoTtBeTCcTBME C NpUHUMNUTE HaO MCDO
OLIEHSABAHETO € N3BBHPLLEHO MO HOMUHAMHA CTOMHOCT
1 MO MNPABUIO CbOTBETCTBA HA CTOMHOCTTA B
6anaHca No NA3dpHA CTOMHOCT, C U3K/IKYeHMe Ha
KOPEKLUMATA 30 OUAKBAHU KpeamuTHU 3aryou,
m3dncneHa cobrnacHo MCOO 9. KopekuuaTta uma
HesHaunTeneH edbekT Bbpxy banarca no MCOO.

,El,pyru GKTUBU, HENOCO4YEeHU HA Opyro MACTo

Opyrvt akTUBK, HEMOCOYEHW HA APYro MACTO
BKJTHOUBAT BCUUYKU OKTUBU, KOWMTO HEe Ca B3ETU
npeaswa B APYr Nosnuny oT 6anaHca no nasapHa
CTOMHOCT. Te ce OUeHABAT MO HOMUHAHA CTOMHOCT,
HAMOIEHA C Bb3HUKHAIUTE 0Be3LEeHKM 1M OUYOKBOHU
KpeanTHK 3arybu. HoMUHANHATA CTOMHOCT
npeacTaBAABA 40OPO NpUbAMKeHUe 00
CcnpaBenIBATA CTOWMHOCT M € B A0MNYCTUMUTE PAMKU
HA MATEPUASIHOCT WM MPOMOPLIMOHAHOCT.

B cvoTtBeTcTBME C NpuHUMNMTEe Ha MCDO
OLIEHSABAHETO € M3BBHPLLEHO MO HOMUHASHA CTOMHOCT
1 MO NPABUIO CbOTBETCTBA HA CTOMHOCTTA B
6anaHca No NA3adpHA CTOMHOCT.
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3. UHdopmMauums 3a oueHKa Ha ApYyry NACUBU

OueHKa Ha Apyryi 304b/IKEeHWA Cbr1acHO
MnaTexkocnocobHocT Il v obacHeHMe HA BAXKHUTE
pasnuku ¢ banadca no MCOO.

Mo-gony, No oTAeNHoO 3a BCAKA rpyna Apyri
300Bb/HKEHNS Ce OMUCBAT M3MOA3BAHWTE 30 OLIEHKATA
cnopen [NnaTtexxocnocobHocT Il ocHoBK, MeTOAU U
OCHOBHW MPeanooxeHnd, d Cblo TAKA ca
YCTAHOBEHW U BAXKHUTE PA3MKK C BanaHca no
MCOO.

I'Iposusvm 3d NeHCun u gpyru npoBusnmn

300bKEHNETO 3a U3MIALLAHE HA MEHCUK e
Cbr/IACHO 30KOHOBOTO M3KMCKBAHE Ad Ce U3MNIATH
CYMd, PABHA HA ABE WAV LLIEeCT MeceyHM 3an1aTh npu
MEeHCMOHMPAHE, B 3ABUCKMOCT OT TPYAOBUS CTOXK.
VI3umcneHmeTo Ha 300b/HKEHUSATA 30 AebUHUPAHU
[OXO4M Ce U3BBPLUBA BCSAKA roaMHA cbriacHo MCC
19 ypes 13MNON3BAHETO HO METOAC HA MPOrHO3HUTE
KpeanTH1 eanHULM. CyMaTa Ha Bbaelumte JoXoau,
KOWUTO CIYXKUTENNTE CA NMPUACOUNN B TEKYLLMA 1
npenxoaHy Neproamn, ce NPorHo3npa, U TA3M Cymd ce
OVCKOHTVPA C MoAXOoAALl, ANCKOHTOB MPOLEHT.

HaMa pa3imMka B OLEHKATA HA 304Bb/KEHNATA 30
M3NAALWAHe Ha neHcun 3a [MnatexkocnocobHocT |
cnpsamMo banaHca no MCOO.

3C|A'bJ'I)KeH U KbM MNnpes3acTpaxoBartenu

Tesn 304b/mKeHra NPeaCcTABNABAT Ab/DKMMM CyMU
KbM MPEe3aCTPAXOBATENN, Bb3HWKHAIM B X044 HA
NpPe3acTPAxXoBATEHATA AEMHOCT, KOUTO Ce YPexka4aT
B KpATbK nepuog (1 4o 3 MeceLd OT Bb3HUKBAHETO
M). BbB Bpb3Ka € M3ncKBAHMATA Ha MCOO 17
Lpy>xecTBOTO NOCOYBA HETHATA CU EKCMO3NLMA —
AKTWB WK NACUB MO MPEe3aCTPAXOBAHE, 30TOBA B
oTtyeTa Nno MCOPO He ce nocoyBaT OTAENHO
304B/KEHNA KbM MPE3aCTPAXOBATENN.

3acTpaxoBATE/IHU 304bJDKEHUS U 304bJ/IDKEHUSI KbM
nocpeaHuLmn

KbM Tesu 3A0b/DKEHNA CnAaadT CyMU, Ob/IXMMN HA
3ACTPAXOoBATENHM NocpeaHNLN. |_|pI/IHLLI/II_IHO Te ce
onpenendar no TaxXxHATa CTOWHOCT Ha ypexaade, Tb
KATO nopaan KPATKOCPOYHOCTTA MM CbLLATA
CbOTBETCTBA HA CNpaBea/MBATA OUEHKAd. B 6ananca
Mo nasapHa CTOWHOCT Cd NMocoYeHr caMo
Ob/DKNMUTE 3A0b/DKEHNA.
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CbrnacHo nsmnckeanmata Ha MCOO 17 B FTOO
30CTPAXOBATENHUTE 304B/IKEHVIA Ce NPeACTABAT HA
NO3MLMATA 304b/HKEHUS MO 30CTPAXOBATESHMU
[OroBOPY, 30eiHO CbC 3ACTPAXOBATENHUTE PE3EPBMU,
KOETO NPeAcTABIABA NPE3EHTALVOHHA PA3MKA
cnpamo banarca no lMnatexocnocobHocT .

3aabnkeHus (TbproBckuy, He 3aCTPAXOBAHE)

KbM Te3u 300b/KeHNd cnagaT cyMu, MIATUMK Ha
LOCTABUNLM VN PASNINYHM OENTOBU MNAPTHLOPY,
KOWUTO He CA CBbP3dHM CbC 3ACTPAXOBAHE -
AHAMIOTNYHO HA B3@MAHUATA (ThProBCKU, He
30CTPAXOBAHE) B AKTUBHATA CTPAHA. 3A4b/HKEHNATA
CMPAMO OBLLECTBEHU UHCTUTYLMN CbLLO Ca
BKIOYEHN. MPUHUMMHO Te ce onpeaenaT no TAXHATA
CTOMHOCT HA ypeXaaHe, Tbil KATO Mopaam
KPATKOCPOYHOCTTA UM CbLLATA CbOTBETCTBA HA
CNpABeIMBATA OLEHKA.

Hama pasnrka B OLEHKATA HA TbProBCKUTE
300b/KEHNE Mexay banaHca no Mnatexxo-
cnocobHocT Il v banaHca no MCOO.

dDuHaHcoBU NAcuUBU, PasJiINdHU OT 3A4bJIDKEHUA KbM
KpeAUTHU UHCTUTYUUn

B 1031 no3uuyma nonanaT 304b/KEHVATA Mo JOroBpY
30 JINBUHT, KATO M HAMA PA3IMKA B OLEHKATA HA
Mexay banaHca no MnaTtexxocnocobHocT Il n
6anaHca no MCOO.

Apyru 3aabikeHusl, HeNOCoYeHU apyraape

Ta3m NO3ULMA CbABPIKA BCUYUKM 3A4BIIKEHUSA, KOUTO
He Ccd MOKPUTK OT ApyruTe nosuumn. B obuima cnydaii
Te ce OLEHABAT MO CrpaBeaIMBA OLIEHKA UK MO
HOMWHAIHATA CTOMHOCT. CbLLIO TAKA ce B3UMA
npengua OLEHKATA HA PUCKA OT COBCTBEHO
Hey3nbHeHve. HaMa pasnrka B oueHKaTa Ha dpyru
300b/HKEHNS, HEMOCOYEHM ApYraae CbrIaCHO
MnatexocnocobHocT Il u banarc MCOO.

4. UndopmMaumsa 3a AKTUBU U NACUBU MO JIUSUHT
JluzuHropaten npu GpUHAHCOB NUSUHT

CbrnacHo MCOO HeTHATA MHBECTULMA MO NIM3UHIOB
[OroBOP MPEeACTABNABA PA3IMKATA Mexxay cbopa oT
MUHVMAHUTE JIM3UHIOBY MALLIAHWA MO A0roBOpA 3d
OUHAHCOB JIU3UNHI U HErAPAHTUPAHATA OCTATbYHA
CTOMHOCT, HAYUCIEHA 3d NIN3MHIOAATENS, U
He3apaboTeHVa GUHAHCOB 4OXOM,



Allianz (@)

Taka nsuncneHaTa CTonMHoOCT npeancrtasndaBsd ,ELO6|OO
r||o|/|6r||/|>KeH|/|e 00 crnpaBseanmBaTd CTOVHOCT e B
OOMNyCTnMUTE PAMKK HA CbhbLLUECTBEHOCT
nponopuUMMOHATHOCT. BsemaHeTo no d)I/IHCJHCOB
JIM3NHIE € YACT OT no3nuna BzemaHuna (T'pr'OBCKI/I,
He3OCTpGXOBOTeﬂHI/I).

ﬂusuHro.u.aTen npu TIU3UHT

|_|pI/IXO,£I,bT OT HAeMW MO NIM3UVHI Ce MPpM3HABA HA
0a3aTa HA IVHENHNA MeTOo B NpOoab/IKEHNE HA
CPOKd HA CbOTBETHUA JTNM3UHT. ﬂprOHO‘—IOﬂHO
HAMPABEHNTE MPEKNM PA3XOAM BbB BOb3KA C
OOroBApPAHETO U ypexxaHeTOo HA onepaTtmMBHMNA
JIN3NHTI, Ce ,£I,O6CJBF|T KbM DANAHCOBATA CTOMHOCT HA
oTodgeHnTe AKTMBUM 1N Ce NMPpn3HABAT HA 6a3aTa Ha
NVHENHWA MeTo/ B npoab/iKeHe HA CPOKA HA
NN3NHIA.

JIusuHrononyuaren npu nNUsUHr

Lpy»ecTBoTo NPU3HABA AKTMB (MPABOTO Ad ce
N3MOA3BA HAETUAT 00EeKT) M GUHAHCOB NACKB —
NIU3MHIOBO 304b/XKEHUE, HO AATATA, HO KOSATO
JNIN3NHIOBUAT OKTUB € HO PA3MOSIOMXKEHME 3d
nonssane ot Hpy»xectBoTo. EanHcTBEHUTE
N3KJTIOYEHMA CA KPATKOCPOYHUTE NIN3UHIU (CbC CPOK
no 12 Meceua) U TAOKMBA C HUCKA CTOMHOCT.

[MpU MbPBOHAYANHO NPY3HABAHE AKTUBKTE C MPABO
HO MON3BAHE Ce OLLEHSBAT MO CTOMHOCTTA, PABHA HA
MACMBA MO NIN3VHID, KOPUIMPAH C pa3Mepda Ha
BCUUKM MPeanNaTeHU UM HAYUCTIEHWN NIN3VHIOBK
NAALWAHUS, CBBP3AHM C TO3M NIU3UHT, Bb3HWUKHON
npeau 0aTATd HA NPU3HOBAHE.

MacKBbT MO NN3UHT NPEACTABNABA HETHATA
HOCTOALLA CTOMHOCT HA CNEeAHUTE NIM3UNHIOBM
MNALLOHUS:

* PUKCUPAHN NNALLAHNUS, HETHO OT B3EMAHUA MO
NoNyYeHn CTUMY NN,

* MPOMEHNBU NIU3MHIOBM MALLAHNSA, KOUTO Ce
onpeaensaT Bb3 OCHOBA HA UHOEKC VN MPOLEHT;

* CYMW, KOUTO Ce OYOKBA Ad ObAAT NAATVMK OT
AU3UHronony4atens nod GbopMaTa HA FrapaHLMK 30
OCTATBYHA CTOMHOCT;

* LIeHATA 30 YNPAXHABAHE HA NPABOTO 34
30KYMNyBAHE, AKO JIM3MHIOMNONYYATENAT € CUrypeH B
PA3yMHA CTEMeH, Ye Tasm onums Lie obae
YIPAXKHEHA, 1
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* MAALWAHUA HA HEYCTOWKM 30 NpekpaTaBaHe Ha
JIN3UHI A, OKO IN3UHIOBUAT CPOK OTPA3ABA
BbH3MOXKHOCTTA JIM3MHIOMNONYYATENAT AA YITPAXKHN
TA3U OnuUUs

* LeHATa 30 YNpaxXHABAHE HA NPABOTO 3d
30KYMNYyBAHE, AKO JIM3MHIOMNONYYATENAT € CUrYPEH B
PA3YMHA CTemneH, Ye Tasu onuus Lie bbae
YAPAXKHEHA, 1

* MAALWLAHMA HO HEYCTOWKM 30 NpeKkpaTaBaHe Ha
JIN3UHI A, OKO IM3UHIOBUAT CPOK OTPA3ABA
BbH3MOXKHOCTTA JIM3MHIOMNONYUATENAT AA YIPOXKHMN
TA3U OMNUUS.

Taka n3dncneHnTe CTOMHOCTU 3a AKTVB 1 NACUB MO
onepaTUBEH NU3MHI MPeaCTABNABAT A400p0
npubNMKeHne 0o CNpPABeaIMBATA MM CTOMHOCT U Ca
B OOMYCTUMUTE PAMKM HA CbLLECTBEHOCT U
NPOMNOPLMOHAHOCT.

B 6anarca no MnatexxocnocobHocT || akTWBBLT e YacT
OT No3numaTa ,HeasmxxKmnumMm MMOTK, MALLUVHW,
CbOPBKEHMA 1 0O0PYABAHE, MPUTEXABAHW 30
CcOOCTBEHM HY)KAM', O MACUBBT € B MOo3uLMs
+PUHAHCOBY MACUBK, PA3NTMYHIN OT 304Bb/DKEHNA KbM
KpeaUTHU UHCTUTYLMN".

Kbm 31.12.2025 r. 6010HCOBATA CTOMHOCT HA
AKTVBUTE MO NU3UHE e 4,157 xun. ne., (crpaan v
TPOHCMOPTHW CpeAcTBa). HeTHATA HaCToALLaTA
CTOVIHOCT HO MUHUMOIHUTE JIU3VHIOBU MAALLAHUS,
KOATO e BKJIoUeHd B banaHca kbM 31122025, e
4,509 xun. n..

He cbliecTBYBA pA3/IMKA B OLUEHKATA HA OKTUBA C
NPABO HA MON3BAHE 1 HA MACKBA MO NIN3UHE MEX Y
MCODO u MnaTtexxocnocobHocT .
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Fnaea VIl - TexHuuyecku
pe3epBu

1. TexHUuecku pesepBu Mo obLLO 3aCTPAXOBAHE No
OoTHoOLleHue Ha Bceku Bupg, paenHoct (Lines of
Business - LoB) kbM 31.12.2025r.

OnucaHue Ha Hal-A06paTa NPOrHO3HA OLLEHKA HA
TeXHUYeCKUTe pesepBu U A060BKATA 30 PUCK

TexHnYeckunTe pesepsBM CbOTBETCTBAT HA
HACTOALLATA CyMda, KosaTo [py»ecTBoTo 61 Tpsabeano
04 NAATK, dKO B NPEexXBbPAMIO HE3AOABHO
30CTPAXOBATENHNTE CU 3AABIHKEHUA HA APYrO
30CcTpaxoBaTenHo npeanpuatme. CTOMHOCTTA HA
TEXHUYECKUTE PEe3EepPBM € PABHA HA CYMATA HA HAW-
[006paTa NPOrHO3HA OLEHKA M A0OABKATA 30 PUCK
(risk margin). OLueHKATA Ha TeXHUYeCKNTe pes3epsin 1
[0OCBKATA 30 PUCK CE U3BBPLLBA MNOOTAENHO.

Haii-po6pa nporHosHa oueHka (Best Estimate Liabilities)

+ /I3umcnaBa ce 30 BCUYKK 3ACTPAXOBATENHU
[,OroBopU, 3a KonTo [lpy»ecTBOTO MMA NoeTu
OTrOBOPHOCTM KbM AATATA HO OLLEHKATA.

+ Hai-pobpata nporHo3Ha oueHKd CbOTBETCTBA HA
CTOVHOCTTA HA ObAelmTe NApUYHM NOTOLUM, KATO ce
B3eMa Npensua CTOMHOCTTA HA NapuTe BbB BPEMETO
(OYOKBAHA HACTOSALLA CTOMHOCT HA ObAeLLM NAPUYHA
noTouUM) MPU NPUAAraHe Ha CbOTBETHATA CPOYHA
CTPYKTYPA HA BE3PUCKOBUSA NIMXBEH MPOLEHT;

* VI3umcneHmeTo ce 6a3Mpa HA AKTYATHK U
OOCTOBEPHU ACQHHU, KOKTO U HA PeaTUCTUYHM
NPEeAnoIOXKEHNA U Ce U3BBPLLIBA C MOMOLLITA HA
AOEKBATHY, MPUIOXKMMU U MOAXOAALLM AKTIOEPCKN 1
CTOTUCTUYECKM MeToaW;

+ /I3anon3BaHATA Npu M3UYNCIeHWEeTO NPOrHo3d 3a
NAPUYHMA MOTOK ChABPXA BCUYKM BXOAALIM U
N3XOOALLM NAPUYHK MOTOLM, HeobXxoanMK 30
NMOKPVBAHE HO 3ACTPAXOBATENHUTE U
NpPe3acTPAxXoBATENHWTE 3A4B/HKEHMA 3d nepuoad Ha
TAXHOTO CbLLECTBYBAHE;

+ /I3umcneHmeTo ce U3BBbPLIBA OTAENHO 30
npemMnHKa peseps 1 30 pe3epBd 3d U3MIdLdHe Ha
weTu;

+ Hain-nobpaTa NMporHo3Ha oUeHKa ce n3dncniaBsa
6pyTo, T.e. be3 Aa ce NpUCNAaAT CyMUTe,
Bb3CTAHOBVIMY OT MPE3ACTPAXOBATENHN JOrOBOPU.
Tesun cyMu ce M3umMcnsaBaT OTAENHO.
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MpemMueH peseps (Premium provision)

MpeMUiHUAT pesepB ce OTHACA 3d BbaeLLm CbbunTmg,
Nno Beye NoeTh 3aCTPAXOBATENHM 3a4b/MKeHUs. Haii-
[006paTa NporHo3sHa oleHka (BE) Ha npemuiiHma
pesepB ce onpeaens KATo MNPorHoO3HA CTOUMHOCT HA
ObaeLLmMTe BXOAALLM M U3XOAALLM NAPUYHM MOTOLM,
BK/IIOYMNTENHO MALLAHE HA NpeMum, Obaeln LWeTH,
Obaoeln pasxoam.

Peseps 3a usnnawaxe Ha wetn (Claims provision)

Pe3epBbT 3a M3NIALLCHE HO LWeTV e NpeaBMaeH 3
NOKPWBAHE HA MPETEHLMM MO BeYe HACTLMUAN
CbOUTUA KbM AATATA HA OLEHKATA, HE3ABUCUMO
0any ca obaseHU nnm He. [porHoO3HUTE NAPVYHN
noTouy, OTHACSALLM Ce 3a pe3epBa 3d M3MNALLAHE HO
WeTU, BKIOYBAT ObAeLlM MAALaHUS Mo NpeTeHuymn 1
pA3X0oANTE 30 YPEXAAHETO UM.

Ho6aeka 3a puck (Risk margin)

[obaBKkaTa 30 pUCK NpencTABAABA AOMbIHUTENHNS
KAMUTAN, KOWTO TpAbBa Aa Obae 304eMeH 3d
NMOKPWBAHE HAO BCUYKM 304bI/HKEHMS 00
OKOHYATENHOTO UM ypeXKaaHe.

[dobaBKaTa 30 pUCK ce 3a4ena AOMbIHUTENHO KbM
HaM-000PATA NPOrHO3HA OLIEHKA HA pe3epBuTe.
[JobaBKATA 30 PUCK € CbCTABHA YdACT OT
TexHnueckuTe NpoBm3nKn no MNnatexxocnocobHocT |l.
/3umcnaBa ce CbrIACcHO CTAHAAPTHATA GOPMYIa U B
CbOTBETCTBME CbC CTAHACPTUTE HA AnuaHL, [pyn.
Kankynauuara otymta Obaelimte napmyHm noToum
Ha TexHudecknTe pesepsun (Han-000pa NPOrHO3HA
OLEHKA) U ANCKOHTOBUTE JIMXBEHWN KPWBU, MOACAEHN
oT AnmaHu, ['pyn. OCHOBHUTE PUCKOBU KATEropuu,
KOWTO YUYACTBAT B U3UYMUCIIEHNETO HA A0OABKATA 30
PUCK CA: MOAMUCBAYECKUTE PUCKOBE,
KATACTPODUUHNTE PUCKOBE, KPeaUTHUA PUCK OT
NpPe3acTPAXoBATENM, MPUTEXATENUTE HA NONNUM U
nocpenHVLM, KOKTO U onepaTrBeH puck. [pu
onpenensHeTo Ha AOOABKATA 30 PUCK Ce MpUIard
noaxona Ha EIOPA, 6asmpaH Ha LeHaTa Ha
kanuTana (cost-of-capital) cbe cTonHocT 0T 6% Haz,
bespuckosBaTa Hopma. M3uncneHmeTo Ha 4obaBKATA
30 CUMYPHOCT e Ha 6a3aTa Ha dopMyna NogaaeHa ot
EIOPA, kosaTo ce nedurHMPA KATO MPOLIEHTA HA LeHa
HA KAMUTANA YMHOXEH Mo CyMATd OT
OVICKOHTVPAHUTE KAMUTANOBW VM3UCKBAHUS,
V3MNON3BAWKN NMXBEHATA KPUBA 3d BCAKA
PECNEKTUBHA MATYPUTETHA FOAMHA.
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Bb3cTaHoBUMM cyMu OT npe3acTpaxoeartenu (Reinsurance LLOMbAHUTENHO Ce U3UMCASIBA KOPEKLMS 30 PUCK OT
recoverables) HEV3MbAHEHNe OT CTPAHA HA MPE3aCTPAXOBATENSA
(counterparty default risk adjustment, CDA). Tqa ce
6a3MpPaA HO BEPOSATHOCTTA OT HEU3Mb/IHEHVE
(Probability of Default) ot cTpaHa Ha
NpPe3acTPAXoBATENSA M HA MPOU3TMYALLIATA OT TOBA
3aryba (3aryba npu HemsnbiHeHre Ha OTBETHATA
cTpaHa, loss-given-default).

KopeKkumsaTa 30 pUCK OT HEU3Mb/IHEHWE OT CTPAHA HA
npesactpaxosaTena (CDA) e He3HAUUTENHA B
CPpOBHEHWE C pa3Mepd HA pe3epBuTe.

Hali-0o6pata NporHO3HA OLEHKA HA pe3epBuTe Mo
CbLLECTBYBALLM MPEe3aCTPAXOBATE/HU AOrOBOPK Ce
onpeaens camocToaTenHo. He ce nsuncngasa
oTAenHa 4obBABKA 30 PUCK KbM HAW-4006paTa
MPOrHO3HA OLIEHKA HA MPe3aCTPAXOBATENHNTE
pe3epBy, Thbil KATO M3YUCIEHATA JO0DABKA 30 PUCK €
HEeTHO OT NPe3acTPAxXoBaHe.

CTOMHOCT HO TEXHUYECKUTE pe3epBu Nno obLo
3acTtpaxoBaHe no MnartexxocnocobHocT Il kbM
31.12.2025 r.

.D.MpeK'reH 6U3HEC U AKTUBHO NpPONOpuUUOHAJIHO Npe3acTpaxosaHe

06
M 3acTp wa

Opyru QAXOBK CyMd Ha
Kleleayele] a,
ST 3actpa- XOBKG 3acTpa ST asa 3acTpa TexHu4ec
TexHUuYeckn pesepeu B Xu. P XOBKA -XOBKM noxap XOBKA Momo kute
XOBKdA 30 KOMMeH W-OHHa
e MeanuMH =9 ca-uus 3d " X 3a W, npu pezepen
T 3awmuTa ——— npesos . apyrun . NpaBHU nbTyBA 3d obwo
Ha P HU P weTn pasxo- He 3acTtpaxo

asxoaun 60THM Op-THA
P s aoxoann = cpeancr P Lo} ~BaHe
un Ba 3acTpa UMyLLe
-XOBKQO Y

C-TBO

MpeMueH peseps - 6pyTo

BbactaHoBuMU CyMHU OoT
npe3acTtpaxoBaTenu cnep
KOpeKUuUsa 3a o4HaKBAHU

(]
HeTHa Haii-go6pa
NPOrHO3HA OLLEHKA Ha
NpeMuitH1a peseps

1373 79 2191 75804 45742 1207 17701 18414 359 5 2228 680 165 783
Bb3cTraHoBUMU CyMHU OT

npesacTpaxoBaTenu cnen

Opekilin 56 ouaKaGHH 32 0 4 8654 80 5 1762 1202 0 0 137 0 11876
3ary6u

HeTHa Hali-fo6pa

AT (LI B 1340 79 2187 67150 45663 1202 15939 17212 359 5 2091 680 153 907

pesepBa 3a usnjdiiaHe Ha

eTun
EIFIRE] R 2571 82 2714 87131 69600 1217 23456 19564 572 5 2769 2886 212567
NPOrHo3Ha oLeHKa - 06110
I EADTe] Bl 2512 82 2715 78330 69865 1221 22474 18429 572 5 2587 2886 201677
NPOrHo3HaA oLeHKa - 06110

126 71 166 3008 2330 61 1220 1322 31 0 102 110 8 549

Zgﬁ':“ec“"‘ [T 2698 153 2880 90139 71930 1278 24677 20886 602 6 2871 299 221116

Bb3cTtaHoBUMMU CyMU OT
npesacTpaxoBaTesv Cnea

ekt 56 oJaKBaH 59 0 4 8801 265 -5 983 1135 0 0 182 0 10890
3a

CyMa Ha TEXHUYECKUTe

[FESCIPED (B60 BRI T 2638 153 2881 81338 72195 1283 23694 19751 602 6 2689 2996 210 226

CyMa OT Npe3acTpaxoBaTenu
- o610
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2. AcnekTu Ha TeXHUYECKUTe pe3epBuU

VI3umcneHmMeTo Ha TeXHUYecknTe pesepsin (NpemreH
pe3epB., pe3epB 3a U3MNALLAHE HA WeTK 1 10baBKa
30 PUCK) Ce M3BBPLLBA C MOMOLLTA HA NOAXOAALL,
MeTo[, 3d oueHaBaHe. M3bpaHmaT metos 3a
OoLEHABAHE TAPAHTUPA, Ye eCcTecTBOTO U
KOMMIEKCHOCTTA HA 3ACTPAXOBATEHUTE PUCKOBE ce
OLEHABAT a4eKkBATHO. [1pn 136opa HA NoaxoasLL
MeTo[ ce B3eMAT NpeaBua, KOMMYecTBOTO, KAYeCTBO M
HOAEXKAHOCT HA HAIMYHUTE AAHHW U BCUYKM BAXKHM
XAPAKTEPUCTUKI HA BrsHeca. [onyckaHnaTa,
30/TOXKEHV MPW OLEHKATA CA ACHM 1 eAHO3HAYHM.

MponopuuoHanHocT
AKTIOEPCKA GYHKUMA FAPAHTUPRAD, Ye TeXHUYeCKnTe
pe3epBn ce onpeaensaT Bb3 OCHOBATA HA AAHHMU,
NPEeanoNOXeHUA 1 METOAM, KOUTO CA
NPOMNOPLMOHAIHM HO PUCKOBUSA MPOdUI HO
Lpy»ecTBOTO, B3eMAVKK NpeaBuna eCTeCTBOTO,
MaLAOd U CNOXXHOCTTA HA puckoseTe. [MpuHUMIbT
HO NPOMNOPUMOHANHOCT 03HAYABA, Ye [py»kecTBOTO
MMa MPABO Ad n3bepe U MPUIoXKK MeTo, Ha OUEHKQ,
KOMTO €e:
- MOAXOAAL, 30 N3UYNCIABAHE HA HAM-006paTa
MPOrHO3HA OLEHKA, HO
- He MO-CJIOXKEH, OTKOJIKOTO € HeObXoaMMO, 3a Ad
ce NoCTUrHe Ta3um uen.

,D,MCKOHTMPGHG HO TeXHU4YeCKUTe pesepBu

3a [0 ce ouUeHK Na3apHATA CTOMHOCT Ha
TEeXHMYECKUTE pe3epBu (Ha-0o06paTa NporHo3HA
oLeHKd) e HeobxoarMo Ad ce MpPecMeTHAT bbaelmTe
NAPWYHM NOTOLM, CBbP3AHN C pe3epBad 3d
N3MNIALLAHE HA LWETU W NPeMUMHUA pe3epBs. 3a LenTd
aKTHOEPCKATA GYHKLMA onpeaens cxeMd 3d
M3nnallaHe Ha pesepsuTe (cash-flow pattern) Ha
6030 UCTOPUYECKM MOAEN 3A PA3BUTIE HA MIdLLAHE
HO WeTuTe (TPUBIMbIHUK HA PA3BUTHE).

Hal-no6pata NporHo3Ha OLUEHKA ce MPecMaTa KATo
OUCKOHTUMPAHA CTOMHOCT HA GbaellmTe NapudHm
noToUW, KATO Ce B3eMd NpeaBu CTOMHOCTTA Ha
napuTe BbB BPEMETO Mpu NpuiaraHe Ha
CbOTBETHATA CPOYHA CTPYKTYPA HA Be3puckoBma
SIMXBEH MPOLIEHT.

3. OnucaHue HO HUBOTO HA HECUTYPHOCT HA
TeXHUYECKUTe pesepBu

OUEHKATA HA HUBOTO HA HECUTYPHOCT HA
TEXHMYECKUTE pe3epBM CTABA HA BA3aTA HA AHANM3
HO OEeNCTBUTENHOTO PA3BUTME HA PUCKA CMPSMO
OYAKBAHATA OLEHKA M AHAIM3 HO MPOMAHATA HA
pesepsuTe.
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AHANN3 HO OENCTBUTENHOTO PA3BUTME HA PUCKA
CMPAMO OYAKBAHATA oLieHKa (actual versus expected
analysis) ce n3BbPLLBA peaoBHO, 30 A4 NpeLeHy
PA3YMHOCTTA HA M3BPAHUTE METOAM U MAPAMETPU.
ToBA BK/OYBA CPABHABAHE HA HACTOALLIMA 1
OLIeHeHWA pa3Mep HA pe3epBd. Benukn cbluecTBeHy
OTK/IOHEHUSA/PASNNKIL MeXay AeNCTBUTENHOTO U
OYAKBAHOTO PA3BUTUE HA PUCKA Ce AHANM3MPAT 1 ce
B3eMaT Npeasu, Npu NPOMeHY B XMnoTesnTe 1
MeToanTe.

AHONMM3BT HA NPOMAHATA HA pe3epBuTe (movement
analysis) ce M3BbPLUBA MeXOY KPAA HO OTYETHNS
nepuoa 1 Kpdsa HA NpeaxoAHATA roamHa. Llenta Ha
aHaAM3a e Ad OCUrypK Noraes Bbpxy NMPOMAHATA HA
pesepBUTe Mexay ABA Nneproaa. NpomMaHaTa Ha
pesepBUTe TPAOBA 4O CbOTBETCTBA HA PA3MKATA B
pesepBUTe B BANAHCA B HAYANOTO W B KPAs Ha
aHaNM3MpPaAHna nepuro. NpomMaHaTa Ha pesepBuTe ce
MN3CNenBa 3 BCEKWM OT OCHOBHUTE GAKTOPM:

- NNALWAHNWS, M3BBPLIEHN OT pe3epBuTe,

- HOBA MHGOPMALMS, CBBP3AHA C OLLEHKATA HA

pesepBuTe,

- MPOMSIHA B NAPAMETPUTE, 3ASIOKEHU B OLLEHKATA
HO pe3epBuTeE.

OOXBATHT HA AHAIM3A HA NPOMAHATA B pe3epBuTe
BKJIIOYBA MPEMUMHUA pe3epB U pe3epBd 3d
N3MNNALLAHE HO LLEeTW, HO He 1 [OBABKATA 30 PUCK.

O6sACHEeHUs HO BCUYKM CbLLECTBEHU PA3JIUKU MEXAY
OLLeHKATd HA TeXHUYECKUTE pesepBy Nno
Mnarexocnoco6HocT Il U Tasu BbB GpUHAHCOBUSA OTUYET NO
MC®O

B cnepHaTa Ta6nMUa ca NpeacTaBeHU CTOMHOCTUTE
Ha OpyTHUTE TexHudecky pesepsu Ha 3AL ,AnnaHL,
Bbarapua’ cbrnacHoO M3MCKBAHUATA HA
MnaTtexxocnocobHocT Il (BanaHc no nasapHa
CTOMHOCT) U HA aAANTUPAHUS BANaHC crnopen,
MCOO.
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s Tabnuua: Pasnuku B oueHkute Ha banaHc no

lan z MasapHa croitHocT ¥ MCPO 6anaHc Ha
6pyTHUTe TexHUuecku pesepeu Ha 3AL ,AnnaHy,
Bbarapua” koM 31.12.2025 r:

BpyTHU cTOlHOCTHU B NB.

Mo nasapHa
B XWJ. neBa CTOWHOCT

226 564

TexHuueckn pesepsun - O6LL0 3acTpaxoBaHe (6e3 3apaBHO) 215 385

TexHuueckn pesepsu - O6LLLO 3aCTPAXOBAHE Hali-gobpa 207 200 293 244 16 044
MPOrHO3HA OLIEHKA

i)g-KquCKM pesepBu - O6LLO 3acTpaxoBaHe - LobaBKa 3d 8185 3320 4 865
TexHMYecKkn pesepBu - 34pABHO 3ACTPAXOBAHe (MoaobHo HA 5731 9785 -4 054
O6L10 3acTpaxoBaHe)

TexHMYecKkn pesepBu - 34PABHO 3ACTPAXOBAHE - HAM-406pa 5367 9704 -4 337
MPOrHO3HA OLLEeHKA

TexHuueckn pesepsu - 34PABHO 3ACTPAXOBAHE - AobaBka 3a

ShcK 364 81 283
O6uo BpyTHU TexHnueckun pesepsu - OBLLO 3aCTPAXOBAHE 221 116 236 349 -15 233

Tabnuua: Pasnuku B oueHkute Ha banaHc no
MasapHa ctoiiHocT ¥ MCOO 6anaHc Ha gena Ha
nNpe3acTpaxoBaATesis B TeXHUYECKU pe3epBu Ha 3AL,
+Anuany bvarapua” kum 31.12.2025 r..

,D,sm HAa npe3acTpaxoBartesiute B JiB.

Mo nasapHa
CTOMHOCT

13 636

TexHnueckm pesepsun - O6LLO 3acTpaxoBaHe (6e3 34paABHO) 10 832

TexHuueckn pesepsu - 34PABHO 3ACTPAXOBAHE (MO400HO Ha 58 52 6

O6L0 3acTpaxoBaHe)

O6uo [an Ha [Npe3acTpaxosaTennte B TeXHUYECKU pe3epBu 10 890 13 688 2798

- O6LLO 30CTPAXOBAHE

060 HeTHu TexHuueckmn pesepsun - O6LLLO 30CTPAXOBAHE 210 226 222 661 -12 435
B cnepBaliaTa TabnMLa ce cpaBHABAT

B pe3ynTaT Ha pa3nMYHMUTE METOAM HA OLEHABAHE B TexHudeckuTe pesepsur no lnatexxocnocobHocT

Bananca no nasapHa ctorHocT 1 MCDO banaHca, Il 1 duHaHcoBKA oTyeT no MCOO.
KOUTO CA OMUCAHM MO A0Sy B MOACHEHUATA,

PA3MKUTE B OPYTHUTE 3ACTPAXOBATENHWN PE3epBUM €

cymaTta -15,233 Mun. neea. PasnukaTta B Aena Ha

NPe3acTPAXOBATEIUTE B TEXHUYECKUTE Pe3epBU e

-2, 798 Mun. neBa. PasnnkaTta B HETHUTE TEXHUYECKM

pesepsBun e -12,435 mun. nesa.
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2 Ta6nuuya: TexHnuecku pesepsu no
Ian z Mnarexocnoco6HocT Il u duHAHCOBMUSA oTUeT No

MC®O :

TexHuuecku pesepsu no Mnarexocnoco6bHocr I| TexHuuecku pesepeu no MCOO

[py>xecTBOTO 06PA3YBA TEXHUYECKM PE3EPBU B
cboTBeTcTBMe ¢ Hapenba N2 53/12.2016 3a pena u
METOOMKATA 30 0OPA3YBAHE HA TEXHWYECKMTE pPe3epBM
OT 30CTPAXOBATENNTE U MPE3ACTPAXOBATENNTE I
CbIIACHO U3UCKBAHMATA Ha MCOO 17.

BpyTHM pe3epsu:
1. MacrB 30 OCTATBYHO NOKPUTUE
2. MNacyB 30 Bb3HUKHOMM LLETU PUCK.

LleanpaHu pesepsu:

1. MacKe 30 OCTATbYHO MOKPUTUE
2. Macwrs 3a Bb3HWKHOIM WeTw ( Bka. Jobaska 3a
PUCK)

Kankynvpa ce 4o6aBKa 30 PUCK B NAcKBA 30
Bb3HUKHAIM LETU, Ha BA3d HA MEeTOAA HA LIeHATA Ha
KAMUTAA U KAMUTONIOBUTE U3MCKBAHWUS MO
MnatexxocnocobHocT Il 3a mnoanMcBaYeckn PUCKOBE Mo
0BLLIO 3ACTPAXOBAHE 1 3APABHO 3ACTPAXOBAHE
NoA06HO HA OBLLOTO 3ACTPAXOBAHE..

[nckoHTUpa ce ¢ 6e3pUCKOB NNXBEH MPOLIEHT U
30K/oYeH BE3PUCKOB NINXBEH MPOLIEHT B MOMEHTA HA
CKJIIOUBAHE HA MOAMLATA, KATO edekTa oT
ONCKOHTUPAHE ChC 3AKJIIOUEH NIMXBEH MPOLIEHT ce
MPW3HABA B OTYETA 3A MPUXOAM 1 PA3XOAM A PA3INKATA
OT AUCKOHTUPAHE C ABATA MPOLIEHTA ce NPU3HABA B
OpYr BCeobXxaBATEH [0XO.

Mpunara ce KopeKLms 3a PUCK OT HEU3MbIHEHWE OT
CTPAHA HA MPE3dCTPAXOBATENSA B MACMBA 34
Bb3HUKHAIM LLETU.
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Allianz (@)

3.1 T 30 U3UMCNABAHE HA NPEMUNHUAT pe3eps (Premium
I1. . eXH"L'GeCK" F;Iesepau no Provision) ce nsnonsea cnegHata dpopmyna:
flarexocnocobHocT BEL = (I-IMERate)*(1-Lapse Rate)*((CR-AE)*(PR+FP) -

|. MpeMueH peseps FP) kepeto!

MpeMUNHUAT pe3epB ce GopPMUPA 3a NMOKPUBAHE HA
BCe OlLle HeHACTbMNIM CbOUTUS MO Bede Nnoetu
30CTPAXOBATENHU 3a4bKeHus. [1py U3umMcnsaBaHeTo
HO MPEMUNHWNS Pe3epB ce B3eMa NpeaBWa PeaHATA
CTOVHOCT Ha NApKUTE, KATO Ce U3MOJ3BA
CBOTBETHATA CPOYHCO CTPYKTYPA HA OE3PUCKOBS

JINXBEH MPOLLEHT.

PA HEAUCKOHTUPAHA NPOrHO3HA OLLEHKA Ha NPEMUAHUTE pe3epBu
BpytHa KoMbuHmnpaHa KeoTa Ha LleTnmocT
Gross Acquisition expense ratio (consider the Gross DAC in the IFRS Balance Sheet as
proportion of UPR Ultimate basis
[MonyyeHy Unm ObIHKUMU NPEMUM 3a HecredeneHn puckoBe, T.e. bpyTHus MNP no nnarteHu
NN OBIHKUMU MPEMIN
Bbaeuin npemMmm BKIOUEHM B IPAHULIMTE HO AOTOBOPA HO KOWUTO OLLLE HE CO ABb/HKUMMI , T.€.
paznmkata Mexay MNP no Haurcnern npemun 1 MNP no AbMHKUMKM NpeMmm

G NG OUaKBAHA KBOTA HA MPEKPATABAHE HA MOAMLMN
PR+FP [P no HaumcneHy npemMmm

KBoTa 3a pasxoam 3a ynpaBieHne HA MHBECTULAN

BpyTHMAT NpemMueH peseps, Npean Npundrade Ha I3MeHeHVeTo Ha-a00paTa OLEeHKd Ha bpyTHUA
OUCKOHTMPAHE, CbOTBETCTBA HA CNefHNTE pe3epBy, npemMueH peseps 2024-2025, KOKTO 1 HA
0bpa3yBAHM MO GUHAHCOBUA OTYET: Bb3CTAHOBEHUTE CYyMU OT MNPEe3dCTPAXOBATENN €
- NpeHoCc-NpPeMneH pe3eps O0AJEHO B CnefHaTa Tabnuua.

- pe3epB 3a OoHyCu.

MpPeMUNHUAT pe3epB 3a NPe3acTPAxXoBaATeNM, Npean
NPUNAraHe Ha AWCKOHTUPAHE, CbOTBETCTBA HA
cnefHUTE pesepBr, 06pPA3yBAHM MO GUHAHCOBKS
oTueT:

- npeHoc-NpemMmeH peseps

Ypes npunaraHe Ha onpeaeneHaTa cxema 3a
Obaelum nnawaHus (cashflow pattern) Bbpxy
HEOWCKOHTMPAHUA MPeMreH peseps ce obpasysaT
ObaelnTe NApUYHK NoToLM, HEOBXOANMN 3a
npecMaTaHe HA HACTOALLIATA CTOMHOCT HA pe3epBd
(HaV-00bPATA NPOrHO3HA OLIEHKA).

Ha-nobpata NporHo3HA oUeHKA HA NpeMniiH1g
pPE3EPB 30 MNPEe3aCTPAXOBATENN BKIKOUBA KOPEKLMA
30 PUCK OT HEU3MbJIHEHWE OT CTPAHA HA
npesacTpaxoBaTend (counterparty default risk
adjustment, CDA).
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,ﬂ,VIpeKTeH 6u3HeC n aKTUBHO
nponopunoHaaHO

BpyTeH
MpeMueH
PesepB
2025

BpyteH
NpemueH
Peseps 2024

npesactpaxosaHe

B XWJ. neBa

ACTPAXoBKa 3a MeAULMHCKHN

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Tabauuya: UameHeHne HA Ha-ao6paTa oueHKaA
Ha 6pyTHUSA NpeMUeH peseps

BbacTaHoBUMU
cymu ot
npesacTpax-
oBartenu cnep,
KopeKuus 3a
OYAKBAHU
3ary6u 2024

Bb3cTtaHoBuMUK
cyMu oT
npesacTpaxosad
Tenn cnep,
KopeKuus 3a
OYAKBAHU
3ary6u 2025

MNpomsaHa MNpomMmsHa

pasxonu 1199 973 226 27 -17 44
3acTpaxoBka 3a 3awWyUTa HA
Aoxoaute 8 0 8 0 -1 0
3acTpaxoBka 30 KOMMeHcauusi Ha
paGoTHULM 523 479 44 -5 -9 4
3acTpaxoBka OTroBopHocT 2a
Mmrnc 11 327 9947 1381 147 534 -387
Jpyru 3acTpaxoBKu 3a NpeBO3HU
cpeacTea 23 858 22712 1145 -344 -74 -271
Mopcka, aeuaumMoHHa n
TPAHCNOPTHA 3QCTPAXOBKA 10 44 -34 -10 -24 14
3acTpaxoBka 3d MOXAp U ApYyru

eT! HA UMYLILECTBO 5756 4 527 1228 -779 -259 -520
3acTpaxoBka O6wa rpaXaaHcka
OTrOBOPHOCT 1149 1527 -378 -67 -41 -26
3acTtpaxoeka Kpegutu n
FapaHummu 213 519 -307 0 0 0
3aCcTPAXOBKA 3d NPABHU pPA3Xoan 0 0 0 0 0 0
oMo, npu MbTyBaHE 540 435 106 45 46 -1
PazHn duHaHcoBn 3arybm 2207 1417 789 0

O6Lwa cyMa Ha 6pyTHUTe
npeMuitHn pesepeu 3a obLio
30CTPAXOBAHE

YBenuueHneTo Ha bpyTHKA peseps npes 2025 1. ce
OBIDK HO PBCT HA NopTdenna.

HoBuTe napameTpu BOAAT A0 LANOCTHO HAMONEHWE
HO HETHATA HAW-000pa OUEHKA HA NMpeMUiHUTe

0 0
I R

- Bb3HUKHON, HO HEMPEeaAABEHN NpeTeHLnn;
- PA3XOAMTE 3A YPEXKAdAHE HA NpeTeHUnnTe.
Pe3epBbT 30 M3MNIALLAHE HA LWLETH 3a
Npe3acTpaxoBaTeny, Npeam npuaaraHe Ha
[VCKOHTUPAHE, CbOTBETCTBA HA CIeHUTE pe3epBy,
0bpPA3YBAHN MO GUHAHCOBKA OTYET:

- NpeaaBeHn, HO HEeW3MIATEHY NPeTeHLMN.

Ypes npunarade Ha onpeaeneHaTa cxemd 3d
6baelwm nnauwaHua (cashflow pattern) Bbpxy
HEOMCKOHTUPAHWA pe3epB 3d U3MALLAHE HA LLETY
ce 0bpasyBaT 6bAeLLMTE NAPVYHM MNOTOLM,
HeobXoAMMK 30 MPeCcMATAHE HA HACTOALLATA
CTOMHOCT HAO pe3epBd (Han-a106paTa NPOrHO3HA
oueHKa).

Hait-nobpata NporHosHa OLEeHKd Ha pe3epBda 3d
M3NNALLAHE HA LLETW 30 NPe3acTpaxoBaATeNM
BKJIIOYBA KOPEKLMS 30 PUCK OT HEU3MbIHEHWE OT
CTPOHCO Ha npe3acTpaxoBaTena (counterparty default
risk adjustment, CDA).

13mMeHeHVeTo Ha-a00paTa OLEeHKd Ha BpyTHUS
pe3epB 30 m3nawaHe Ha et 2024-2025r., KakTo r
HO Bb3CTAHOBEHUTE CyMM OT MPe3dcTpAxXoBATENM €
[0[eHo B cneaHaTa Tabnuvua:
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JvpekTeH 6U3HeC U AKTUBHO
NPONOpPLUOHANIHO

BpyteH
peseps 3a
usniawaHe
Ha WweTn
2025

npesacTpaxoBdHe

B XWUN. NeBa 2024

3aCTpaXOBKA 3a MeAMLMHCKMU
pasxoam

1373 745 628 32 24
3acTpaXOBKA 3a 3ALUTA HA
75 127 a8 0 0
Ha paboTHULM 2191 2184 7 4 4
3acTtpaxoBka OTroBOpHOCT 3a
MncC 75 804 69 914 5890 8 654 9519
Jpyrv 3acTpaxoBku 3a
NpeBO3HU CPeACcTRd 45 742 42 308 3434 80 0 80
Mopcka, aBMALMOHHA U
TPAHCMOPTHA 3ACTPAXOBKA 1207 1364 -157 5 101 -96
APYry LWeTH Ha MMYLLLECTBO 17701 11795 5906 1762 372
rPAXKAAHCKO OTFOBOPHOCT 18414 17 111 1303 1202 1307
FapaHuum 359 370 -10 0 0
pasxoam 5 4 2 0 0
2228 1660 568 137 45
680 502 177 0 0
O6wa cyMa Ha 6pyTHUTe
pesepBM 30 U3MJIALLAHE HA
WweTn 30 0610 30CTPAXOBAHE 165 783 148 083 17 700 11 876 11 371

3aMeHeHMeTo Ha BpPYTHUTE pe3epBU ce Ob/XKM
FNOBHO HA MO-TFONSIMOTO KOIMYECTBO HA
HOBOBB3HUKHAM ronemMn LWeTh no VMyuliecTseHu
3actpaxoBku 1 O Ha aToMobunncTuTe.

YBenuyeHneTo B Aend Ha npe3acTpaxoBATeIA B

pe3epBnTe Ce ObJ/HKUM MNMABHO HA eHA rogaMd LWeTa B

MMYLLIeCTBEHUTE 3ACTPAXOBKN.

O6bulo HebnaronpuaTHo Bb3aercTare oT 0,3 MIIH. N1B.
BbPXY HETHUTE pPe3epBU 3d LLETU OT MPOMEHU B
napaMeTpuTe, NPEean3BUKAHM OT HAOMAEeHME HA
OIOPAUMATA HO pe3epBuTe.

Il. Ao6aeka 3a puck

[obaBKATA 30 PUCK Ce U3UNCABA ChIIACHO
CTAHAAPTHATA GOPMYd 1 B CbOTBETCTBME C
ny6nukysaHmnte ot EIOPA TexHuyeckn
cneunbrkaumn. Kankynaumata oTumTa Obaelimre
NAPVYHM NOTOUM HA HAM-A00PA MPOrHO3HA OLEHKd
HO pe3epBUTE U ANCKOHTOBUTE JINXBEHWN KPUBMY
noncneHy ot Annany, 'pyn.

BpyTeH
peseps 3a
usniawaHe

Ha WweTn

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Tabauuya: UameHeHne HA Ha-ao6paTa oueHKaA
Ha 6pyTHUA pe3epB 3a U3MNJALLAHE HA WeTH

Bb3cTaHo-
BUMU CYMHU
oT
npesacTpa
-XoBATENMU
cnep
KOpeKLus
3a
OUAKBOHMU
3arybm
2024

Bb3cTaHoBUM
M CyMM OT
npesacTpa-
XOBATENU
cnep,
KopeKLus 3a
OUAKBAHU
3ary6u 2025

MpoMsHa MNpomsHa

OCHOBHUTE PUCKOBKM KATErOPKM, KOUTO YYdACTBAT B
M3UYNCNEeHNEeTO Ha NODABKATA 30 PUCK Ca:
NoANMCBAYECKUTE PUCKOBE, KATACTPODUUHNTE
PUCKOBE, KPeOUTHWA PUCK OT NPe3dCTPAXOBATENM,
TUTYNAPU MO MONNUM N MOCPEOHNLM, KAKTO U
onepaTmMBHUA pUcK. [pn onpeaensaHeTo Ha
n00baBKATA 30 pKCK ce nMpunara noaxond Ha EIOPA,
Oa3MPAH Ha LeHaTa Ha kanuTtana (cost-of-capital)
CbC CTOMHOCT OT 6% HaA 6e3pNCKOBATA HOPMA.
V13uncneHmeTo Ha 4OOABKATA 30 CUMYPHOCT € HA
6azaTta Ha popmyna nogageHa ot EIOPA, kosaTto ce
OedrHMPA KATO MPOLEHTA HA LeHA HA Kanutasaa
YMHOXEH MO CyMATA OT AVNCKOHTUPAHUTE
KANUTANOBU U3NCKBAHUS, M3MOI3BANKN NMXBEHATA
KPUWBA 30 BCAKA PECMEKTUBHA MATYPUTETHA FOAMHA.

13mMeHeHneTo Ha AobaBkaTA 3a puck 2024-2025
roAMHA e NOAeHO B creaHaTd Tabanua:

-864

1389

-105
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Iﬂ,l’lpeKTeH 613HeC U AKTUBHO nponopuuoHaAsiHO
npesacTpaxoBaHe

B XWUJ. neBd

30CTpGXOBKG 3a MegUUUHCKMK pasxonun

3acTPAxoBKA 3d 3ALWMUTA HA LOXOAMUTE
3acTpaxoBKA 3d KOMMNEHcauusa Ha paboTHULU
3acTtpaxoska OTroBopHocT 3a MIC

Jpyru 3acTpaxoBku 3a NPeBO3HU CPeACTBA
Mopcka, dBMALMOHHA U TPAHCMOPTHA 3ACTPAXOBKA
3acTpaxoBKa 3a MOXAp U APYrU LWEeTU HA UMYLLEeCTBO
3acTtpaxoeka O6La rpaXAdHCKA OTFOBOPHOCT
3acTpaxoska Kpeagutun n FapaHuum
3acTpaxoBKA 3d NPABHU PA3XOA4MU

MNomow, npu NbTyBAHE

PasHu ¢mHaHcoBmM 3ary6u

O6ua cyMa Ha 6pyTHUTe pe3epBM 3d U3MJIALLAHE Ha
LeTH 3d ob6LL0 3aCTPAXOBAHE

YBENNYEHNETO HA J0OABKATA 3d PUCK CE AbIIKM
FNOBHO HO PBCTA HA 3ACTPAXOBATE/IHNATE PUCKOBE
0BACHEHO C PbCTA HA NOpPTdENa, yBenmiasaHe Ha
CAMOYYACTMETO B KATACTPODUUHMS
Npe3acTpaxoBATENEH JOrOBOP OT 2 MU NB. A0 3 MUJT.
NB. B MpPe3dcTpaxoBATENHA Nporpama 3a 2026r 1
noaobpPaABAHE HA pPeHTAbUnHoCTTa Ha Adpyru
MOTOPHM 3ACTPAXOBKN. [10N10XMUTENHOTO
Bb3[eNCcTBME BbpXy J0OABKATA 30 PUCK UABA OT

=—max| (I - RR].;’ b
1-PD

- Dur

4 (‘fj('ﬂ mod BE:'.T 'UJ

30 U3YUCABAHE HO KOPEKLMATA 3d PUCK OT
Heun3Mb/HeHWe HA MPEe3acTPAXOBATENA Ce 1M3MOS3BA
cnenHata dopmyna:

KbAETO:
RR = kBoTa Ha peHTabunHocT (Recovery Rate),
PD = BepoAaTHOCT OT HEU3Mb/IHEHWE,

Durmod = MoandunUMpaHa Aropaums,

BErec = Hall-no6pa NporHoO3HA oLeHKa Ha
Bb3CTAHOBVMMKTE CYyMK OT NPe3dcTpAxXxoBaATEMTE.

Hobaeka
30 pUcK
2025

110 3
8 549 100.0% 7 898 100.0% 6

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Tabauuya: UameHeHne Ha Ao6aBKATA 30 PUCK

Lo6aeka
3a Puck
2024

[MpomMaHa

126 1.5% 104 1.3% 22
71 0.8% 54 0.7% 17
166 1.9% 174 2.2% -8
3008 35.2% 3033 38.4% -25
2330 27.3% 2099 26.6% 231
61 0.7% 57 0.7% 5
1220 14.3% 993 12.6% 227
1322 15.5% 1181 15.0% 142
31 0.4% 46 0.6% -15

0 0.0% 0 0.0% 0

102 1.2% 84 1.1% 18

1.3% 7 0.9% 36
51

KopeKunsaTa 3a pUCK OT HEU3MbIIHEHME HA
npesactpaxosaTtena (CDA) ce U3umncnaea NooTae Ho
30 NPEeMUNHKA Pe3epB 1 3a pe3epBd 3a U3MNALLOHE
HaO WeTn.

13MeHeHMeTo HA KOPEeKLUMATA 3d PUCK OT
HeV3Mb/IHEHVIE HA MPEe3aACTPAXOBATENS BbB
Bb3CTAHOBUMMUTE CyMU OT MPE3ACTPAXOBATENM B
NPEMNNHUSA Pe3epB U pe3epBd 3d M3MdJLLAHe HA
wetn 1 2024-2025 rogmHa e gageHo B crieaHaTa
TabAMLA.
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Kopekuusa
3a
OYAKBAHMU
3ary6bu B
npeMUnHU
A pesepB
2025

JupekTeH 6GUsHeC U AKTUBHO NPOMNOPLUOHAIHO
npesacTpaxoBaHe

B XWUi. neBda

30CcTPaXOBKA 30 MEAULMHCKY pasxoam 0.010
30CTPOXOBKA 34 30ALLWTA HA AOXOAUTE 0.000
3acTpaxoBKaA 30 KOMNEHCALLUS Ha PA6oTHULLM -0.010
3actpaxoBka OTroBopHocT 3a MIC 0.200
Lpyru 30cTpaxoBK/ 30 NPEBO3HM CPeACTBa -0.060
Mopcka, aBUALMOHHA U TPAHCNOPTHA

30CTPAXOBKA 0.000
30CTPOXOBKA 3a MOXAP W PYIH LLETU HA

MMYLLLECTBO -0.060
3acTpaxoeka O6wWwa rpaXkAAHCKA OTFOBOPHOCT 0.020
3actpaxoBka Kpegutu u Mapaxuuu 0.000
3acTpaXoBKA 3a MPABHU PA3X0AU 0.000
MoMolw, Npy NbTyBAHE 0.010
Paznu duHaHcoBM 3arybm 0.000

O6wa cyma Ha 6pyTHUTe pe3epBu 3a
M3NJIdLLAHe HA LeTH 3ad O6LL0 3aCTPAXOBAHE

VI3MeHeHMEeTO Ha KOPEKLIMATA 30 PUCK cneasa
CbOTBETHOTO U3MEHEHMEe HA AeNnd Ha
Npe3acTpaxoBaTens B pe3sepsute. Hama cbllecTBeHo
M3MEeHeHWe B KPeAUTHOTO KAYECTBO HA
KOHTPAreHTUTE MO NPE3ACTPAXOBATENHN NOrOBOPU
npes3 NocneaHaTd roAMHA.

3.2. TexHunuecku pesepeu no MCOO 6anaHca

. Mopenu Ha usmepBaHe

MCOO 17 BbBeX A TP MOAENA 30 M3MEPBAHE,
OTPA3ABALM PA3NMYHA CTEMeH HA y4acThe HA
NPUTEXATENA HA MOMVLN B MHBECTULIMOHHOTO
npencTaBsaHe UK UANOCTHOTO NpeacTaBaHe Ha
30CTPAXOBATENTHOTO APYXKECTBO.

OOLWMAT MOAEN HA M3MEPBAHE, M3BECTEH CbLLIO KATO
noaxon, Ha rpaauBHUTE BNOKOBE, Ce CbCTOW OT
NAPWYHK NOoToUM 3a M3nbaHeHKe (M) 1 MapX Ha
norosopHo obcnyxxeaHe (MOO). MM
NpencTaBAgBAT HACTOSALLA CTOMHOCT HA NPABATA U
300b/HKEHUATA HA [py»KecTBOTO KbM
NPUTEXATENWTE HA MOSMLY, BKIKOUBALLA OLIEHKM HA
OYAKBAHKWTE MAPUYHU MOTOUY, ANCKOHTUPAHE U
KOpeKLMs 30 HEPUHAHCOB PUCK.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Tabnuuya: UaMeHeHne HO KOPEKLUATA 30 PUCK OT
Heu3nbJIHeHUe Ha npesactpaxosarens (CDA)

Kopekuus
3a
OYaKBAHU
3arybu B
npeMUnHU
A pe3epB
2024

Kopekuusa
3a
OUAKBAHU
3a 3arybu
B
pesepBa
3a
U3NALLaH
e Ha weTun
2025

Kopekuusa
3a
OUAKBAHU
3a 3arybwu
B
pe3sepBa
3a
n3naLaH
e Ha wetun
2024

0.000 0.010 0.010 0.000 0.010
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
-0.010 0.000 0.000 0.000 0.000
0.330 -0.130 2.500 3.110 -0.610
0.010 -0.070 0.010 0.000 0.010
0.000 0.000 0.010 0.120 -0.110
0.100 -0.160 0.630 0.490 0.140
0.080 -0.060 1.880 2.020 -0.140
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.010 0.000 0.030 0.010 0.020
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

MO npencTaBnsaBa 6bOELLMAT NPUXO OT BE3N B
CUNC 0OrOBOPY, KOWTO NMPeanpuaTHeTO Le Npr3Hae
MOeTANHo, AOKATO NPeaoCTABA YCyri Npes neproad
Ha nokputme. B HauanoTo Ha norosopa MO He
Moxe Aa Obae oTpuuaTeneH. AKO NAPUYHKTE NOTOLM
OT U3MbJIHEHMETO AoBendT A0 oTpuuaTened MO B
HAYOIOTO, TOM e Bbae NPY3HAT CbC CTOWMHOCT HYId
1 OTPULIOTENHATA CyMd Lie Obae Npr3HATA KATO
pa3xo[ He3abaBHO B OTYETA 3d nevanodaTta nam
3arybara.

B kpas Ha oT4yeTHWA nepros 6ANaHCOBATA CTOMHOCT
HO rPYMNad 30CTPAXOBATENHU AOMOBOPU € CyMATA HA
nacmea 3a ocTaTbyHO nokputre (MOM) 1 nacmea 3a
Bb3HuKHaM weTw (MBLL). MOTM ce cbeTom oT
NAPUYHUTE MOTOLM OT U3Mb/IHEHUETO, CBbP3AHN C
ObOeLLmM YCAyrn 1 4oroBopHATA ycnyra, gokato MBLL
ce CbCTOW OT MAPUYHNTE MNOTOLW OT U3MbIHEHWETO,
CBbP30HM C Beve MpefoCTABEHN YCyri (MokpuTme).
MO ce KopuUrnpa 3a NpoMeHn B NApPUYHUTE NOTOoUM,
CBbP30HKM C ObAel YCAyr, U 3d INXBEHOTO
HOTPYMNBAHE NPW JIMXBEHW MPOLEHTU, GUKCUPAHK NP
MbPBOHAYAHOTO MPU3HABAHE HA rpPynd oT
norosopu. OceoboxaaBaHeTo Ha cymun oT MO ce
NPU3HABA B Ne4Yanbata vam 3arybata Bcekn neprom,
30 A0 OTPA3M YyCIyruTe, NpeaoCTABeHM Npes TO3U
nepriof HA 6A3ATA HA T. HAP. ,eAUHULN 33
nokpuTmne".
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MNoAXxoAbT HA MPOMEHNMBUTE TAKCU NPEACTABNSABA
MoanbUKAUMSA HO OBLLIMA MOLEeN 3d M3MepPBAHE Mo
OTHOLlLIEHMe TpeTupaHeTo Ha MO v e NPUIoXKNM 3a
[OrOBOPUTE C MPSAKO YUdCTNE B OXOAA.
30CTPAUXOBATENHUAT AOMOBOP UMA XAPAKTEPUCTIKA
30 NPSKO YYACTME, KO CA U3MBJHEHW CNeaHMTe TpU
N3NCKBAHWA: CbI/IACHO AOrOBOPHUTE YCNOBUSA
NPUTEXATENAT HA MNOMULLOTA YYACTBA CbC CBOW AN B
FCHO onpeneneHd rpyna oT MHBECTULMN;

,D,py%eCTBOTO O4AKBA A4 MJIATK HA npuTexaTend Ha
nonuaTd CyMd, KOATO € 3HAYMTEeSTHA YACT OT
Bb3BPbLWAEMOCTTA HA CrpaBeamMBaTd CTOMHOCT Ha
TEe3N NHBECTUUNN, U ﬂ,py)KeCTBOTO O4aKBd
SHAYUMTETHA YACT OT BCAKA MPOMAHA B CyMUTE, KONTO
cnensa gad 6'b,£I,OT M3NaadTeHn Ha npuntTexxartesnd Ha

nonnuaTda, 4a BApMpd B 3ABUCKMMOCT OT NMPOMAHATA B

CnpaBenIMBATA CTOMHOCT HA MHBECTULMMTE.
OueHKaTa 30 TOBA 4GS 3ACTPOXOBATENHUAT
[OrOBOP OTrOBAPS HA Te3U TPU KpUTepmsa ce NpaBy
MPU CKIKOYBAHETO HO AOrOBOPA U He ce
npepasrnexxad BnocneacTasye, OCBeH B C/y4ddi Ha
CbLLECTBEHA MPOMAHA MO AOroBopd. 3a AOrOBOPU C
XAPAKTEPUCTUKM HA Npsako ydactue, MO ce
KOPUrMpa 30 NPOMEHM B PA3MepPd HA Aend Ha
Lpy>xecTBOTO B CNpdBeAIBATA CTOMHOCT HA
MHBECTMLMKMTE. He ce U3MCKBA AOMbAHUTENHO
HaJKCNeHWe Ha Nuxeu, Te kato MO ce
npensdYnciaBa ePpexkTVBHO C KOPeKL MM 30 MPOMeEHU
BbB GUMHAHCOBUTE PUCKOBE.

MNoaxonbT 3a pasnpenenieHne Ha npemusaTa (IMPM)
e onpocCTeH noaxoa 3a uamMepsaHe Ha MOl KonTo
[pyxecTBoTO MOXKe Aad 13bepe Ad U3MON3BA, KOrATO
NOAXOABT 30 pasnpeneneHme Ha NpPemMyaTa BoAM [0
CTOMHOCT, KOETO He Ce Pa3/MYaBAd CbLIECTBEHO OT
N34YUCIEHATA CTOMHOCT MO ObWIMA MOAEN, NN KO
neproabT HA MOKPUTKE HO BCEKWM AOrOBOP OT
rPynaTa 3aCTPAXOBATENHY AOrOBOPU € 10 eHd
roayHa. CbriacHoO nNoaxoad 3a pasnpenensHe Ha
npemup, MOl ce naMepBa KATO CYMATA HA
MOyYEHUTE MPEMUUN HETHO OT MNATEHUTE
AKBU3ULIMOHHW NMAPUYHU MOTOLUM, MUHYC HETHATO
CYMQ HO NPEeMUUTE N AKBUSULMOHHUTE NAPUYHNTE
NOTOLM, KOUTO Ca BUAM NPU3HATX B Nedanbata nnm
30rybaTa npes U3TeknaTd YacT OT Nepuoad Ha
MOKPUTKME Bb3 OCHOBA HA M3MUHAMOTO BPEME.

M3mepBaHeTo Ha [BLL e naeHTU4YHO 1 Npu TpuTe
MOZIeNa HO N3MEePBAHE, C U3KJTKOUYEHEe Ha
onpeaensHeTo Ha GUKCUPAHNTE NTUXBEHM MPOLEHTU,
MN3MONA3BAHM 30 IMCKOHTUPAHE.

AnvaHu, bbarapua nsnonssa oblwims Mogen 3a
M3MEPBAHE 30 OLEHKA HA pe3epBd 3d Bb3HWUKHASM
LEeTN 1 MOAXOAbT 3d pa3npeneneHre Ha npeMmaTa
30 OLEHKA HA pe3epBa 3d OCTATbYHO MOKPUTHE.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

1. Macue 3a ocTaTb4yHO NOKpUTUE

MACMBBT 30 OCTATBYHO MOKPUTME CE ChCTOM OT
NAPUYHUTE NOTOLM OT U3MbIHEHWETO, CBHP3AHM C
Obaelm yCnyru 1 4oroBopHUTe yeayru. Toi ce
30[eN9 30 NOKPUBAHE HA NMpeTeHummTe U1
AAMUHUCTPATMBHUTE PA3XOOM, KOUTO Ce OUAKBA Ad
BB3HWKHAT MO CbOTBETHWUS 3ACTPAXOBATENEH
[OrOBOP Cfief, KPasd HA OTYETHNUS Nepuos.

MC®O 17 no3BofABA HA NpeanpUaTUaTA Ad
nNpPUAAraT Noaxond 3d pasnpeaesneHne HA NPeMmUaTa
(MPT1) BMecTo 0bLLMA noaxon Npu onpeaeneHn
obCTOATENCTBA 30 M3MepBaAHe HA NACKBA 30
OCTOBALLO MOKPUTME HA rpyna oT aorosopu. EaHo
npennpuate Moxke aa npunoxu MNPr, ako npu
Cb340BAHETO HA FPYNaATaA OT AOroBOPU

I_Iepmom:T HA NOKPNTME HA BCEKM OOroBOpP B rpynarta
€ eaHd roamHad nny no-Manko; nin

Lpy»>KecTBOTO pa3yMHO OYAKBAJ, Ye NPUAaraHeTo Ha
MPL we goeene 0o oueHka Ha MOl 3a rpynata
[OrOBOPW, KOATO HAMA Ad Ce PA3/MYaBa
CbLLIECTBEHO OT TA3W, KOATO BU BUNA M3roTBEHA Npu
npUAAraHe Ha obLLMS MoAXoL,

KbM Kpas Ha 2023r 1 kpaa Ha 2024 1 e n3BbpLleH
AHOAM3 HA AOMYCTUMOCTTA Ha [Pl nokassauym, ye
NPl noaxoabT € AONYCTUM 3d LenVaT nopTdoamo no
o6l 30CTpaxoBaHe HA AnvaHu, bbarapus.

Mpownariakm MPIMT noaxond Apy»<ecTBOTO onpeaens
6anancoBaTta ctomHocT Ha MOl B kKpas Ha Bcekwy
cnefBall, oTYeTeH Nepmoa Kato banaHcoBaTa
CTOMHOCT B HOYAIOTO HA OTYETHUA Neprof,

MOC NosydYeHUTe npemMnn npes neprnoanaq;

*  MWHYC napunyHUTE NoToLNn OT I'Ipl/l,D,O6l/IBCIHe HAa
3ACTPAXoBKW,

*  MJIKOC BCUYKK CYMU, CBBP3AHM C AMOPTU3ALUMATA
HA NapnyHKUTE NoToLUM OT I'IpI/I,D,O6I/IBCIHe Ha
3ACTPAXOBKU, MPU3HATM KATO pA3XOo rnpes3
OTHETHNA Nepno;

*  MJIOC BCAKAKBY KOPEKLIMN HO GUHAHCOB
KOMMOHEHT, npunaranki MCOO 17.

B 6anarca Ha Anmany BIF MO e pasaeneH Ha
cnegHUTEe KOMMoHEeHTU:

[1OMN=r0Or-npemuu-rOr- pasxodu 3a npudobusaHe-
[1OO- koMnoHeHmM Ha 3az2yba

Kboeto

*  KomnonenTtaTa MOlM- npemumn - PAA cbBnaaa ¢
pe3epBa 30 NPeHeCceH NPeMUM CbIrIacHO CTapUs
pexiumM Ha MCPO 4, yeenunueH ¢ pesepsu 3d
OOHYCK 1 OTCTBIMNKW. [TpeHOC-NPEMUHNAT pe3eps
€ MN34KCcNeH No MeTOAd HA TOYHATA AdTA HA 6a3d
HAYMCNEeHN NPeMnN.
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* Pe3epBbT 30 BOHYCK M OTCTBIMKU ce obpasyBa 3a
nocpeLlaHe HA 304b/DKEHUATA 30 NAdWaHe Ha
CYMM, NPELHA3HAYEHM 30 3ACTPAXOBALLM,
30CTPAXOBAHW, OCUTYPEHN U 30 TPETU NON3BALLMN
ce nuua, noa GopMaTa HA BOHYCKU 1 OTCTBLMKY,
NPOU3TUYALLN OT PA3BUTMETO HA PUCKA.
PasxononTe, CBbP30HM CbC 304e/ISHE HO pe3epB
3a 60HYCK 1 OTCTBIMKK, Ce NPU3HABAT NevandbaTa
unu 3arybaTa B nepuoad, B KOMTO € NPU3HAT
NPEMUNHUAT NPUXO0L, OT 3ACTPAXOBATENHATA
nenHoct. OcBOB6OXAABAHETO HA pe3epBaA ce
OTUYMTA MPU NIALLAHE.

*  KomnoHeHTbT MOl- pasxoaum 3a npuaobusaHe
CbBMAAA C OT/IOXKEHUTE PA3XOM 30
nPEUaoBbmMBAHE CHIIACHO CTAPUS PEXMM HA
MCOO 4. AKBUSULUMOHHUTE PA3XOAN CA CBbP3AHMU
C NPULOOMBAHETO HA HOB UK MOLHOBSABAHETO HA
Tekyll 3acTpaxoBarteneH 6busHec/morosop. 3a
OTCPOYEHU AKBUIMLIMOHHM pa3xoau (mpeku m
KOCBEHMW) Ce TPeTUPA CyMATA HA HAMPABEHUTE
bGAKTMYECKM OKBUSULMOHHM PA3XOLMU, KOUTO Ca
NPEUCNAAAT NPU U3YUCIIEHNETO HA MPEHOC-
npeMunHns peseps. [py TOBA U3UUCTIEHWE €
NPEUCNAAHATA CbOTBETHATA YACT OT HAYUCEHNTE
Mo MoJINLUTE KOMUCUOHHU N KOCBEHM
OKBU3ULIMOHHM PA3XO4M, OTHACALLA ce 33
BPEMETO MeXIY KPAs HA OTYETHUS MEPUOL U
LATATA, HO KOATO U3TMYAT 3ACTPAXOBATESHUTE
LOroBopu. TeKyLmTe OKBU3ULIMOHHU pa3Xoau ce
MPU3HABAT B MbJIEH PA3MEpP KATO PA3XO, B
nedyan6bm n 3arybu 3a TeKylims OTYETEH Nepuom,

* [10Ol1- koMnoHeHT Ha 3aryba - KbMm garara Ha
MbPBOHAYANHOTO MPU3HABAHE
30CTPOXOBATENHUAT LOFOBOP € OBbpeMeHUTENEH,
QKO MAPUYHMUTE MOTOLM OT U3MbIIHEHUNETO,
pasnpeneneH KbM AOrOBOPd, BCUYKU
NPenBAPUTENHO MPU3HATN NMAPUYHKM MOTOLM OT
npEMaobmMBAHE M BCUYKK MNAPUYHM NOTOLUM,
NPOM3TUYALLM OT AOrOBOPA KbM AATATA HA
MbPBOHAYANHOTO MNPU3HABAHE OOLLLO Ca HETeH
M3XOom4sLL, NOTOK. TOBA onpeneneHue, 6asmpaHo
Ha obwma noaxon, € B cuna n cbrnacHo MNOT.
ObpemMeHunTeNHNUTE 0OroBOpPK HA nopTdeinn ce
rpynmpaT oTAENHO OT LOrOBOPUTE, KOUTO He ca
obpemeHuTenHn cropen MCOO 17.

[[l. Macue 3a Bb3HUKHAAM LLLETU

KaTo 4acT oT NAcmMBA 30 Bb3HUKHAMM MPEeTEeHLM
(MBLL), Opy»xecTtBOTO TPSAOBA AC OLLEHU HAV-000pPATA
OLIEHKO HA pe3epBuTe 3d WETH, BKIIIOYUTETHO
BbH3CTAHOBABAHMA MO perpeckl pasxoam 3a AMKBUAALNS
HO LWeTK (pasnpeaeneHi U HepasnpeaeneHm).

«Hal-nobpaTta oueHka" ce onpenens KATo yCAOBHATA
OUYAKBOHCO CTOMHOCT HA MbJeH HAOOP OT Bb3MOXKHU
PEe3yNTATU 30 FOPHUTE eleMeHTH, KATO Ce 1MA NpeaBuz
Beye 13BeCTHATA UHbopMaALMs. TOBA M3UCKBA AHOIN3
HO OCHOBHWTE NMACKBM 1N CbOMPAHE HA KaYecTBeHd U
KoNMYecTBeHA MHPOPMALLKA.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

KaKkTo KonmuecTBeHnTe, TAKA 1 KAYeCTBeHWTE pe3epBi

TPA6BA AC Cce NOAABPKAT HA HUBO, KOETO OTFOBAPS HA

M3MCKBAHUATA 30 HAM-000pa oueHKa. B cnyuaunTe,

KOraTo He ce MoAAbpXKA HAM-006pa oLUeHKd, TOrasa

KOMIMYECTBEHUTE U/ NN KAYEeCTBEHUTE pe3epBu Tpabea

00 6bAdT KOPUTMPAHK MO NOAXOAALL HAYMH.

MacKBbT 30 Bb3HMKHAMM LLIETU CE ChbCTOU OT CleAHnTe

BUOOBE pe3epBl

« PesepsBu 30 NpeneBeHn HO HEU3MIATEHN NpeTeHUnn
(PMIHM)

+ Pe3epBu 30 Bb3CTAHOBABAHMA OT perpecu

+  Pe3epBu 30 Bb3HUKHAN, HO HEMpeaaBeHM
npeteHumn (PBHM)

*  PesepsBu 30 MMKBUAAUMA HA WETA

+ PesepBupa HepasnpeneneHy pasxoam 3d
KopurmpaHe Ha 3aryou (ULAE)

+ [pesacTpaxoBaTeneH Oan oT pesepsuTe 3d
npeAeBeH HO HEeU3MATEHM NMPeTeHLMM

* [pesacTpaxoBaTeneH Aan Bb3HUKHAIN, HO
HenpeasaBeHu NpeTeHLmm

+ Kopekuua 3a GanuT Ha KOHTpAreHTa

+  Kopekuua 3a HedUHAHCOBU pUCKOBE

Pe3epBbT 30 NpeasasBeHy HO HEU3MIATEHN NpeTeHLUN
BKJ/IIOYBA MPOBU3UPAHK CYMU, KOUTO ca GOPMUPAHY B
PEe3yNTAT HA OLEeHKATA Ha [lpy»KeCcTBOTO 30 KPAMHMS
PA3X0M, 30 YPEeXKAAHE HA Bb3HUKHAINTE NPEeTEHLIMM,
KOMTO CA HEeraTeH KbM OTYETHATA 4ATA, HE3ABUCUMO
OO Ca OBABEHN UK He, N CBBP3AHNTE BbHLLIHN 1
BbTPELLHM PA3XOAM MO TAXHATA 06paboTKA.
MpencTodimTe NAALWAHKA Ce OLIEHABAT KATO Ce
npernexxaaT UHONBUAYOHNTE NPeTeHUMN 1 ce
HOYMCIABA PEe3epPB 3d Bb3HUKHAM, HO HeNpeasBeHM
NpeTeHUMN, KOKTO 1 edeKTd OT BbTPEeLUHM U BbHLLIHN
npeasuanNMmM CbomnTUa, KATO MPOMSAHA B MOUTHKATA 30
0bpabOTKA HA NpPeTeHLMU, MHGAALMS, MPABHN
NPOMEHW, MUHAS OMUT 1 TEHAEHLMN.

Pe3epBbT 34 Bb3HWKHANIM, HO HenpeadaBeHn npeTteHumnmn
€ N34KC/1IeH Nno BMOoBe 3ACTPAXOBKN Hpe3 rnpunaraHe
HA CTATUCTUYECKUM MeTOoOAN, OTHUTALLWM TeHOeHUNNTEe B
PA3BUTMETO HA NpeTeHUMnTe N TAXHOTO

B 30BMCKMOCT OT UCTopUYecknTe AAHHW 30 NPeasSBEHMN
npeTeHUMN (M3NNaTeHN 0be3LLETEHUA 1N HeypeaeH M
npeTeHUMn) 3a oTAENHWTE BUAOBE 3ACTPAXOBKY,
pPe3epPBbT 3a Bb3HUKHAAW, HO HEMPeaABEeH MPeTeHL MM
€ M34KCNeH Ypes3 NpUnaraHe Ha cnegHuTe
CTOTUCTUYECKN METOAM:

+ Bepm>xHo—CcTbNO0OB MeTo 1 HErOBU MOAUDUKALM
KOTO ce M3MOA3BAT U3MNAATEHU UAU MPeasBeH
npeTeHunn;

+ MeTopa Ha Bornhuetter—Ferguson kato ce nsnonseat
N3MNNATEHV W NPESABEHN NPeTeHUMN;

« MeTtopn Ha Cape Cod KaTO ce 1M3non3BaT U3naaTeHu
NN NPeasBeHy npeTeHuny;

- MeToAbT HO cpeAHWs PA3Xo MO LLEeTa.

,D,eﬂ'b'l' HA Mpe3acTpaxoBaTen ce oueHABA ["IO,EI,O6HO HA
pe3epBa 3a NpeacTodu NAdaHng, 1 ce NpeCcTaB4aT U
OMnoBeCTABAT MO OTAE/THO KATO AKTUBW.
Bb3cTaHoBUMUTE CyMUM OT Mpe3acTpaxoBaTen ce
OuUeHABAT Mo HAYNH, KOWTO cnengBa MeTognTe 3d
OoUeHKd HAa pe3epBa 3a npeactodaLln nadaHna nnm
ypeaeHnTe npeTeHumm, CBbp3adHM C
npe3acTpaxoBaTesIHATA noanua.
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Mnaea IX - YnpaeneHue Ha
Kanutana

1. CobcTBeHn CpepctBa

OcHoBHUTE COBCTBEHM CPEACTBA Ce CbCTOAT OT
30MUCAHUE KATIUTAS, KAMUTANOBUTE pPe3epsn,
npeoLeHbYHUA pe3epB, BTOPOCTeNeHHnTe
300b/KEHNA U OTCpoYeHuTe aaHbum. CnegHaTa
TAGNMLUO NpeacTaBa OCHOBHUTE CODCTBEHM
CpenCcTBa, Bb3CTAHOBUMUTE COBCTBEHM CPeacTBa U
CbOTBETHOTO pa3snpemendHe no Kaacose cobcTBeHM
cpencTsa:

Craryc kbM 31 aekemBpu 2025 r, B nB.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

Hueo 1

HeorpaHuueHo

36,217,160
96215677
06,0 ocHOBHM cobcTBeHU cpeacTea/
JonycTtuMu cobcTBeHU cpeacTBa 132,811,840
OuyakBAaHU neyan 4921791

6baelmTe NnpeMumn

OTHOCHO CMA3BAHETO HA U3VCKBAHWATA 3
NAATEXOCMOCOOHOCT HA KANUTANA cnenBa noa ce
O6'pre BHMMAHMeE, 04/ BCNYKN HACTM HO OCHOBHNTE
cobcTBEHN CcpeancTsd Ccd Bb3CTAHOBMMU.

2. Kanutanoso UsuckeaHe 3a MnartexxocnocobHocT
n Munumanio Kanutanoeo UsuckeaHe

[py»KecTBOTO U3UNCNABA KAMUTAIOBOTO U3NCKBAHE
3a nnatexxocnocobrocT (KWIM) cbrnacHo
CTAHOAPTHATA GOPMYA Bb3 OCHOBA HA
NPe3yMnUnaTa, Ye 3aCTPAXOBATENAT Lie M3BbPLUIBA
CBOATA OEMHOCT KATO AEUCTBALLO NpeanpuaTie.

36,217,160
96,215,677

132,811,840

KanutanoBoTO M3MCKBAHE 30 MIATEXOCMTOCOOHOCT
ce Kanmbpupa, 3a 4d ce B3eMAT Npeasna BCUYKN
KONMMUYECTBEHO M3MEPUMU PUCKOBE, HO KOUTO
30CTPAXOBATENAT € U3N0oXeH. To 0bxBaLLd
HACTOALLATA AENHOCT, KOKTO 1 BbAeLlaTda AeMHOCT,
KOATO Ce OYAKBA Aa Obae 3an1McaHa npes
cnepsawmTe 12 Meceua. o oTHoOLLEHKWE HA
HACTOALLATA AEWMHOCT TO MOKPUBA CAMO
HEeOYOKBAHUTE 3aryou.
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KanutanoBoToO M3MCKBAHE 3A MIATEXOCMOCODHOCT

KanutanoBoTO M3MUCKBAHE 3d MIATEXOCNOCOOHOCT O6XBCILI_I,CI HAM-MAIKO cnegHnTe prckoBe:

OTroBadp4a HA CTOWHOCTTA noa pPNCK Ha OCHOBHUTE

cobcTBeHM cpedCTBA HA 3ACTPAXoBATEA MNMpK ° O6LLI,O3OCTpOXOBOTe)'IeH noAnmMcBAYECKUM PUCK]
Cna3BaHe HA aoBepuTeneH MHTepBAT OT 99,5 Ha cTO * XKNMBOTO3ACTPAXOBATENEH MOAMMNCBAYECKN PUCK;
3a nepmon ot eHd roamHaq. * 340ABHO3ACTPAXOBATENIEH MOAMMNCBAYECKN PUCK;

* MO30PeH prcK;
* KPeAUTEH PUCK;
*+ ONepaATUBEH PUCK.

CnenHaTa TAbAMLA MPeaCcTABA KAMNUTANOBOTO
M3nckBaHe kbM 31.12.2025 r. 1 31.12.2024 r. :

B ne. kom 31.12.2025 2.

HeTHo kanutanoBo | HeTHo kanutanoeo

U3UCKBAHE 3a U3UCKBAHE 34

Bupoee puckose NAaTeXXocno- naaTeXXocno-
CcoBHOCT KbM

31.12.2024 r.

COBHOCT KbM
31.12.2025 r.

lMNasapeH puck

Puck, CBbpP3aH C HeMdTepUnaJIHUTE AKTUBU
OCHOBHO KAMMUTAJIOBO U3NUCKBAHE
30 MIATEXXOCNOoCobHOCT
M3umcnsBaHe HO KAnMTAnoBO M3UCKBAHE
3d N1ATEXXOCNOCObHOCT:

Kopekuunsa B pe3ynTaT HA arperaumaTa Ha abCTpaKTHOTO
KNM 3a O®/MNKMNWK

OnepaumoHeH puUck

CnocobHOCT HA TexHUYEeckuUTe pe3epBU 44 MOKPUBAT
3arybu

CnocobHOCT HA OTCPOYEHU AAHDBLM 44O MOKPUBAT 3aryom

KamutanoBo W3MCKBOHE 3d [4EWHOCT, M3BbPLUBAHA
cbriacHo uieH 4 ot Aupektnsa 2003/41/EO

Beue onpeneneH nobaseH kanuTasn
KanntanoBo MaMckBAHe 30 MaaTeXXocrnocobHocT

11,200,974
9,075,492
0
5,544,345
75,187,143
-16,733,672

84,274,282

7,413,466

91,687,748

10,868,307
8,667,865
0

5,017,954
65,043,608
15,689,228

73,908,506

6,413,413

80,321,919
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KoedunupeHTbT Ha [MnatexocnocobHocT |l e
CbOTHOLLIEHWE MeXay AOMYCTUMUTE CODCTBEHM
CpencTBA U KAMUTANOBOTO N3NCKBAHE.

JonyctnmMm

132,812 116,784
cobCcTBeHU cpeacTBa
Kanutanoso
U3NCKBAHE 3a 91,688 80,322
MJIOTEXXOCMNOCOBHOCT
K
OePUUMEHT Ha 145% 145%

MJIOTEXXOCMOCOBHOCT

3aCTpaxoBATENAT HABMAABA PA3MNPeaeNeHNeTo Ha
PuckoBua KannTan 3a oTaenHuTe pUCcKoBu
KATeropuu, ¢ Len Aa M3BbPLIBA UANOCTHA OLEHKA HA
PUCKOBATA CUTYALMA 1 AC NpeanpmueMa Mepku, npu
HeobXOoAMMOCT 3a MOCTUIAHE HA LeNeBMA PUCKOB
nNpobU B PUCKOBKUSA KANUTAn Ha dpy»KecTBoTo.

MUHUMANHO KANUTANIOBO UBUCKBAHE

MUHUMAHOTO KAMUTANIOBO U3WCKBAHE €
MUHUMANTHUAT pA3Mep, HA KOWTO Tp9|6BQ aa ce
PABHABAT AOMYCTVMNTE OCHOBHN cobcTBeHN
CpeacTBA HA 3ACTpAaxoBATesIA.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

CnegHaTta TabnnUa NpeacTaBd MUHKMMAIHOTO
KAMUTAIOBO U3MCKBAHE 30 MIATEXOCNOCODHOCT KbM
31122025 . 1 31122024 r. :

MtentoIMKIA 37209907 32503 256
KM 91687743 80 321919
MKW — ropua 41259 484 36 144 863
reaHuvga
MKW —

sl 22921935 20 080 480
rpaHMLa
KoMBuHmMparo MK 37209906 32503 256
ASRIIIE ANE 7823320 7823320
roanmua Ha MKU

KbMm 31.12.2025 r. KoedbULMEHTBT HA NOKPUTHE HA
KAMUTANOBOTO U3UCKBAHE 3d MIATEXOCMNOCOBHOCT
Bb3113a Ha 145% (2024: 145%), a ToBA Ha
MUHUMAOJTHOTO KAMUTANOBO U3UCKBAHE Ha 356%
(2024: 359%).

3. MUznonseaHe HO NOAMOAYNAA HO PUCKA, CBLP3AH C
AKLUKU, OCHOBABALL, Ce HA AIOPALUaTd, NpU
M3YUCNABAHETO HA KANUTAIOBOTO U3UCKBAHE 30
nnare>xocnocobHocT

He e npunoxunmo 3a 3AL, ,AnvaHy, buarapua”.

4. Paznuku MeXxay CTAHAAPTHATA popMyia U Bceku
M3NO0N3BAH BbTPELUeH Moaen

3AL ,AnviaHu Bbnrapus” He U3NoN3BA BbTPELLEH
Moen 3d usdmcnerma Ha KanutanosoTo V3mckBaHe.
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5. HecnaseaHe HO MUMHUMAJIHOTO KAMUTAJIOBO
M3UCKBAHE U HeCNa3BaHe HA KanuTaJIoOBOTO
MU3UCKBAHE

[MnaTtexxocnocobHocTTa Ha A ,AnnaHL,
bvnrapus” e Ha nobpo HKBO. [py»KecTBOTO
HAMAO NpobeMy OTHOCHO HeM3Mb/HEHWE HA
KM n/vnn MKW, kaTo oTroBaps Ha
VI3UCKBOHUATA HA PeryiaTopd, KAKTO 1 HA
V3UCKBAHUATA HA HMBO [ pyna.

KoeduupeHTsT Ha nokputre Ha KT B pasmep
Ha 141% v 1031 Ha MKW B paamep Ha 340%,
kbM 31.12.2023 1. 1 Ha Ba3a NpoBeneHUTE
CTpec TecToBe, [py>KeCTBOTO He OYAKBA
HAPYLIOBAHE HA U3WCKBAHWATA 30 MOKPUTVE
HO KANUTANOBUTE M3UCKBAHUS. OUAKBAHMATA
ca [lpy»ecTBoTO Ad OCTaHe nobpe
KAMUTANM3UPAHO, B CbOTBETCTBME C
M3NCKBAHMATA Ha K3 3a nokpuTine Ha KT n
MKW.

NosicHeHue no poknaaa

CTpyKTypaTd HO AOKNAAC CNeABa HAOCOKUTE
Ha EIOPA 1 obwaTa N0orMKa Ha npeactassHe
HO U3KMckyemMaTa uHdopmauua. B noknana e
npeacToBeHa NMHGOPMALMS B 3HAUMTENEH
[EeTaln, 3d 0 Ce yNecHW perynaTopHuUa Oprax
B MbPBOHAYAIHATA OLEHKA HA KAYeCTBOTO HA
CUCTEMATA 30 YMPOBAEHVE, U3UNCTIEHNETO HA
MIATEXXOCMOCOOHOCTTA 30 LenuTe Ha
[MnaTexocnocobHocT Il 1 ynpasneHeTo Ha
KanuTana. To3m nodacHUTeNeH OOKOM, KOMTO
[OMb/IBA KONMYECTBEHATA OTYETHOCT, MMA 3d
Len Cbulo TaKA Ad NMoANoOMOrHe pasbrpaHeTo
HO KQ4YeCTBeHKTe MOKA3aTeNN.

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.
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NMpunoxeHne

B npunnoXxeHme ca npeactaBeH HAKOKM OT OCHOBHUTE d)Ole/I 34 KOJIM4eCTBEeHO OTHMTAHE MO

OTYET 3A MJIATEXXOCMNOCOBHOCT U ®UHAHCOBO CbCTOSAHUE 2025 T.

MnaTexocnocobHocT Il, konTo [AdpyxecTBoTo NpeaocTaBd npef perynatopd. CTOMHOCTUTE ca B NeBA.

$.02.01.

Balance sheet

Assets
Goodwill

Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus

Deferred acquisition costs
Property, plant & equipment held for own use

Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)
Holdings in related undertakings, including participations

Equities

Equities - listed
Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds
Corporate Bonds
Structured notes
Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments
Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages
Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages
Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health
Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding

Health similar to lif

Life excluding

Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants

Reinsurance receivables

Receivables

(

trade, not insurance

Own shares (held directly)
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet

paid in

Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

)

health and index-linked and unit-linked

health and index-linked and unit-linked

nsurance and intermediaries receivables

Solvency Il value

R0O0O10
R0020
R0O030
R0O040
ROO50
R0O060
RO070
R0O080O
R0O090
R0O100
ROMO
R0120
R0130
RO140
R0O150
R0O160
RO170
R0180
R0O190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0O300
R0O310
R0320
R0O330
R0340
R0O350
RO360
R0O370
R0O380
R0O390

R0O400

RO410
R0420

377,898

5,976,372
357,084,550
3,174,660

905

905
350,254,988
321,129,844
29125144

1,224,755

2,429,242

10,890,090
10,890,090
10,832,040

58,050

5,379,622
166,364
3761926

19,883,290
741,263

R0O500 404,261,375
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Solvency Il value
Liabilities ] C0010

Technical provisions — non-life R0O510 221,115,660
Technical provisions — hon-life (excluding health) R0520 215,385,060
Technical provisions calculated as a whole R0O530
Best Estimate R0O540 207,200,130
Risk margin RO550 8,184,930
Technical provisions - health (similar to non-life) R0560 5,730,600
Technical provisions calculated as a whole R0O570
Best Estimate R0O580 5,366,780
Risk margin R0590 363,820
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0O600
Technical provisions - health (similar to life) R0O610
Technical provisions calculated as a whole R0620
Best Estimate R0630
Risk margin R0640
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0O650

Technical provisions calculated as a whole R0O660
Best Estimate R0670

Technical provisions - index-linked and unit-linked R0O690
Technical provisions calculated as a whole R0O700
Best Estimate R0O710
Risk margin R0720
Other technical provisions RO730
Contingent liabilities RO740
Provisions other than technical provisions R0O750 4,060,130
Pension benefit obligations RO760 454,780
Deposits from reinsurers RO770
Deferred tax liabilities R0O780
Derivatives R0O790
Debts owed to credit institutions R0O800
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 4,509,249
Insurance & intermediaries payables R0820 11,882,203
Reinsurance payables R0830 127,180
Payables (trade, not insurance) R0840 6,876,340
Subordinated liabilities R0O850
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0O860
Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870
Any other liabilities, not elsewhere shown R0O880 3,176,260

Total liabilities R0900 252,201,802
Excess of assets over liabilities R1000 152,059,573
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Accepted non-proportional
reinsurance

$.17.01.02 Direct business and accepted proportional reinsurance

Marine,
aviatio
ol marine,

ehicle
Non-life Technical Provisions tiabilty

to
insuranc propert

] Cooso  Cooso  COO%0  COOSO  CO0%  COO  Coto  cORO cono cowo  cowo  cowo como

Technical provisions calculated as a whole

Accepted proportional reinsurance business

Accepted non-proportional reinsurance

Total Recoverables from reinsurance/SPV and
Finite Re ofter the adjustment for expected
losses due to counterparty default associated to
TP os a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE
and RM

Best Estimate -_ --- --

Gross - Total RO060. 1198,800 3,080 522,690 11,327,330 23,857,550 9720 5755920 1149400 212,500 <10 540480 2206600 46,783960

Gross - Direct Business R0070 1198,800 3,080 522,690 11,327,330 23,857,550 9720 5755920 1149400 212,500 -0 540480 2206600 46,783960

business
business

Total recoverable from reinsurance/SPV and

Finite Re before the adjustment for expected Ro100 27,090 -450 -4530 147020 -344500  -9690 -779,000  -67,060 44940 27,090 -986,180
losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and

Finite Reinsurance) before adjustment for ROMO 27,090 -450 -4530 147020 -344500  -9690 -779,000  -67,060 44940 27,090 -986,180
expected losses

Recoverables from SPV before adjustment for oo
expected losse:

Recoverables from Finite Reinsurance before

Ro130
adjustment for expected losses
Total recoverable from reinsurance/SPV and
Finite Re after the adjustment for expected RO140 27,080 -450 -4520 146820 -344440  -9690 -778940  -67,080 44,930 -986,290
losses due to counter default
Net Best Estimate of Premium Provisions ROIS0 1171720 3530 527210 1,180,510 24,201,990 19,410 6534860 1216480 212,500 -0 495550 2,206,600 47,770,250
Clalms provisions [N I I S N S S S S U N S S S N N N ——

Gross - Total RO160 1,372,650 78,550 2,191,010 75'303'93 45742,420 1,206,900 17,700,560 18,414200 359,270 5480 2228470 679,500 165,782,950
Gross - Direct Business ROI70 1,372,650 78,550 2,191,010 75'303'93 45742,420 1,206,900 17,700,560 18,414200 359,270 5480 2228470 679,500 165,782,950

Gross - accepted proportional reinsurance

- ROIB0

business

‘Gross - accepted non-proportional reinsurance o

business

Total recoverable from reinsurance/SPV and

Finite Re before the adjustment for expected R0200 32,260 3690 8,656,880 79,910 5030 1762310 1203900 137,470 11,881,450

losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and

Finite Reinsurance) before adjustment for RO210 32260 3690 8656880 79,910 5030 1762310 1203900 137,470 11,881,450
expected losses

Recoverables from SPV before adjustment for
expected losses

Recoverables from Finite Reinsurance before
adjustment for expected losses

Total recoverable from reinsurance/SPV and
Finite Re after the adjustment for expected RO240 32,250 3690 8,654,380 79,900 5020 1761680 1202020 137,440 1,876,380
losses due to counte! default

Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 1,340,400 78550 2,187,320 67,149,560 45662520 1201880 15938880 17212180 359270 5480 2,091,030 679,500 153,906,570

Total Best estimate - gross RO260 2,571,450 81,630 2713700 87131270 59‘599‘9; 1216,620 23"5“3 19563600 571770 5370 2768950 2,886,100 212,566,910

Total Best estimate - net R0270 2512120 82080 2714530 73'33°'°; 69,864,510 1221290 22473740 18,428,660 571,770 5370 2586580 2886100 201,676,820
R0280 126,240 71190 166390 3007940 2330360 61340 1220290 1322480 30,660 200 102,150 109,510 8,548,750

Provisi:

TP os a whole RO250

Best Estimate RO300

Risk margin Ro310

Technical pro [N I N S N S S S S U S N S S N N N ——

R0220

R0230

Technical provisions - total R0320 2,697,690 152820 2,880,090 90139210 71930330 1277960 24,676,770 20‘555'°g 602430 5570 2871100 2995610 22115660
Recoverable from reinsurance contract/SPV and

Finite Re after the adjustment for expected RO330 59,330 -450 -830 8801200 -264,540 -4670 982740 1134940 182,370 10,890,090
losses due to counterparty default - total

Lechnlcolerovisionsiminus recoverablesizer R340 2,638,360 153270 2880920 81338010 72194870 1282630 29403 1975110 602430 5570 2688730 2995610 210,225,570
reinsurance/SPV and Finite Re- total O 4 o v o e o : i o e i

Homogeneous Risk Groups - HRG)

Premium provisions - Total number of

homogeneous risk groups (HRGs) 20 b 1 9 i 2 <2 4 4 i 4

Claims provisions - Total number of
homogeneous risk groups (HRGs)

Cash-flows of the Best estimate of Premium
Provisions (Gross)
lows

RO350 2

RO360 1 1% 2 6 8 2 62 23 2 3 8 2

Future benefits and claims R0370 7,075,100 20,830 599,580 17,058,840 44,101730 82150 9,084,680 1585920 204,600 1180 586,680 2,032,760 82,434,050
Future expenses and other cash-out flows R0380 2284310 13990 263920 2340590 14,069,390 49,700 3,190,880 383820 7,900 890 93220 205390 22,904,000

7,907,950 31460 297,490 7541570 33158,950 119,470 6295840 799,000 2160 131610 370 56,285,870

R0390 252,660 280 43330 530550 1154620 2650 223840 21330 20 7,810 31180 2268270
(LI G AN 12 ([l F el e R0400 7,075100 20830 599,580 17,058,840 44101730 82150 9,084,680 1585920 204,600 1180 586680 2032760 82,434,050
e esptl o g TS 075, X X 058, 101, 150 9,084, 1585, : ! X ,032; 434,
Provisions (Gross)

Cash out-flows [N N R R S N S S S S S S S R S N R —
Future benefits and claims Ro410 1,284,060 70490 1970750 67155220 42,621,420 1,098,050 16,036,560 15689410 321290 4900 2,074,840 610810 148,937,800
Future expenses and other cash-out flows R0420 88,590 8,050 220260 8648710 3121010 108,840 1664020 2,724,790 37,970 580 153620 68,690 16,845,130
Cash In-flows [N I N S N S S S S U I S S S S N N ——
Other cash-in flows (incl. Recoverable from

5 R0440
sclvages and subrogations)
Percentage of gross Best Estimate calculated

using approximations
Best estimate subject to transitional of the

RO450.

Ro460
interest rate o 0 0 o o 0 () o o ) 0 [ 0
Technical provisions WIthout transitional on ot 20,886,08

interest rote 0470 2,697,690 152,820 2,880,070 90,139,190 71,930,330 1,277,960 24,676,770 0 602,430 5570 2,871,100 2,995,610 221,115,620

Best estimate subject to volatility adjustment RO480 0 o o [ o o o 0 o o o o J

Technica] provisions without volatilty adjustment [ 2,697,690 152820 2,880,070 90,139,190 71,930,330 1,277,960 24,676,770
and without others transitional measures 07 5 ~E80. 139, 1930 1277, 676,

2088698 602430 5570 2871100 2995610 221115620
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I'sector as foreseen - €0010 C0020 €0030 C0040 €0050

R0O0O10 36 217160 36 217160 (]
R0030

e I und item for mutual and mutual-type RO040

Subordinated mutual member accounts RO050

Surplus funds R0O070

Preference shares R0O090

Share premium account related to preference shares RO110

Reconciliation reserve RO130 96 215 677 96 215 677
R0140

RO160

Own funds from the financial statements that shall not be represented by the reconciliation reserve and do not -_—_—_
meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that shall not be represented by the reconciliation reserve and do

not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds

oo T

132810 734

377 898 377 898

132810 734 0 377 897

RO310

R0320

RO330

R0340

R0350

R0O360
gggglirinserég:ry members call RO370
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
L S Y IS S S S
Total available own funds to meet the SCR RO500 132810 734 132810 734 1 377897
Total available own funds to meet the MCR RO510 132810 734 132810 734 1
Total eligible own funds to meet the SCR R0O540 132810734 132810 734 E 377897
Total eligible own funds to meet the MCR R0O550 132810734 132810 734 1
SCR RO580 91687 740
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 145%

R0640 356%

$ 23.01.01 - 02 - Own funds

Reconciliation reserve _ C0060

Excess of assets over liabilities RO700 152 059 573

Own shares (held directly and indirectly) R0O710

Foreseeable dividends, distributions and charges R0720 19 248 838

Other basic own fund items R0O730 36 595 058
djustment for restricted own fund items in respect of matching a ment p 0! R0O740

Reconciliation reserve RO760 96 215 677

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business R0O770
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business R0780 4921791
Total EPIFP R0790 4921791
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MCRNL Result

Allocation
from
Gross adjustments
solvency due to RFF

Net (of Net (of
S. 25.01.01.01 Solvency Capital Net solvency S. 28.01.01.02 Minimum Capital Requirement reinsurance/SPV) reinsurance)
Requirement - for undertakings on capital

Standard Formula requirement

Only life or only non-life insurance or best estimate and written
reinsurance activity

capital and
requirement | Matching
adjustments
portfolios c0020 cooz0

0030 cooso o050 Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 2521199 191108900
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030 80800 4076600

[Counterparty default risk R0020 9075 492 9075 492 . P -
(XT7 [Workers' compensation insurance and proportional . — —
reinsurance
Life underwriting risk R0030 - |

Health underwriting risk Ro040 550344 5544344
Other motor insurance and proportional reinsurance R000 69 864 5091 1363829100

whole last 12 months

Non-Iife underwriting risk R00S0 75187140 75187 140
ation and transport insurance and proportional

Roo70 12212900 17337000
Diversification ez : e N Fire and other d [t rty d
re and other damage to property Insurance an . . B

proportional reinsurance

RO070

intangible asset risk

RO090. 18 428 6594 64572100

RO100 5717700 40500

Legal expenses Insurance and proportional relnsurance RorI0 53700 181600
[Assistance and proportional reinsurance ROR20 2586 5800 52610500

Miscellaneous financial loss insurance and proportional
reinsurance

RO130 2886 1000 1556 140,0




Allianz (i)

allianz.bg

3AL Anvadu Bearapua AL
EAMHEH NOEHTUPUKALMOHEH KO
040638060

Anpec Ha pervcTpauna: panoH ,JloseHed’,
yn. ,CpebbpHa" N° 16,
rp. Codua 1407, Bvnrapus




	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Въведение�Настоящият документ представлява Отчет за платежоспособност и финансово състояние на ЗАД „Алианц България“ АД за 2025 г. (наричано по-долу „Дружеството“). Публикуването му е задължително съгласно изискванията на директива „Платежоспособност II”, валидна за всички застрахователни дружества в рамките на Европейския съюз. Документът се състои от 9 раздела, които описват бизнес стратегията и представянето на Дружеството, рисковият профил, системите на управление и контрол, подходите за управление на капитала и актуалната капиталова позиция, както и оценката на активите и пасивите по „Платежоспособност II“. ��Икономическа обстановка през 2025��През 2025 г. икономическата, финансовата и политическата среда се характеризира с преход от период на силни сътресения към относителна стабилизация, но без връщане към предкризисната предвидимост. В глобален план икономиката през 2025 г. расте умерено, като темпът на разширяване остава под нивата от предходното десетилетие. Основният фактор, който определя макроикономическата рамка, е нормализирането след периода на висока инфлация и агресивно затягане на паричната политика през 2022–2024 г. Инфлацията постепенно се понижава, но остава над нивата, характерни за периода преди пандемията, което означава, че ценовият натиск не е напълно изчезнал. ��Българската икономика през 2025 г. се представя по-добре от средното за Европейския съюз, като растежът се подкрепя от вътрешното потребление, увеличените публични разходи и усвояването на европейски средства. Въпреки това инфлацията остава по-висока от тази в еврозоната, което създава предизвикателства в контекста на процеса на присъединяване към еврото. �������
	Глава I – Описание и резултати от дейността��1. Дейност��ЗАД “Алианц България” АД е регистрирано като акционерно дружество с решение от 22.03.1991 г. на Софийски градски съд по ф. д. №4453/1991. Дружеството е вписано в Агенцията по вписванията на 11.06.2008 г. с ЕИК 040638060. Седалището и адресът на управление е Република България, град София, район „Лозенец“, ул. “Сребърна” № 16. Дружеството осъществява своята дейност на територията на Република България. През 2025 г. не са възникнали съществени промени за Дружеството, които да окажат съществен ефект върху дейността му и във връзка с риск мениджмънта, в това число бизнес комбинации, прехвърляне на портфолиа, промяна в собствеността или преструктурирания.��ЗАД “Алианц България” АД има издадено Разрешение №16/16.07.1998 г. за извършване на застрахователна и презастрахователна дейност. Дружеството извършва следните видове застраховки: Злополука, Заболяване, Застраховка на сухопътни превозни средства, Застраховка на релсови превозни средства, Застраховка на летателни апарати, Застраховка на плавателни съдове, Застраховка на товари по време на превоз, Застраховка Пожар и Природни бедствия, Гражданска отговорност свързана с притежаването и използването на МПС, застраховка Гражданска отговорност свързана с притежаването и използването на летателни апарати, застраховка Гражданска отговорност свързана с притежаването и използването на плавателни съдове, застраховка Обща гражданска отговорност, застраховка на кредити, Застраховка на гаранции, Застраховка на разни финансови загуби, Застраховки на правни разноски, Помощ при пътуване.��Финансовият отчет за 2025 г. е одитиран от „ПрайсуотърхаусКупърс Одит" ООД с адрес: бул. „Княгиня М. Луиза“ 9-11, гр. София 1000.���
	2. Резултати ��Към 31.12.2025 г. Дружеството реализира печалба в размер на 34,428 хил. лв. За същия период на миналата година резултатът е печалба от 31,026 хил. лв. ��Ръководството спазва политиката на Дружеството за поддържане на силна капиталова база, така че да се поддържа доверието на клиентите и на пазара като цяло, и да се осигурят условия за развитие на бизнеса в бъдеще. През 2025 г. Дружеството се стреми към запазване на високата капиталова адекватност, като прогнозата е за запазване на коефициента на платежоспособност. ��А) Застрахователен приход�Брутният премиен приход (БПП) на Дружеството към 31.12.2025 г. е 260,465 хил. лв. Реализирано е увеличение на бизнеса спрямо 2024 г. с БПП 224,899 хил. лв. от 15.8%. Изпълнението на годишния план е 104.0 %. Застрахователният приход възлиза на 241,642 хил. лв. през 2025 г. спрямо 212,173 хил. лв. през 2024 г. Становището на Ръководството по отношение концентрацията на риск е, че са положени усилия за относително равномерно разпределение на застрахованите имущества и автомобили. Извършва се системно оценка на риска и системно се наблюдава акумулацията на застрахователни суми, както по групи клиенти, така и по региони.���Б) Застрахователни обезщетения�Възникналите щети и другите директно относими разходи към 31.12.2025 г. са 102,879 хил. лв. Ръководството наблюдава и управлява развитието на риска, като прилага оценка и подбор на клиентите и извършвания анализ на преддоговорната информация. ��
	В) Технически резултат�В долната таблица е показан нетният технически резултат към 31.12.2025 г. без участие на дохода от инвестиране на резервите, в сравнение с данните от предходната година.
	Глава II – Система за управление ��1. Правен статус и принадлежност към групата на Алианц СЕ��Дружеството е част от групата на Алианц България Холдинг АД и респективно част от водещата в световен мащаб в сферата на застраховането и финансовите услуги група на Алианц СЕ. Алианц СЕ е европейско акционерно дружество (Societas Europaea) със седалище и регистрация в Мюнхен, Германия. Заедно с участието в дъщерни дружества, Алианц СЕ извършва финансиране и презастраховане. На глобално ниво Алианц предоставя финансови услуги на повече от 100 милиона физически и корпоративни клиенти в повече от 70 страни. За 2024 г. оперативната печалба на Алианц СЕ  възлиза на 16.0 милиарда евро. ��Дружеството е под регулацията на Комисията за финансов надзор, с адрес на управление ул. „Будапеща“ № 16, гр. София, Р. България.�Дружеството се притежава от „Алианц България Холдинг“ АД (87.39% участие в капитала; регистрирано на адрес ул. „Сребърна“ № 16, гр. София) и юридически, и физически лица (12.61%). ��Крайно контролиращо лице на „Алианц България Холдинг“ АД (участие от 66.16%) е Алианц СЕ Германия (Allianz SE), регистрирано на адрес: Königinstraße 28, 80802, Мюнхен, Германия – Allianz. Алианц СЕ Германия е под надзора на Немското федерално управление по финансов надзор  (“Bundesanstalt für finanzdienstleistung-saufsicht – BaFin”), регистрирано на адрес: Graurheindorfer Str. 108, 53117, Бон, Германия.��33.84% от „Алианц България Холдинг“ АД са в притежание на миноритарен акционер.��ЗАД “Алианц България” няма участие в управлението и контрола на други дружества. Дружеството няма клонове, обособени като отделни юридически лица.��Опростена структура на Алианц Груп:�
	Доброто корпоративно управление на Дружеството се подпомага и от следните постоянни комитети, съвети и комисии – Комитет за управление и контрол, Комитет за управление на риска, Финансов комитет, Комитет по възнагражденията, Комитет по финансовата отчетност и оповестяванията, Комитет по резервите, Комитет за подписваческа дейност и продукти, Комитет  по продажбите, Управляващ съвет по Информационни технологии, Управляващ съвет  по Информационна сигурност и др.��В Компанията също така е наложена добрата практика за сформиране на различни тематични комисии и комитети според необходимостта, които изпълняват конкретни задачи по задание от ръководството, консултират и подпомагат процеса на взимане на решения.��Общи събрания на акционерите�Общо събрание на акционерите се провежда съгласно действащото българско законодателство в началото на всяка година. На него ръководството отчита финансовите резултати и дейността през изминалата година, приемат се финансовите отчети и другите  доклади и отчети съгласно изискванията на Кодекса за застраховане, както и стратегически решения за Компанията.��3. Планиране на дейността �Определянето на краткосрочните и средносрочните оперативни цели на Дружеството става ежегодно в планов и стратегически диалог, които обхващат едногодишна и тригодишна бизнес перспектива. На плановия и стратегическия диалог бизнес стратегията и целите на Компанията се съгласуват и съобразяват и с тези на компанията-майка на световно ниво, където това е допустимо от българските законови и регулаторни изисквания.��4. Финансова отчетност � ЗАД „Алианц България в качеството си на българско застрахователно Дружество и като част от групата на Алианц СЕ подава своите финансови отчети регулярно и в съответствие с българското и европейското законодателство, в частност отчитането става по международните стандарти за финансова отчетност (МСФО/IFRS). Индивидуалният годишен отчет на Дружеството се изготвя съгласно МСФО, Закона за счетоводството и изискванията на българските регулаторни институции. 
	Като цяло, външни събития не оказват въздействие върху системата на управление на Алианц. Алианц България прилага всички добри практики на Алианц СЕ, по отношение управлението на извънредни ситуации и кризи. ��7. Организационна структура ��Дружеството ежегодно осъвременява и публикува за вътрешно ползване организационната си структура. Актуалната структура на Дружеството се състои от: ��������
	- Собственик на функция „Управление на риска“ е Главният риск мениджър в дирекция “Управление на риска“. Главният риск мениджър е с непрекъсната линия на докладване към Управителния съвет на Дружеството с цел консолидиране на информацията по отношение на управлението на риска за цялата група на АБХ и с линия на докладване към Председсател на Изпълнителния комитет.��- Собственик на Финансово-счетоводната функция е Дирекция „Общо счетоводство”, ръководена от директор, отговарящ пред Главен финансов директор���Съгласно Политиката за корпоративно управление и контрол и при спазване на принципите за независимост, пропорционалност, квалификация и надеждност, ключови функции Управление на риска и Одит са организирани на ниво Алианц България Холдинг АД. Ключова функция Управление на риска е централизирана за дружествата ЗАД „Алианц България,  ЗАД „Алианц България Живот“, ЗАД „Енергия“ и ПОД „Алианц България“. ��������
	Глава III – Изисквания за квалификация и надеждност� �1. Политики и процеси за гарантиране на квалификация и надеждност ��Кодексът за застраховането и Политиката за квалификация и надеждност описват изискванията за квалификация и надеждност за членовете на ръководството и ръководителите и служителите в ключови функции, както и на непосредствено заетите с дейностите по разпространение на застрахователни или презастрахователни дейности. В посочената политика на Дружеството са описани процесите и отговорностите за подбора на ръководния и ключовия персонал, за текущата проверка на тяхната квалификация и надеждност, за обработката на резултатите от проверките, за повишаване на квалификацията на ключовия персонал, както и подхода за подробна документация на целия процес. �Отговорностите за оценката на квалификацията и надеждността са, както следва: ���• За членове на Управителния съвет на Дружеството - Надзорния съвет, а за членовете на Надзорния съвет – Комитет по подбор към Съвета на директорите на Алианц България Холдинг;�• За членове на ръководството, които не са членове на колективните управителни тела, оценката се прави от Управителния съвет; �• За ръководители на ключовите функции – от Управителния съвет.��Проверката на квалификацията и надеждността се провежда в следните случаи:��• В рамките на процеса за подбор и назначаване;�• Регулярно, не по-рядко от веднъж годишно;�• При големи промени във функционалното разпределение в рамките на Управителния съвет;�• При съмнение в квалификацията или надеждността на дадено лице;�• Ad hoc, по целесъобразност. ���
	В случай, че някой от документите за проверка, които се изискват от кандидата, не е на разположение, лицето или органа, отговорен за взимането на решение за подбор, предприема адекватни мерки (например изисква законосъобразна декларация, която да послужи като доказателство).��3. Регулярни контролни мерки ��Квалификацията и надеждността на дадено лице се оценяват периодично, за да се осигурят текущо необходимите за длъжността му/и квалификация и надеждност. Такава оценка се извършва: ��• При оценка на представянето веднъж годишно. В нея се взема предвид и всяко настъпило през периода значително нарушение на политиките и правилата за съответствие, което може да представлява причина лицето да спре да отговаря на изискването за надеждност; �• На сесиите за кариерно развитие, най-малко веднъж годишно, за членове на ръководството и ръководителите на ключови функции. Оценяват се на база устойчиво представяне в настоящата им роля и потенциал за поемане на нови отговорности/длъжности. ��4. Проверки при съмнение (Ad-hoc прегледи)��Изисква се в някои извънредни ситуации, които пораждат въпроси относно квалификацията и надеждността на дадено лице, например в случай на: ��• Нарушение на Етичния кодекс;�• Неспазване на изискванията за поверителност; �• Разследване или друга наказателна или административна процедура, която може да доведе до наказателна присъда или административно нарушение;�• Във връзка с получени сигнали или оплаквания.��5. Резултати от оценката��Въз основа на информацията, събрана в процеса на подбор при регулярна или ad hoc проверка, всеки отделен случай се оценява индивидуално.�
	��6. Документация��Процесите на подбор, оценка на представянето и кариерно развитие са обезпечени с необходимата документация, която се съхранява съгласно стандартите за съхраняване и управление на документи. Дружеството поддържа актуален списък на лицата, към които са приложими изискванията за квалификация и надеждност. ��7. Обучение��Подходящо професионално обучение, включително електронно обучение, се предлага, вътрешно и от външни доставчици, на ръководството и членовете на ключови функции, както и на служителите на Дружеството в най-широк смисъл. Също така компанията-майка Алианц СЕ предлага редица програми за развитие чрез т.н. Allianz Management Institute (AMI), които предлагат достъп на висшите ръководители в групата компании на Алианц по света да добият задълбочено разбиране на стратегическите приоритети на Allianz Group, изграждане на ръководни умения и други специфични умения. За ръководители и членове на ключови функции фирмата-майка също предлага регулярно разнообразни обучения, които да поддържат и развиват квалификацията на тези целеви групи. ��По отношение на критерия „надеждност“, функция „Съответствие“ провежда регулярно общи и тематични обучения по всички теми, за които отговаря, включително и етично бизнес поведение (например за превенция и борба със злоупотребите и корупцията, конфликт на интереси и пр.), с което се предоставят на ръководството и служителите ясни правила и ориентири за уместно поведение.�
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	Рисковият капитал като ключов показател за Риска ��Рисковият капитал и свързаните с него бизнес сценарии в контекста на икономическата платежоспособност са централните параметри, използвани за определяне на рисковия апетит и на допустими нива на риск (risk tolerance) като част от оценката на платежоспособност.��Рисковият капитал е ключов индикатор в процеса на вземане на решения и управлението на риска по отношение на разпределението на капитал и определянето на лимити.��Ясно определяне на организационната структура и рисковия процес��Създадена е ясно дефинирана организационна структура, която определя ролите и отговорностите на всички лица, участващи в процеса на управление на риска и обхваща всички рискови категории.��Регулярно измерване и оценка на рисковете��Всички съществени рискове, включващи както единични рискове така и Концентрации на риск в една или няколко рискови категории, са оценени чрез последователни количествени и качествени методи. Количествено измеримите рискове са в обхвата на Методологията за Рисков Капитал на ЗАД „Алианц България“, която се прилага в съответствие с количествените методи на стандартния модел на Европейският орган за застраховане и професионално пенсионно осигуряване (EIOPA).��Единични рискове, които не могат да бъдат количествено измерени въз основа на Методологията за Рисков Капитал, както и комплексни Рискови структури, получени в резултат от комбинация от няколко риска от различни рискови категории, се оценяват с помощта на качествени критерии и с не толкова сложни количествени подходи, като например сценариен анализ. ��Рисковете, които не могат да се остойностят, се анализират въз основа на качествени критерии.�
	Последователно докладване и комуникация във връзка с Риска��Функцията за управление на риска генерира вътрешни доклади за риска както на определена регулярна, така и на ad hoc (специална) база, които съдържат съответната информация, свързана с риска. Вътрешното докладване на риска е придружено от задължително представяне на информация относно Нововъзникващите рискове, свързани с всички външни заинтересовани страни (като агенции за кредитен рейтинг, акционери, общество). Източниците на информация за рисковите доклади са с произход предимно от информационните системи за управление, които функционират в среда с вътрешни контроли, предназначени за осигуряване на адекватно качество на данните, за да се поддържа пълно, последователно и своевременно докладване и комуникация на риска на всички нива на управление.��Интегриране на управлението на риска в бизнес процеси и процесите на трансформация ��Когато е осъществимо, процесите на управление на риска са интегрирани директно в рамките на бизнес дейностите, включително в стратегически, тактически и ежедневни решения, които оказват влияние на рисковия профил на застрахователните дружества. Този подход гарантира, че  управлението на риска е на първо място проспективен далновиден механизъм за управление на риска и едва на второ място реакционен процес (reactionary process).��Изчерпателно и своевременно документиране на решенията, свързани с Риска��ЗАД „Алианц България“ документира ясно и в срок съответните методи, процедури, структури и процеси, с цел да се осигури по-голяма яснота и прозрачност.��3. Роли и отговорности в процеса по управление на рисковете ��3.1. Управителен съвет�Управителният съвет (УС) на Дружеството е отговорен за поддържането на стабилни организационни и оперативни структури и
	извършва надзор върху спазването на системите от лимити, лансирането на нови продукти, следи по-големите рискови експозиции на база оперативни данни от експертния състав и оперативните рискови органи, чиято работа надзирава. РиКо действа като орган, взимащ решения, който подпомага Управителния съвет в рамките на делегираните му права. ��3.3. Рискова функция��Рисковата функция се осъществява от Експертен състав, който е подчинен на Главния Финансов Директор/Главния Риск Мениджър на Дружеството. Рисковата функция осъществява ефективния рисков контролинг за застрахователните дружества на Алианц България. Нейните задачи са практическото използване на средствата и методологията за риск контролинг, организиране работата на РиКо и Главния Риск Мениджър, подготовка на необходимата документация и рипортинг. ��По-конкретно, рисковата функция е отговорна за:��• Предлагане на Рискова стратегия и Апетит пред Управителния съвет;�• Следене изпълнението на процесите по управление на риска;�• Наблюдаване и рапортуване на Рисковия профил, включително изчислението и рапортуването на Рисковия капитал; �• Подпомагане Управителния съвет чрез анализ и комуникиране на информация, свързана с управлението на риска, както и чрез улесняване на комуникацията и изпълнение на неговите решения;�• Своевременно осведомяване на Управителния съвет в случай на неочаквано и материално увеличение на изложеността към риск;�• Оповестяване на оценката на платежоспособността, както и друга допълнителна информация, свързана с управлението на риска, към Алианц Груп Риск.��По този начин независимата, без отговорности към печалбата, функция по наблюдение на риска е осъществена.��4. Рамка за управление на риска��4.1. Рискова категория и рисков апетит��Управителният съвет (УС) на ЗАД „Алианц
	 • Изчислява наличния капитал, който да покрие рисковете (наличен капитал или още – „собствени средства”), както и да определи пазарната стойност на всички активи (Баланс по Пазарна Стойност – БПС) и технически провизии;�• Изчислява, ако е приложимо, икономически и регулаторни изисквания за платежоспособност и тяхната чувствителност към различни стрес сценарии;�• Съблюдава съответствието с лимити по експозиции, свързани с капитализация, финанси, алокация на активи, кредитни, катастрофични, както и такива отнасящи се до обменни курсове;�• Изведе заключение за ефективността на системата за вътрешен контрол на база резултатите от най-скорошното тестване на контролите, вътрешните, външни одити и прегледи, както и на база последните сведения за операционни недостатъци;�• Разработи капиталов план съгласно Стратегически и Планов Диалог, който да осигури текущо съответствие с целевите капиталови коефициенти, заложени в рисковия апетит, отчитайки проекции, ако са приложими, за икономическа и регулаторна платежоспособност през следващите три години ��
	Глава V – Система за вътрешен контрол ��1. Описание на системата за вътрешен контрол ��Вътрешният контрол е постоянен и непрекъсваем процес, осъществяван от органите на управление, от лицата на ръководни длъжности и от всички други лица, които работят по договор със ЗАД „Алианц България“, с цел да се осигури в разумна степен:��• постигане на целите и изпълнение на задачите; �• икономично и ефективно използване на ресурсите; �• адекватен контрол на различните рискове и тяхното управление; �• опазване на активите; �• надеждност и всеобхватност на финансовата и управленската информация; �• извършване на прехвърлените дейности според изискванията, установени за застрахователя; �• спазване на мерките за предотвратяване изпирането на пари и финансирането на тероризъм; �• законосъобразност на дейността, съблюдаване на политиките, плановете, вътрешните правила и процедури. ��„Система за вътрешен контрол” е съвкупност от управленски политики, правила, процедури, методически указания и други елементи за оценка на риска и контрол на операциите, чиято основна цел е да ограничи вътрешноприсъщия риск в дейността на Дружеството до приемливо равнище за ръководството.��Системата за вътрешен контрол в ЗАД „Алианц България“, в съответствие със стандартите на Алианц СЕ, е изградена по модела COSO – Интегрирана рамка за вътрешен контрол – на основата на следните елементи:  контролна среда, оценка на риска, контролни действия, информация и комуникация, мониторинг.��2. Информация за основните процедури, които включва системата за вътрешен контрол��Вътрешният контрол се осъществява чрез наблюдение и проверки на застрахователната,
	Осъществява се от т. нар. „подсигуряващи” функции: Управление на риска, Контролинг върху финансовата отчетност (ICOFR), Съответствие (Compliance), Правна и Актюерска. ��Задълженията включват “обновяване” на контролите, ако е необходимо, надзор и “корекция” на функциите заедно с ръководството и по преценка на Управителния съвета или негов отговорен член. ��Вътрешен одит (Служба за вътрешен контрол): Последна /Трета/ защитна линия��Контролна цел: ОЦЕНКА НА КАЧЕСТВОТО НА КОНТРОЛИТЕ��Извършва обективна, независима и документирана оценка на качеството, дизайна и оперативната ефективност на приложимите контроли. При необходимост, изразява компетентно мнение за адекватността (целесъобразността) на вътрешните правила и процедури, представляващи рамката за контрол на одитираните дейности. Не може пряко да коригира контролите, но дава становище /мнение/ и препоръки за отстраняването на техните недостатъци. Може да участва в превантивния контрол например като консултант в работна група, при строго съблюдаване на  изискването за независимост на одиторите. �Поддържа оперативно сътрудничество със звената със сродни (подсигуряващи) функции. Независим от оперативните процеси. Отчита дейността си пред съответния орган за управление (Одитен комитет). При необходимост, може да докладва на „специализирани комисии.”��3. Описание на функцията Съответствие ��3.1. Цел ��Функцията „Съответствие“ (Compliance) е ключова функция в рамките на системата за вътрешен контрол на ЗАД „Алианц България“, както е посочено в Политиката за управление и контрол и Политиката за съответствие. Нейни основни цели са:��• Да подпомага и следи за съответствието на дейността на Дружеството с приложимото
	За всички изброени области, свързани с риска от несъответствие, Дружеството поддържа т. н. програми, които включват глобални и местни за България стандарти или принципи, обучения и комуникация, вътрешни контроли, дейности по мониторинг, наблюдение и разкриване на несъответствия, и където това е приложимо – ИТ решения. По отношение на функцията „Съответствие“ функционират също така структурирани отчетност, докладване и програма за осигуряване на качеството. ��3.3. Оценка на Риска от несъответствие ��Функция „Съответствие“ редовно идентифицира, документира и оценява Риска от несъответствие, свързан със стопанската дейност на Дружеството. Функция „Съответствие“ подпомага функция „Управление на риска“ при извършването на Оценката на най-големи рискове (Top Risk Assessment) и Управление на нефинансовия риск (Non-financial Risk Management -  NFRM) по отношение на рисковете от несъответствие и правните рискове. В рамките на Оценката на най-големи рискове, функция „Съответствие“ на ниво Алианц България Холдинг идентифицира и оценява по вертикала отгоре - надолу съществените Рискове от несъответствие най-малко веднъж годишно. По отношение на Управление на нефинансовите рискове, функция „Съответствие“ идентифицира и оценява по вертикала отдолу-нагоре всички Рискове от несъответствие, участва в разработването на използваната методология и определяне на обхвата й. ��Функция „Съответствие“ и Функция „Управление на риска“ си сътрудничат тясно при управлението на тези рискове. Функция „Съответствие“ допринася за събирането на данни и оценките на риска, които се извършват от Функция „Управление на риска“. ��Дейността на функцията „Съответствие“ е обект на ежегодно планиране, с цел оптимално разпределение на наличните ресурси, ефективен мониторинг на законодателния и административните процеси, ефективни комуникации и обучения и своевременно прилагане на нужните мерки. 
	Целта на Политиката и Правилата е да гарантира спазването на определени принципи и процеси в дружества от Групата на АБХ за адекватно оценяване, ограничаване и контрол на рисковете, свързани с прехвърляне на дейност на трети лица и гарантиране на непрекъснатост на дейността, в случай на нежелани събития, на събития от извънреден характер или при прекратяване на Аутсорсинг. Политиката установява тези принципи и процеси, като по този начин определя надежден стандарт за Аутсорсинг и гарантира съответствието с изискванията на действащото законодателство, уставите на дружествата от Групата на АБХ, изискванията на отделните линии бизнес, както и защитата на интересите на акционерите им.��Тази Политика е приложима по отношение на всички застрахователи от Групата на АБХ. Тези дружества са длъжни да прилагат тази Политика и да гарантират нейното спазване в съответствие със закона.���
	5. Актюерска функция��Актюерската функция се занимава със задачи базирани на оперативни и регулаторни изисквания. Основните функции и задължения на актюерите са:� • Координация и подготовка на техническите резерви;� • Осигуряване надеждността на методологиите и използваните модели, както и предположенията за калкулиране на техническите резерви;� • Проверка на достатъчността и качеството на данните използвани за калкулиране  на техническите резерви;� • Информиране на членовете на Борда на директорите за надеждността и адекватността на калкулираните технически резерви;� • Изразяване на становище относно цялостната подписваческа политика;� • Изразяване на становище относно адекватността на презастрахователните договори;� • Подпомагане на цялостния процес по риск мениджмънт.�Независимостта на актюерската функция е гарантирана чрез разписана политика. Актюерите представят отчети на членовете на Борда на директорите и на Главния Финансов Директор за техническите резерви чрез Комитет по резервите.��
	 Глава VI – Рисков профил��Рискови категории��За целите на финансовото измерване, цялостният риск по отношение на Оценъчната Стойност се разбива на рискови категории, които се разделят допълнително на основни рискове.��Следните рискови категории и съответните им рискове могат да бъдат количествено оценени на базата на методологията за рисковия капитал (количествени рискове) и трябва да бъдат капитализирани, т.е. покрити от собствени свободни средства:��1. Пазарни рискове��Пазарните рискове (съответствие на активи и пасиви) са рискове, свързани с неочаквани промени в пазарните цени или параметри, влияещи на финансовите пазари, които могат да предизвикат загуби от несъответствие на активи и пасиви, особено при покриване на гарантирани лихви: ��1.1 Капиталов риск��Рискът от загуба, която може да настъпи при спадане цените на акции на капиталов пазар или на фондове и участия, в резултат на което 
	1.2. Лихвен риск��Рискът от загуба, дължащ се на негативна промяна на пазарните лихвени проценти, например в следствие на промяна в пазарните нива на лихвените проценти се наблюдава загуба на стойността на притежаваните от Дружеството активи. Лихвената чувствителност се измерва чрез стандартизиран подход по метода на матуритетния дисбаланс и по метода на дюрационния дисбаланс.��Мерки с цел намаляване на лихвения риск:��Дружеството следи на регулярна база движението на лихвените равнища и съответните промени в пазарните стойности на активите и пасивите в пазарния баланс с цел осигуряване на максимален баланс на дюрацията. Всички материални отклонения се комуникират своевременно с отдел Инвестиции с цел предприемане на съответните мерки за намаление на загубите в следствие на повишен лихвен риск. ��Чувствителност към лихвен риск:��Дружеството извършва анализ на чувствителността от промяна в лихвените равнища на регулярна тримесечна база. Стандартната методология на Алианц Груп за оценка на този сценарий включва промени в нивата на срочната структура на лихвените равнища с +/- 100 б.т. Дружеството оценява ефектът както върху инвестициите от страната на актива, така и върху промяната на Най-добрата прогнозна оценка на застрахователните задължения, в следствие на спада в безрисковите криви, използвани за дисконтиране, от страната на пасива.��• При симулирано увеличение на срочната структура на лихвените равнища със 100 б.т. се наблюдава спад от 4 335 хил. лв.�• При симулирано намаление на срочната структура на лихвените равнища със 100 б.т. се наблюдава ръст от 4 488 хил. лв.��Ефектите върху платежоспособността на Дружеството са, както следва:
	1.4. Ликвиден риск��Рискът от загуба поради опасност от невъзможно посрещане на текущи или бъдещи задължения в срок, на разумна цена или възможност за тяхното посрещане, но при заплащане на висока лихва или голям дисконт. Измерването на ликвидността се основава на анализ на паричните потоци, при който активите и пасивите са включени в "падежна таблица", с акумулиране на нетните позиции за всеки съответен период. ��Мерки с цел намаляване на ликвидния риск:��Ликвидният риск се мониторира и анализира чрез извършването на регулярни анализи на матуритетната структура на застрахователните задължения и активите, използвани за тяхното покритие (ALM analysis). �Адекватната оценка на база извършените анализи осигурява необходимата степен на диверсификация на задълженията и осигурява ликвидни средства за изплащането им съобразно падежната им структура и пазарните условия. Всички установени фактори, създаващи повишен ликвиден риск, се митигират чрез адаптиране на инвестиционната политика на Дружеството. ���Чувствителност към ликвиден риск:��Дружеството прилага стриктен мониторинг и активно управление на ликвидния риск, което минимизира невъзможността да посрещне задълженията си по застрахователни договори. Дружеството изготвя на регулярна база планове за ликвидните нужди, съгласно утвърдената вътрешна методология, като част от процеса по мониторинг и активно управление на ликвидния риск. При изготвяне на плановете се прилагат и стресови сценарии, симулиращи рязко повишение на ликвидните нужди или намаляване на източниците на парични потоци. На база изготвените анализи, може да се заключи, че рискът от недостиг на ликвидност от страна на Дружеството в 1-годишен период е сведен до минимум, предвид поддържането на достатъчен по обем ликвиден буфер (като пари и парични еквиваленти, ДЦК, и т.н.).���
	Ефективното управление на спред риска на Дружеството включва инвестиционен контрол и мониторинг на портфейла от инвестиционни активи. Спред рискът се митигира чрез подбор на инвестиционни активи с добър кредитен рейтинг. ��Чувствителност към риск, свързан с кредитния спред:��Дружеството извършва анализ на чувствителността от промяна в пазарната стойност на инвестиционните си активи подлежащи на спред риск на тримесечна база. Стандартната методология на Алианц Груп за оценка на този сценарий включва увеличения на кредитния спред със 100 б.т. При материализиране на този сценарий към 31.12.2025 г., ефектът върху капитала на Дружеството е спад в размер на 7 804 хил. лв. ��Ефектите върху платежоспособността на Дружеството са, както следва:������������1.7. Риск, свързан с пазарна концентрация��Допълнителни рискове за застрахователното дружество, произтичащи или от липса на диверсификация в портфейла от активи, или от голяма рискова експозиция, свързана с неизпълнение от страна на един емитент на ценни книжа или на група от свързани емитенти.��Мерки с цел намаляване на риска, свързан с пазарна концентрация:��Дружеството има добре диверсифициран инвестиционен портфейл от активи, което не налага специфични мерки за управление на риска в тази категория, както и анализ на чувствителността към риск от концентрация.�
	3. Подписвачески рискове в общото застраховане��Подписваческите рискове произлизат от вероятността от загуби вследствие на възникнали щети в по-голям размер от очакваните при предварителното определяне на премиите, когато възможните обезщетения не са били известни, т.е. на промяна в статистическите предположения:��3.1. Премиен риск ��Промените в рентабилността с течение на времето се измерват въз основа на коефициентите на щетимост и техните колебания. Волатилността от подписваческата дейност, измерена в рамките на една година, определя премийния риск за Компанията.��Оценката на рисковете като част от подписваческата дейност е ключов елемент на рамката за управление на риска. Съществуват ясни лимити и ограничения във връзка с поемането на задължения към застрахованите лица, които са определени централно и са въведени в цялата група. В допълнение към централно определените лимити относно подписваческата дейност, Дружеството разполага с ограничения, които отчитат тяхната специфична бизнес среда.��Мерки с цел намаляване на риска, свързан с определянето на премии: ��Прекомерните рискове се ограничават чрез външни презастрахователни договори. Всички тези мерки допринасят за ограничаване на рисковите експозиции.��Природните бедствия, като земетресение, бури и наводнения, представляват голямо предизвикателство за управлението на риска поради техния кумулативен потенциал  и волатилност на проявление. С оглед по-добрата оценка на тези рискове и техните потенциални ефекти се използват специални техники на моделиране, в които се комбинират информация от портфейла (като географско разпределение и характеристики на застрахованите обекти и тяхната стойност) със сценарии за симулационни природни бедствия за оценка на степента и честотата на потенциални загуби. Когато стохастични модели не съществуват, се използват детерминирани подходи, базирани на сценарий за оценка на потенциалните загуби.��������
	3.5. Концентрация на застрахователен риск��Концентрационен риск са всички рискови експозиции, съдържащи потенциална възможност за загуба, която е достатъчно голяма, за да застраши платежоспособността или финансовото състояние на застрахователните и презастрахователните предприятия.��Мерки с цел намаляване на концентрационен риск:��Извършва се непрекъснато наблюдение върху големите рискови експозиции по линии бизнес, както и за щетите. В съответствие с Подписваческите принципи на Групата се осъществява мониторинг върху поетите застрахователни задължения. ��3.6. Чувствителност на подписваческите рискове в Общото застраховане��Дружеството извършва анализ на изложеността си към подписваческите рискове, свързани със симулиране на ефекти върху платежоспособността вследствие на настъпване на Застрахователни събитие (CAT-катастрофично събитие и материална щета). ��Застрахователно събитие (CAT-катастрофично събитие и материална щета) води до спад в капитала от 11 735 хил. лв., който представлява максималното самозадържане на компанията според актуалната презастрахователна програма. ���Резултатите върху платежоспособността са, както следва:���
	��5. Репутационен риск��Рискът от загуба при сериозно спадане на общественото доверие към дружествата или пък от страна на клиентите, акционерите, бизнес-партньорите и др. контрагенти, в резултат на появата на неблагоприятна, увреждаща репутацията информация в общественото пространство за дружествата от групата. Първоначално, всяко действие, транзакция или продукт в Алианц България, може да причини вреда на репутацията, което от своя страна, може да доведе до загуби в оценъчната стойност директно или индиректно посредством причиняване на загуби и в други рискове. На второ място, всяка загуба от другите рискове – независимо от нейния размер – може да причини дълготрайни вреди в репутацията на Алианц, ако стане публично достояние. Следователно, репутационният риск може да бъде последствие от загуби в останалите рискови категории, както и причина за такива.��Мерки с цел намаляване на репутационния риск:��Решенията за управление на репутацията са интегрирани в цялостната рамка за управление на риска, а рисковете, свързани с репутацията, се идентифицират и оценят като част от годишната оценка на риска, по време на която висшият мениджмънт взема решение за стратегия за управление на риска и свързаните с това действия. Рискът върху репутацията се управлява на базата на всеки отделен случай, като се прави оценка от Първата Линия на защита и в случаи на  �ескалация от звена „Управление на риска“ и „Съответствие“. ��6. Стратегически риск��Рискът от сериозни загуби при неочаквана, негативна промяна в стойността на дружествата, в резултат на неблагоприятния ефект от неправилни решения на топ мениджмънта по бизнес стратегията и нейното осъществяване. Този риск е функция от съвместимостта между стратегическите цели, разработваните бизнес стратегии за постигане на тези цели и използваните ресурси за тях. Стратегическият риск обхваща също възможността ръководството да анализира ефективно и взема в предвид външните фактори, които могат да повлияят бъдещите насоки на развитие на дружествата. ����
	�Диверсификацията е ключов елемент от ефективното управление на рисковете чрез ограничаване на икономическото въздействие на всяко отделно събитие и допринасяне за сравнително стабилни резултати и рисков профил като цяло. Ето защо, целта на Дружеството е поддържане на балансиран рисков профил без непропорционални големи концентрации на риск и натрупвания. Мониторингът на концентрациите и натрупванията на непазарните рискове се извършва самостоятелно (т.е. преди диверсификационни ефекти), съобразно поставени от групата лимити, за да се предотвратят значителни загуби от отделни събития като природни катастрофи, терористични или кредитни събития. От друга стана, избягването на концентрационния риск в портфейла от активи е ключов подход на принципа на „благоразумния инвеститор“. Дружествата в Групата управляват правилно рисковете си съобразно поставени от групата лимити. С оглед управление на рисковия профил, Дружеството прилага различни групови стрес сценарии.�����
	Глава VII – Оценка на активи и други пасиви ��В Глава VIII е посочена изискуемата по Насоки 29 и 31 информация. ��1. Оценка с цел определяне на платежоспособността ��В следните две таблици са представени активите, техническите резерви и другите пасиви на��������
	Таблица 5: Разлики в оценките на пасивите между баланс по пазарна стойност и баланс по МСФО:��������
	2. Информация за оценката на активите��Оценка на активите според Платежоспособност II и обяснение на важните разлики спрямо баланса по МСФО ��По-долу, отделно за всяка група активи се описват използваните за оценката по проекта Платежоспособност II основни положения, методи и основни предположения, а също така са разработени и важните различия спрямо МСФО баланса.���Нематериални активи��Нематериалните активи са разграничими, непарични активи без физическа субстанция. Когато нематериални активи могат да се продават отделно и Дружеството може да докаже, че за тях или за сравними активи съществува пазар, те могат да се покажат в баланса по пазарна стойност. В противен случай  съгласно принципите за оценка на  Платежоспособност II нематериалните активи трябва да се оценят с нула. В Дружеството в баланса по Платежоспособност II нематериалните активи са оценени с нула. �Нематериалните активи при МСФО баланс се състоят основно от ексклузивни права за посредничество, което се амортизира за срока на договора, както и софтуер, и се определят от разходите за придобиване минус натрупаната амортизация. �За разлика от МСФО баланс, в Баланса по Пазарна стойност не се определят нематериални активи, тъй като няма активен пазар и препродажбата не е възможна. Разликата между двата баланса е сумата от 6,023 хил. лв.  се получава от различните критерии за определяне.��Отсрочени данъчни активи/пасиви��Отсрочените данъци са резултат от временни разлики между стойността в баланса по пазарна стойност в Платежоспособност II и съответстващата стойност в данъчния баланс. Те се изчисляват поотделно за всеки актив или задължение. Отсроченият данъчен авоар е актив, който може да бъде използван за намаляването на разходите за подоходни данъци в бъдещи периоди.�Нетната разлика между МСФО Баланс и Баланс по пазарна стойност в стойността на отложените данъчни активи и пасиви е в размер на 57 хил. лв.���
	��Акции��Тази категория съдържа публични (котирани на борсата) и непублични (некотирани на борсата) акции, т.е. дялове в капитала на едно предприятие, например пропорционално притежание на предприятие, което е регистрирано на борсата. Тук се изключват дяловите участия. Оценката в Баланс по пазарна стойност е по справедлива стойност. ��Няма разлика в балансовата стойност на притежаваните Акции отчитани в МСФО баланс и в баланса по пазарна стойност.��Облигации (Държавни ценни книжа и корпоративни облигации)��Дружеството класифицира всяка от притежаваните облигации в една от следните три категории по МСФО 9: 1) финансови активи по амортизирана стойност, 2) финансови активи, оценявани по справедлива стойност в друг всеобхватен доход и 3) финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата и загубата .�Към 31.12.2024 г. Дружеството притежава държавни и корпоративни облигации, които оценява по ССДВД. За тях не възниква разлика при определяне на  стойността по Платежоспособност II спрямо МСФО.��Инвестиционни фондове��Инвестиционните фондове са дефинирани като предприятия, чиято единствена цел е обща инвестиция в конвентируеми ценни книжа и/или други капиталовложения. Позицията се състои от акционерни,  пенсионни и имуществени фондове. �Инвестиционните фондове съдържат предимно ценни книжа, които служат за дългосрочна инвестиция. Оценката за Платежоспособност II се извършва по справедлива стойност и не съществува разлика спрямо оценката по МСФО.������
	��Вземания по застраховане и от посредници��Вземанията по застраховане и от посредници включват суми с настъпил падеж, които се дължат от застраховани лица по силата на застрахователни договори. В баланса по пазарна стойност тези вземания се намаляват с възникналите обезценки поради риск от неизпълнение на задължението за плащане от застрахованите лица или от застрахователните посредници. Номиналната стойност на вземанията представлява добро приближение до справедливата стойност и е в допустимите рамки на същественост и пропорционалност.��В съответствие с принципите на МСФО, оценяването е извършено по номинална стойност и съгласно изискванията на МСФО 17 се оповестяват нетно на позицията задължения по застрахователни договори, заедно със застрахователните резерви.��Презстрахователни вземания��В баланса по пазарна стойност вземанията от презастрахователи се определят по номиналната стойност, която представлява изчислената сума съгласно договорните рамки с презастрахователя. Сумата се намалява с възникналите обезценки поради риск от неизпълнение на презастрахователите. Посочени са само дължимите вземания.�Във връзка с изискванията на МСФО 17 Дружеството посочва нетната си експозиция – актив или пасив по презастраховане, затова в отчета по МСФО не се посочват отделно вземания от презастрахователи��Вземания (търговски, не застраховане)��Вземанията (търговски, не застраховане) включват суми, които се дължат от сътрудници или различни делови партньори и не са свързани със застраховка. Тук са включени и суми, дължими от обществени институции. Вземанията (търговски, не застраховане) в баланса по пазарна стойност се оценяват по номинална стойност, намалена с възникналите обезценки поради риск от неизпълнение. Номиналната стойност представлява добро приближение до справедливата стойност и е в допустимите рамки на същественост и пропорционалност������
	�3. Информация за оценка на други пасиви��Оценка на други задължения съгласно Платежоспособност II и обяснение на важните разлики с баланса по МСФО.�По-долу, по отделно за всяка група други задължения се описват използваните за оценката според Платежоспособност II основи, методи и основни предположения, а също така са установени и важните разлики с баланса по МСФО. ���Провизии за пенсии и други провизии��Задължението за изплащане на пенсии е съгласно законовото изискване да се изплати сума, равна на две или шест месечни заплати при пенсиониране, в зависимост от трудовия стаж. Изчислението на задълженията за дефинирани доходи се извършва всяка година съгласно МСС 19 чрез използването на метода на прогнозните кредитни единици. Сумата на бъдещите доходи, които служителите са придобили в текущия и предходни периоди, се прогнозира, и тази сума се дисконтира с подходящ дисконтов процент.�Няма разлика в оценката на задълженията за изплащане на пенсии за Платежоспособност II спрямо баланса по МСФО.����Задължения към презастрахователи��Тези задължения представляват дължими суми към презастрахователи, възникнали в хода на презастрахователната дейност, които се уреждат в кратък период (1 до 3 месеца от възникването им). Във връзка с изискванията на МСФО 17 Дружеството посочва нетната си експозиция – актив или пасив по презастраховане, затова в отчета по МСФО не се посочват отделно задължения към презастрахователи. ��Застрахователни задължения и задължения към посредници��Към тези задължения спадат суми, дължими на застрахователни посредници. Принципно те се определят по тяхната стойност на уреждане, тъй като поради краткосрочността им същата съответства на справедливата оценка. В баланса по пазарна стойност са посочени само дължимите задължения.����
	Така изчислената стойност представлява добро приближение до справедливата стойност и е в допустимите рамки на същественост и пропорционалност. Вземането по финансов лизинг е част от позиция Вземания (търговски, незастрахователни).��Лизингодател при лизинг��Приходът от наеми по лизинг се признава на базата на линейния метод в продължение на срока на съответния лизинг. Първоначално направените преки разходи във връзка с договарянето и уреждането на оперативния лизинг, се добавят към балансовата стойност на отдадените активи и се признават на базата на линейния метод в продължение на срока на лизинга.��Лизингополучател при лизинг��Дружеството признава актив (правото да се използва наетият обект) и финансов пасив – лизингово задължение, на датата, на която лизинговият актив е на разположение за ползване от Дружеството. Единствените изключения са краткосрочните лизинги (със срок до 12 месеца) и такива с ниска стойност.�При първоначално признаване активите с право на ползване се оценяват по стойността, равна на пасива по лизинга, коригиран с размера на всички предплатени или начислени лизингови плащания, свързани с този лизинг, възникнали преди датата на признаване.��Пасивът по лизинг представлява нетната настояща стойност на следните лизингови плащания:�• фиксирани плащания, нетно от вземания по получени стимули; �• променливи лизингови плащания, които се определят въз основа на индекс или процент; �• суми, които се очаква да бъдат платими от лизингополучателя под формата на гаранции за остатъчна стойност; �• цената за упражняване на правото за закупуване, ако лизингополучателят е сигурен в разумна степен, че тази опция ще бъде упражнена, и ������
	Глава VIII – Технически резерви ���1. Технически резерви по общо застраховане по отношение на всеки вид дейност (Lines of Business - LoB) към 31.12.2025г.��Описание на най-добрата прогнозна оценка на техническите резерви и добавката за риск��Техническите резерви съответстват на настоящата сума, която Дружеството би трябвало да плати, ако би прехвърлило незабавно застрахователните си задължения на друго застрахователно предприятие. Стойността на техническите резерви е равна на сумата на най-добрата прогнозна оценка и добавката за риск (risk margin). Оценката на техническите резерви и добавката за риск се извършва поотделно. ��Най-добра прогнозна оценка (Best Estimate Liabilities)�� • Изчислява се за всички застрахователни договори, за които Дружеството има поети отговорности към датата на оценката.� • Най-добрата прогнозна оценка съответства на стойността на бъдещите парични потоци, като се взема предвид стойността на парите във времето (очаквана настояща стойност на бъдещи парични потоци) при прилагане на съответната срочна структура на безрисковия лихвен процент;� • Изчислението се базира на актуални и достоверни данни, както и на реалистични предположения и се извършва с помощта на адекватни, приложими и подходящи актюерски и статистически методи;� • Използваната при изчислението прогноза за паричния поток съдържа всички входящи и изходящи парични потоци, необходими за покриване на застрахователните и презастрахователните задължения за периода на тяхното съществуване;� • Изчислението се извършва отделно за премийния резерв и за резерва за изплащане на щети;� • Най-добрата прогнозна оценка се изчислява бруто, т.е. без да се приспадат сумите, възстановими от презастрахователни договори. Тези суми се изчисляват отделно.�
	Възстановими суми от презастрахователи (Reinsurance recoverables)��Най-добрата прогнозна оценка на резервите по съществуващи презастрахователни договори се определя самостоятелно. Не се изчислява  отделна добавка за риск към най-добрата прогнозна оценка на презастрахователните резерви, тъй като изчислената добавка за риск е нетна от презастраховане. ���
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	Глава IX – Управление на Капитала��1. Собствени Средства��Основните собствени средства се състоят от записания капитал, капиталовите резерви, преоценъчния резерв, второстепенните задължения и отсрочените данъци. Следната таблица представя основните собствени средства, възстановимите собствени средства и съответното разпределяне по класове собствени средства: ���������������Относно спазването на изискванията за платежоспособност на капитала следва да се обърне внимание, дали всички части на основните собствени средства са възстановими.��2. Капиталово Изискване за Платежоспособност и Минимално Капиталово Изискване��Дружеството изчислява капиталовото изискване за платежоспособност (КИП) съгласно стандартната формула въз основа на презумпцията, че застрахователят ще извършва своята дейност като действащо предприятие. �������������������������������
	�Капиталовото изискване за платежоспособност отговаря на стойността под риск на основните собствени средства на застрахователя при спазване на доверителен интервал от 99,5 на сто за период от една година. ��
	�Коефициентът на Платежоспособност II e съотношение между допустимите собствени средства и капиталовото изискване.�������������������Застрахователят наблюдава разпределението на Рисковия Капитал за отделните рискови категории, с цел да извършва цялостна оценка на рисковата ситуация и да предприема мерки, при необходимост за постигане на целевия рисков профил в рисковия капитал на Дружеството. ��Минимално капиталово изискване��Минималното капиталово изискване е минималният размер, на който трябва да се равняват допустимите основни собствени средства на застрахователя.�������
	5. Неспазване на минималното капиталово изискване и неспазване на капиталовото изискване�Платежоспособността на ЗАД „Алианц България“ е на добро ниво. Дружеството няма проблеми относно неизпълнение на КИП и/или МКИ, като отговаря на изискванията на регулатора, както и на изискванията на ниво Група.��Коефициентът на покритие на КИП в размер на 141% и този на МКИ в размер на 340%, към 31.12.2023 г. и на база проведените стрес тестове, Дружеството не очаква нарушаване на изискванията за покритие на капиталовите изисквания. Очакванията са Дружеството да остане добре капитализирано, в съответствие с изискванията на КЗ за покритие на КИП и МКИ. �����Пояснение по доклада��Структурата на доклада следва насоките на EIOPA и общата логика на представяне на изискуемата информация. В доклада е представена информация в значителен детайл, за да се улесни регулаторния орган в първоначалната оценка на качеството на системата за управление, изчислението на платежоспособността за целите на Платежоспособност II и управлението на капитала. Този пояснителен доклад, който допълва количествената отчетност, има за цел също така да подпомогне разбирането на качествените показатели. �
	Приложение��В приложение са представени някои от основните форми за количествено отчитане по Платежоспособност II, които Дружеството предоставя пред регулатора. Стойностите са в лева.��S.02.01.�Balance sheet�
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