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˿͙ͨͫΆ͟ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Υ  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ h±м ς ˻͋ͦͪ͘ ͤ͊ ͦ͋΅͙͔ͭ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм ς ˻͔͋ͪ͊͘ͼ ͊͘ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡  

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±/ ς ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /a{м ς ˿͍͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͤ͊ ͔͙͙͔ͣͦ͒ͪ͊ͤͭ͡ ͙ ͙͙͙͔ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤͭ͘ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙ͨͪͭͤ͡ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ ͍͙ͪ͊ͤ΅͔ ͙ͪͫ͟  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /a{н ς ˿͍͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͤ͊ ͔͙͙͔ͣͦ͒ͪ͊ͤͭ͡ ͙ ͙͙͙͔ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤͭ͘ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙ͨͪͭͤ͡ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͙ ͤ͊ ͍͙ͪ͊ͤ΅͔ͭͦ ͤ͊ ͊ͫ͊͟͡ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟  

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±! ς ˽ͦ͒ͻͦ͒ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͟Άͣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟  

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±. ς ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͨͪ͊͊ͭ͊͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //м ς ˿Ά͍ͫͭ͊ ͤ͊ ͙͙͔͙ͫͯͣ͘͟Ύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //н ς ˾͍͔͙͔͊ͤͤ ͤ͊ ͙͙͔͙ͫͯͣ͘͟Ύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͫΆͫ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤΎ ͋͊͊ͤͫ͡ ͍ ͙͙͙͔ͦ͒ͭͪ͊ͤͭ 

ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͦͭ;͔͙ͭ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦-CCyB1 ς ˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͨͦ ͎͔͎ͦͪ͊ͺ͙ͫ͟ ͙ͨͪͤ͊͘͟ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͦͭ 

ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͊͘ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [wо-[w{ǇƭΥ ˾͔͊͒͘͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍͙͔͋͊͊ͤͫͦͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ό͔͋͘ ͔͙͍͙͒ͪ͊ͭΣ ˿̅̇˴ ͙ ͙͘͟͡Ό;͔͙ͤ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ύ 

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ [w!Υ ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ˻˶  

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ [Lv! ς ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟   

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [Lvм ς ˴͙ͦ͡;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ό˻˶˽ύ  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [Lvн ς ˻ͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͭͤͦͭͦ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ   

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ /w!Υ ˻͋΅͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /wм ς ˻͍͙͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͙ ͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͭΎͻ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /vм ς ˴͔͙ͪ͒ͭͤͦ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͤ͊ ͔͙͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /vо ς ˴͔͙ͪ͒ͭͤͦ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͙ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͨͦ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ ͙͒ͤ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /vт ς ˻͔͔͋ͨ͘;͔͙ͤΎΣ ͙͙͙ͨͪ͒ͦ͋ͭ ;͔ͪ͘ ͍͙͔͊ͤ͘͡ ͍Ά͍ ͍͔͙͔͊͒ͤ͡ ͙ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ   

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /wп ς ˿͙͙ͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘ ͨͦ͒ͻͦ͒ ς ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͦͭ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //wо ς ˿͙͙ͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘ ͨͦ͒ͻͦ͒ ς ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ˴˾˴ ͨͦ ͙͍ͤͦͪͣ͊ͭͤͦ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍͔͊ͫͦ͟͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙ ͨͦ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͎ͭ͊͡  

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦-SECA ς ˮ͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͔ͫ͟Ό͙͙ͪͭ͊͘ͼ͙͙͔ͦͤͤͭ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙   

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ aw!Υ ˮ͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘Ύ ͙ͪͫ͟ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /±!п ς ˻ͭ;͔ͭ ͊͘ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ ͊͘ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔͙ͨͪͦ͒ όͨͦͭͦ͊͟ύ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙Ύ ͤ͊ 

͔͙ͪ͒ͭͤ͊ͭ͊͟ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͨͦ ͙͙͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘Ύ ͨͦ͒ͻͦ͒ ό˿˽ύ 

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ hw! ς ˴͊;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ hwо ς ˴͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ 

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ Lww..! ς ˴͊;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͙͡ͻ͍͔͙ͤΎ ͙ͪͫ͟ ͨͦ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͍ ͍͙͋͊ͤͦ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Lww..м ς ˶͙ͻ͍͔ͤ ͙ͪͫ͟ ͨͦ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͍ ͍͙͋͊ͤͦ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ 

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ w9a! ς ˽͙͙ͦͭ͊͟͡ ͊͘ ͍Ά͎͔͙ͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύͭ͊ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ w9aм ς ˤΆ͎͔͙͔ͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Σ ͔͍͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤͦ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ͊ͭ͊ ͎͙ͦ͒ͤ͊  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ w9aн ς ˿͔ͨͼ͙͊ͤͦ͡ ͊ͨ͊͘͡΅͔͊ͤ ͊͘ ͙͔͙͔ͫͯ͗ͭͭ͡͡Σ ;͙Ύͭͦ ͨͪͦͺ͔͙ͫͦͤ͊ͤ͊͡ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ͦ͊͊͘͟ 

ͫΆ΅͔͍͔ͫͭͤͦ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭ͘ ͍Άͪͻͯ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ό͍͔ͯͫͭ͊ͤͦͤ ͔ͨͪͫͦͤ͊͡ύ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ w9aо ς ˻͔ͭͦ͗ͤͦ͡ ͍Ά͎͔͙͔ͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘  

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ w9aп ς ˥͙ͦ͒΄ͤͦ ͍Ά͎͔͙͔ͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘ ͦͭ м ͣͤ͡Φ ͔͍ͪͦ ͙͙͡ ͍͔ͨͦ;͔ 
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¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9м ς ˻͔͔͔͙͋ͪͣͤͤ ͫ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͍͙ͫͦ͋ͦ͒ͤ ͦͭ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͊ͭ͟ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9н ς ˽ͦͯ͡;͔͙ͤ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͙ ͔͙͙͙ͣͭͪ͊ͤ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ ͒Ά͎͍͙ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9о ς ˮͭͦ͘;͙ͤͼ͙ ͤ͊ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ 

¶ ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ !9п ς ˽͙͙͔ͪ͒ͪͯ͗ͭͤ͊͡ ͔͍ͭͫͭͦ͊͟ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ κ [/w κ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊  ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ κb{Cκ 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ 

 

 

ˮ͘ ͍͙ͨͦ͊ͤ͘͡ ͫΆͪ͊͟΅͔͙ͤΎ: 

ˢ͔͍͙͙͋ͪ͊ͭͯͪ   

ˢˣˣ  ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 

ˢˣ ̆ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͙͎̆ͦ͒ͤ͡ 

ˣ  ˶ ˣ͙͔ͤͫ͘ ͙͙ͤ͡Ύ 

ˣ  ̇ ˣ͙͔ͤͫ͘ ͼ͔ͤͭΆͪ 

ˤˢˢ˴ ˤΆ͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 

ˤˢˢ˶ ˤΆ͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ 

˨˴  ˮ ˨͙͔͙͍ͪͭ͊͟ нлмоκосκ˩˿ 

˩ˣ ˻ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ˣ͍͊ͤͦ͟ ˻͎ͪ͊ͤ 

˩  ˿ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ˿ΆΌ͘ 

˩̇ x ˩͍͔͚ͪͦͨͫ͊͟ ͔̇ͤͭͪ͊ͤ͊͡ ˣ͊ͤ͊͟ 

˭˴ ˮ ˭͊ͦͤ͟ ͊͘ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ 

˴̂ˢ˽ ˴͙͔ͦͣͭͭ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ 

˹  ˿ ˹͔͊͒ͦͪͤ͘ ˿Ά͍͔ͭ 

˾˴ ˮ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ό˩˿ύ Ѕ 575/2013 

̂  ˿ ͍͙͔͔̂ͨͪ͊ͭͤ͡ ˿Ά͍͔ͭ 

̇  ̂ ͔̇ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ 

AEI Allianz Executive Incentive  

CEE Central and Eastern Europe  

CRO ˥͍͔͊ͤ͡ ˾͙ͫ͟ ˨͙͔ͪͭͦͪ͟ 

RSU Restricted Stock Units  
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˻ˣ̋ˢ ˮ˹̅˻˾˸ˢ̇ˮ̒ ˭ˢ ˢ˶ˮˢ˹̇ ˣˢ˹˴ ˣ̌˶˥ˢ˾ˮ̒ ˢ˨   

 

ˢ˶ˮˢ˹̇ ˣˢ˹˴ ˣ̌˶˥ˢ˾ˮ̒ ˢ˨ ͔ ͔͎͙͙ͪͫͭͪͪ͊ͤ͊ ͍ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ͫ ͔͊͒ͪͫ ͤ͊ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ς ͎ͪΦ ˿ͦͺ͙ΎΣ ͯ͡Φ ά˿͔ͪ͋Άͪͤ͊έ 16Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͔͒͊͒ͤ͘ ͨΆ͔ͤ͡ ͙͡ͼ͔ͤ͘ ͊͘ 

͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͋͊ͤͦ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ ͫͭͪ͊ͤ͊ͭ͊ ͙ ;͙ͯ͗͋ͤ͊ ͫΆͫ ˭͍͔͊ͨͦ͒ ͤ͊ ˣ˹ˣ Ѕ ˾˨ млл-

лллнтс κ омΦлтΦмффу͎Φ ͙ ˭͍͔͊ͨͦ͒ Ѕ ˣ˹ˣ-срмфлκмуΦлпΦнлмт͎Φ ͊͘ ͙͙͔͊ͭͯ͊ͪ͊ͤ͘͟͡ ͤ͊ ͙͡ͼ͔ͤ͊͘Σ ͊͘ 

͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͋͊ͤͦ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˭͊ͦͤ͊͟ ͊͘ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙Φ 

˴͚ͪ͊ͤ͊ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ-͚ͣ͊͊͟ ͙ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡΅ͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ !ƭƭƛŀƴȊ {9Σ 

˥͔͙ͪͣ͊ͤΎΦ ˽ͪΎ͟ ͙͔ͣ͊͗ͦͪͭ͊ͪͤ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ αˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͙͎̆ͦ͒ͤ͡ά ˢ˨Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͍͔͔͒ͯͫͭͨͤͤ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ς ˹͔͊͒ͦͪͤ͘ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ͍͙͔͔̂ͨͪ͊ͭͤ͡ ͫΆ͍͔ͭ       

κ ˹˿ ͙ ̂˿ κΦ  ˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͔͙͒ͤͦ͡;͔ͤ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ͟ ͤ͊ α ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˶͙͙͎ͤ͘ά 

˩ˢ˨ Φ 

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎Φ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͍ ͙͡ͼ͔ͭͦ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ 

͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ ͔͙ͨͭͣ͊ ;͔͍͔ͤͦ͡Σ ͊ ͙͔ͣͤͤͦΥ ˣ͙ͦͪͫ ˽͙͊͡;͔͍ ς ˽͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭ͡ ͙ ;͔͍͔ͤͦ͡ -  ˥͔͎͙ͦͪ 

˭͍͊ͣ͊ͤͦΣ ͙͙̆ͪͫͭͤ͊ ˸͊ͪͼ͔͍ͤͦ͊͟Σ ˶Ό͋͊ ˽͍͍͊ͦ͊͡ ͙ ˯ͦͪ͒͊ͤ ˿͍͙͔͍ͯ͊ͤ͒͗Φ  

˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ Υ ˨͙͙ͣͭΆͪ  ˬ͔͔͍͡ ς ˽͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭ͡ ͙ ;͔͍͔ͤͦ͡ - 

˴͙ͪͫͭͦͺ ˽͔͚ͤ͡Σ ˾͔͚ͣΆͤ͒ ˿͙͚ͣΆͪΣ ˾͚͔͊ͤͪ ̅ͪ͊ͤͼΣ ˽͔ͭͪ ˿͙ͦͫ͟ ͙ ˥͔͎͙ͦͪ  ˩ͤ;͔͍Φ 

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͙ͪ͊ͪͭ͘͟ рп ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͍͔ͤ͊͘Σ ͍ ͭΦ;Φ ͔̇ ͤͭͪ͊ͤͦ͡ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ κ ̇̂ κΦ  

˨Ά͎ͦͫͪͦ͡;͙ͤΎͭ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͤ͊ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͔ αˤˤˤҌέΣ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͊͟ 

͙ͫͭ͊͋ͤ͊͡Σ ͍ͨͦͭΆ͔ͪ͒ͤ ͦͭ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ͭ͊ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ͊ ͎͔͊ͤͼ͙Ύ Citch RaǘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ͔ͨͪ͘ ͔͔ͣͫͼ 

Όͤ  ͙2025 ͎ͦ ͙͒ͤ͊Φ ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͤΎͭ ͊ͫ͟͡ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͭͦ͡ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ 

ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͒ͦ͋ͪͦͭͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͔͙͔ͫͫͭͣͭ ͊͘ 

ͦͤͭͪͦ͟͡Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔͔ͤͨͪ͟Άͫͤ͊ͭͦ ͔ͫ ͯͫΆ͍Άͪ΄͔͍ͤͫͭ͊ͭΣ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙͔ͪ͊ͤͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ 

͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͨͦ͒ ͔͙͔ͫͪ͒ͤͭ ͙͍ͤ͊ ͊͘ ͋Ά͎͊ͪͫ͊ͭ͊͟͡ ͍͋͊ͤͦ͊͟ ͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͔͍͙͍͙ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟Ύ ͨͦ͒ͻͦ͒ ͨͦ-

ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͫΆͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ κ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͙ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ κ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͍͙͙͔ͫͦͭ͟ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔͙ͤͭ 

ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡Σ ͙͙͔ͫͭ͊͋ͤͭ͡ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪΣ ͔͔ͯͣͪͤ͊ͭ͊ ͫͦͤͤͦͫͭ͟͡ ͟Άͣ ͙ͪͫ͟ ͙ 

͙͙͊ͨͭ͊͊͘͟͡ͼ͙ΎΣ ͔͍͙͊͒͊ͭͤ͟ ͙ ͫΆ͙͔͙͙ͣͪͣ͘ ͫ ͨͪͦͺ͙͊͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Φ 

͙͍͙͔̅ͤ͊ͤͫͦͭ ͦͭ;͔͙ͭ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлнр ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͫ͊ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ ͍ ͻ͙͡Ύ͙͒ ͋Ά͎͙͊ͪͫ͟͡ 

͔͍͊͡Φ ͙͍͙͔̅ͤ͊ͤͫͦͭ ͦͭ;͔͙ͭ ͫ͊ ͙͎͍͔͙ͦͭͤ͘Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ ͤ͊ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊ͭ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͊͘ 

ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͊͘ ͭΆ͎͍͔ͪͯ͊ͤΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟ ͊͘ ͨͪͦ͒͊͗͋͊Σ ͫ ͙͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͤ͊ 

͔͙ͭ͘Σ ͊͘ ͙ͦͭͦ͟ ͙͍ͨͫ͊͡ ͔ͤ͊͒͗͒ͤ͊ ͋͊͊͘ ͊͘ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊ͭ͊͡ ͙ͣ ͚ͫͭͦͤͦͫͭΦ  

˨͎͙͔ͪͯͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔ͤͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͫ͊ ͦͭ;͔͔͙ͭͤ ͨͦ 

͙͙͊ͣͦͪͭͪ͊ͤ͊͘ ͙͙͡ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡  ͚ͫͭͦͤͦͫͭΦ  
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ˢ͙͍͙͔ͭͭ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ омΦмнΦнлн5 ͎Φ ͫ͊ 4,889,723 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ, ͊ ͔͙͙ͪ͊ͪ͊ͤ͊ͭ͊͘͡ ͔ͨ;͊͋͊͡ 

͔ͫ͒͡ ͒͊ͤΆ;ͤͦ ͎͔ͦ͋͊͊ͤ͡ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ р4 091 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

˴Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎Φ ͙͔͙͔ͤͭͫͭ͟͟͡ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͍ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫ͊  4,163,671 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ˹͊-͚ͫΆ΅͔͍͔ͫͭͤ 

͙ͨͪͤͦͫ ͊ͭͦ͟ ͙ͭͦ͘;͙ͤͼ͙ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫ͊ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͤ͊ ͙͍͒ͦͣ͊ͤͫͭ͊͟ ς 2,593,715 

ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ͙ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘  ͤ͊ ͔ͤͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ  - 1,538,090 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ  

 

I. ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͤ͊ ͊͟ͼ͙͔͙ͦͤͪͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ  

˻͍͙ͫͤͦͤΎͭ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͤ͊  ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟  ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͟Άͣ омΦмнΦнлн5 ͎Φ ͔ тсΣунр ͻ͙͡Φ ͍͡ΦΣ 

͔͔͔ͪ͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͍ тсΣунр ͻ͙͡Φ ͋ͪͦΎ ͙͔͙ͨͦͣͤͤ ͊͟ͼ͙͙ ͫ ͍ͨͪ͊ͦ ͤ͊ ͎͊ͫ͡ ͫ ͙ͤͦͣͤ͊ͤ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͨͦ м 

͔͍͡ ͍ͫΎ͊͟Φ  

˿ͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͊͟ͼ͙͔͙ͦͤͪͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͟Άͣ мнκнлн5 ͎Φ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 

ˢ͟ͼ͙͔͙ͦͤͪ ҈ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭ 

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 

͙͎̆ͦ͒ͤ͡ 
99.90% 

˨͎͙ͪͯ  0.10% 

˻͋΅ ͦ 100.0%  

 

II. ˻͋ͻ͍͊ͭ ͙ ͔͙ͣͭͦ͒ ͤ͊ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙ΎΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͔ͨͪͯ͒ͤͼ͙͊ͤ͊͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙Ύ ͍ ͫΆ͍͔ͦͭͭͫ ͍͙͔ͭ ͫ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ;͡Φто͊Σ 

͊͡Φо ͦͭ ˭˴ˮΦ ˿ ͎͔ͦ͒͡ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ;͡Φ ор͊ ͦͭ ˭˴ˮΣ αˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 

͙͎̆ͦ͒ͤ͡ά ˢ˨ ͍ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͙ͫ ͤ͊ αͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͻ͙͎ͦ͒ͤ͡ ͚ͣ͊͊͟ ͫΆͫ ͔͔ͫͣͫͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ ͒Ά͍ͪ͗͊͊ 

;͔ͤ͊͟͡ά ͔ ͨͦ͒͊͊͡ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͔͙͔͒ͦͯͣͤͭͭ͟ ͨͦͫͦ;͔͙ͤ ͍ ;͡Φор͊ ͦͭ ˭˴ˮΦ 

ˣΆ͎͊ͪͫ͊͟͡ ˹͊ͪͦ͒ͤ͊ ˣ͊ͤ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔ͨͪͯ͒ͤͼ͙͔͊ͤ͡ ͤ͊͒ͦͪ͘Σ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

¶ ˹͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊ ͫͨͪΎͣͦ αˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύά ˢ˨Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ;͡Φ с ͦͭ ˾˴ˮΤ 

¶ ˹͊ ͦ͟ ͙͙ͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊ ͫͨͪΎͣͦ ααˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͙͎̆ͦ͒ͤ͡ά ˢ˨Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ;͡Φ пΣ 

͎ͨ͊ͪ͊ͪ͊ͺ мΣ ͭΦ пу ͙ ;͡Φ ммΣ ͎ͨ͊ͪ͊ͪ͊ͺ н ͦͭ ˾˴ˮ. 

 

III. ˻͋΅͙ ͙ͨͪͤͼ͙͙ͨ ͤ͊ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤͭͦΦ 

ˮ͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͊͘ ͙ͨͯ͋͡;ͤͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͫ͊ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤ ͍ ˨͙͔͙͍ͪͭ͊͟ нлмоκосκ˩˿  ͙ 

˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ртрκнлмоκ˩˿, ͫ ͼ͔͡ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͍ ͙͔͋͊ͤͭ͟ ͙ 

͔͙͔ͣͭͦ͒ͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͙ͣΦ ˮ͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͊͘ ͙ͨͯ͋͡;ͤͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡ 

͙͒͊ͤͤ ͎ͫͨͦͣ͊͊ͭ ͊͘ ͨͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͨ͊͊ͪͤ͊ͭ͊͘ ͙͒ͫͼ͙͙ͨͤ͊͡Σ ͊ͭͦ͟ ͺͦͯͫ͟Άͭ ͙ͣ ͔, ͊ͭͦ͟͟ ͍Άͪͻͯ 

͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͨͦ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ΎΣ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘Ύ ͙ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Σ ͭ͊͊͟ ͙ ͍Άͪͻͯ 

http://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/laws_creditinstitutions_bg.pdf
http://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/laws_creditinstitutions_bg.pdf
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͎͙͒ͪͯ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͙͊ͤΎ ͤ͊ ͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͎ͨͦ͒ͨͦͣ͊͊΅͊ ͪ͊ͤͤͦͭͦ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ ͙͔͋͊ͤͭ͟Φ 

˹͊ͫͭͦΎ΅ͦͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͔ ͙͎͍͔ͦͭͤͦ͘ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ;͡Φтл ͦͭ ˭˴ˮ 

͙ ;͊ͫͭ ͦͫͣ͊ ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ ˩˿ нлмоκ575 ͙  ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ ˩˿ нлн4/ 3172 ͤ͊ ˴͙͙ͦͣͫΎͭ͊ ͦͭͤͦͫͤͦ 

͔ͭͻ͙ͤ;͔͙͔ͫͭ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͙ͨͯ͋͡;ͤͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͊͘ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ό˩˿ύ Ѕ 

ртрκнлмо ͤ͊ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ ͔ͨ͊ͪ͊ͣͤͭ͡ ͙ ͤ͊ ˿Ά͍͔ͭ͊. 

˥͙ͦ͒΄͙͔ͤͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͦͭ;͔͙ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫ͊ ͙͍͙ͨͯ͋ͯ͊ͤ͟͡ ͤ͊ ͦͺ͙ͼ͙͊ͤ͊ͭ͊͡ ͚ ͙ͫͭͪ͊ͤͼ͊ 

͙ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͎͔͙ͪ͊͗͒͊ͤ͘͡ ͍ ͒ͦͨΆ͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤΦ 

 

IV. ͔͙̇͡ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ . 

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙ͣ͊ ͙͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘ ͔͍͙͊͒͊ͭͤ͟ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͙ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͊͘ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ 

͔͎ͪͯ͊ͭͦͪͤ͊ͭ͊͡ ͪ͊ͣ͊͟Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤ͊͟ ͙ ͔ͺ͔͙͍ͭͤ͊͟ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 

͙ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͊͘ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͦ͟Ύͭͦ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤͤ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ 

͔͍͙͙ͤ͊ͫͣ͊͘ ͺͯͤ͟ͼ͙Ύ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Φ ̅ͯͤ͟ͼ͙Ύͭ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ͣ͊ 

͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦ ͍ͨͪ͊ͦͣͦ΅͙Ύ ͙ ͯ;͙͔͊ͫͭ ͫ ͍ͨͪ͊ͦ ͤ͊ ͍͔ͭͦ ͍Ά͍ ͍͙ͫ;͙͟ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

ˮ͎͔ͪ͊͒ͤ͊ͭ͊͘ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤͤ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͍ ˹͍͔͙͔͊ͨͪ͊ͤ͡ ˾͙ͫ͟ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣͦͫͭ͘ ͤ͊ 

ͺͯͤ͟ͼ͙Ύͭ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙͍͙͔ͦͨͪ͊ͭͤͭ ͍͔ͤ͊͘Σ ͔ͨͦͣ͊΅͙ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ  

ˤ͙ͫ;͙͟ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͙͡ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ 

͍͙ͫ;͙͟ ͍͙͍͙͙͙͊ͣͦ͊ͫͣͦͫͭ͘͘ ͔ͣ͗͒ͯ ͔͙ͭ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͫ͊ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤΣ 

ͤ͊͋͡Ό͍͙͒͊͊ͤΣ ͙͙ͦͤͭͪͦͪ͊ͤ͟͡Σ ͍͙͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͙ ͔ͫ ͔͙͔ͨͪ͒ͨͪͣ͊ͭ ͔͙ͣͪ͟ ͊͘ ͔ͫͣ͟;͍͔͊͊ͤͭͦ ͙ͣΣ ͊͘ 

͒͊ ͔ͫ ͙͎͙ͦͫͯͪ ͔͙ͭ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͒͊ ͦͫͭ͊ͤ͊ͭ ͍ ͎͙ͪ͊ͤͼ͙͔ͭ ͤ͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡Ύ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͍ 

˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͙ ˽͙͙ͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͊͘ ͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ  

˾͙ͦ͡ ͙ ͎͍͙ͦͭͦͦͪͤͦͫͭ ͊ͭͦ͟ ;͊ͫͭ ͦͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͙ 

ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ 

 

͍͙͔͔̂ͨͪ͊ͭͤ͡ ͫΆ͍͔ͭ ό̂˿ύ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 
 

̂˿ ͙ͤͦͫ ͚ͪ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎͍ͦͭͦͦͪͤͦͫͭ ͊͘ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊ͭ͊͡ ͙͍ͪͫͦ͊͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙ 

ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ˢˣˣΦ  

͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͙ͣ͊ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ ͒͊Υ 

¶ ˽͔͎͔ͪ͗͒͊͡ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎΤ  
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¶ ˽͔͎͔ͪ͗͒͊͡ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͙ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͔͙ͪͫͯͪͫ ͊͘ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͟͡Ό;͍͙͔ͦͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟Τ 

¶ ˽͔͎͔ͪ͗͒͊͡ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͙ ͙͙͙͔ͨͦͭͭ͟͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Τ  

¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͊ ͫΆ͍͔͒͊͊ͤͭͦ͘ ͙ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤ͊͟ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊͘ ͙ͪͫ͟ 

͔͙ͣͤ͒͗ͣΆͤͭ ͙ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͦͤͭͪͦ͟͡Τ 

¶ ˻͎͍͔ͭͦͦͪͤ ͔ ͊͘ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͤ͊͒ ͎͍͙͔ͦͭͦͦͪͤͭ ͪΆ͍͙ͦͦ͒ͤ͟ ͙͡ͼ͊Σ ͊ ͫΆ΅ͦ ͙ ͊͘ 

͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͪ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙͙ͨͪ͊ͭ͟͟ ͙ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔ͫͦ͟ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡Τ  

 

˹͔͊͒ͦͪͤ͘ ͫΆ͍͔ͭ ό˹˿ύ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

˴͙ͦͤͭͪͦͪ͊͡ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͦͭͤͦͫͤͦ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙  ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͔ ͎͍͔ͦͭͦͦͪͤ ͊͘Υ  

¶ ˽͙͔͔ͪͣ͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͪ͊͋ͦͭ͊ͭ͊ ͙ͫ ͙ ͙͋ͦͪ͘ ͤ͊ ˽͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭ͡ ͙ ˭͔͙͊ͣͫͭͤ͟- 

͔͔͔ͨͪ͒ͫ͒͊ͭ͡ ͦͭ ͍͙͔ͫͦͭ ;͔͍͔ͤͦ͡Φ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͫΆ͙͋ͪ͊ ͤ͊ ͔͍͙ͪ͒ͦͤ ͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ 

ͤ͊-͚ͣ͊ͦ͟͡ ͍͔͒ͤΆ͗ ͤ͊ ͙ͭͪ ͔͔ͣͫͼ͊Τ 

¶ ˽͙͔͔ͪͣ͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͎͙͙͔ͦͪ͊ͤͪ͊ͤ͘ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͔ͫͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤ͊ͭ͊͘͡ ͫͯ͗͋͊͡ ͊͘ 

͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙ͦ͒ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͍Ά͎͔͙͔ͤ͊ͪ͊͗͒ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙͔͙͔ͫͯ͗ͭͭ͡͡ ͤ͊ 

͔ͫͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤ͊ͭ͊͘͡ ͫͯ͗͋͊͡ ͊͘ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙ͦ͒ͭΦ  

 

˾͙͍ͫͦ͟ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ˹͔͊͒ͦͪͤ͘ ˿Ά͍͔ͭ  

˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ  ˴͙͔ͦͣͭͭ ͔ ͨͦͣͦ΅͔ͤ ͎ͦͪ͊ͤ ͟Άͣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ ͚ͦͭͦ͟ ͔͙ͫ͒͡ ͙ 

͙͍ͤ͊͒ͪ͊͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͙ ͦͤͭͪͦ͊͟͡  ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Φ ˿͔͙͒͟͡ ͫ ͋ͪͯͭͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͤ͊͒ р҈ 

ͦͭ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͋͊͊͘ ͊͒͘Ά͙͔͗ͭͤͦ͡͡ ͔ͫ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ͭ ͦͭ ͙ͭͦ͘ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͔͙ͨͪ͒ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ 

͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͊͘ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ˿Ά͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ 

˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͔͍͊ͫ͒͊͊͘ ͤ͊ ͙͔͔ͭͪͣͫ;͙͔Φ   

˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͙ͪͫ͊͟ ͫΆ͍͔͍ͭ͊ ͙ͤ͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ͍͙͔͙ͯͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ 

ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͔ͭͯ͟΅͊ ͙ ͋Ά͔͒΅͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͫͦͤͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟ ͙ ͎ͨͦ͒ͨͦͣ͊͊ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͍Άͪͻͯ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͚ ͦͭ ͍͙ͫ΄͙Ύ 

ͪΆ͍͔ͦͦ͒ͤ͟ ͔ͨͪͫͦͤ͊͡Φ  

˭͊ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͙ͫ ͙͔ͦͣͭͭ͟Άͭ ͨͦ ͙ͪͫ͊͟ ͙ͣ͊ ͍ͨͪ͊ͦ ͤ͊ ͒ͦͫͭΆͨ ͒ͦ ͼΎ͊ͭ͊͡ 

͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͦ͟Ύͭͦ ͣͯ ͔ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ͊Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͒͊ ͙͙͍ͫ͊͘͟ ͦͭ ͙͙͙͔͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͦͪͭ ͙ 

͎͙͔͒ͪͯͭ ͙͔͙ͫͯ͗ͭ͡͡ ͍ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔͔͙ͫ͒ͤΎ ͙ ͔͙͒ͦͯͣͤͭ͟Φ 
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˾͙͍ͫͦ͟ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͍͙͔͔̂ͨͪ͊ͭͤ͡ ˿Ά͍͔ͭ  

˿Ά͍͒͊͊͘ ͙ ͍͙͍ͪ͊͊͘ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͙ 

ͫͦͤͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͊͘ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟Σ ͔ͦͭͦ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔ͭͦͪ͊ͤͫ͡ - 

ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊ ͊͘ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟Φ 

˿Ά͍͔͍ͭ͊ ̂˿ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͔ͭͯ͟΅͊ ͙ ͋Ά͔͒΅͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͙ ͫͦͤͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟ ͙ ͎ͨͦ͒ͨͦͣ͊͊ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͍Άͪͻͯ 

͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͦͭ ͍͙ͫ΄͙Ύ ͪΆ͍͔ͦͦ͒ͤ͟ ͔ͨͪͫͦͤ͊͡Φ  

 

˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙͔ͦͣͭͭ͟ α˽͔͙ͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ά  

˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͨͦ ͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͤ͊ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ ͼ͔͡ ͍ͦ͒ͪ͊͘Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͙ͣΣ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ 

͔͚͍͙͔͒ͫͭ ͊͘  ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤκͨͪͦ͒͊͗͋͊ ͤ͊ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͙͍͘ΆͤͫΆ͔͙͒͋ͤ 

͔͙ͫͨͦͪ͊ͯͣͤ͘Ύ ͫ ͼ͔͡ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤκ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύͭ͊ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ  

˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎ ͙͔ͭͦͣͭͭ͟ ͔͙ͨͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͤ͊ έˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύέ ˢ˨ ͔ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ 

͔͚͍͒ͫͭ͊΅ ͍Ά͔ͭͪ΄͍ͤͦ͋͊ͤͦ͟ ͔͙͍͔ͦͭͤ͟͟͡ ͎ͦͪ͊ͤ ͊͘ ͍͔͔ͣ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͦͭͤͦͫͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ 

ͤ͊ ͔͙ͨͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ κ͔͙ͨͪ͒ ͙ ͍ ͫΆ͔͒͋ͤ͊ ͺ͊͊͘κ ͫ ͼ͔͡ ͍ͦ͒ͪ͊͘Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͙ͣ ͙ 

͔͙ͨͪ͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύͭ͊ ͙ͣ ͍ ͔͍͙ͪ͒ͦͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ͔͚͍͙͔͒ͫͭ ͊͘  

ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤκͨͪͦ͒͊͗͋͊ ͤ͊ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͙͍͘ΆͤͫΆ͔͙͒͋ͤ ͔͙ͫͨͦͪ͊ͯͣͤ͘Ύ ͫ ͼ͔͡ 

ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤκ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύͭ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͊͘ ͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤͦ͡͡ 

ͤ͊;͙ͫ͡Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘Φ 

 

˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͫΆ͍͔ͭ  

˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎͭ ͫΆ͍͔ͭ ͍͔ͣ͊͘ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͦͭͤͦͫͤͦ ͙͙ͫ͊ͤ͟Ύ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͊͘ 

Ό͙͙ͪ͒;͔͙ͫ͟ ͙ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͔͎͍͙͔ͤͦͭ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙ ͙ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ 

͊͘ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͙͙͔ͫ͊ͤͭ͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͤ͊͒ͻ͍Άͪ͡Ύͭ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͣͯΦ 

 

˴͙͔ͦͣͭͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟ ͙ ͙͍͙͔ͨ͊ͫͭ ό˴̂ˢ˽ύ  

˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͔ ͤ͊ ͨͪΎͦ͟ ͨͦ͒;͙͔͙͔ͤͤ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˴̂ˢ˽ ͍ 

͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͙ͫ ͤ͊ ͔ͫͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤ͘͡ ͎ͦͪ͊ͤ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͍͙ͨͪ͊ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦ 

ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Σ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊͘͡ ͙ͨ͊ͪ;͙͔ͤͭ ͨͦͭͦͼ͙ ͤ͊ ͋͊͊͘ 

͔͎͙͔ͪͯ͊ͭͦͪͤͭ͡ ͦͭ;͔͙ͭΦ 

 

˴͙͔ͦͣͭͭ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ 

˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͙ͣ͊ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙Υ 

¶ ˻͎͍͔ͭͦͦͪͤ ͔ ͊͘ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ͍ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ 

ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡Φ  
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¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͊ ͙ͤ͊ͫͦ͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͍ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ 

ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨Τ 

¶ ˮ͍͘Άͪ΄͍͊ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͙κ͙͙͡ 

ͫΆ͙͙͋ͭΎΣ ͫ͊ͣͦͦͼ͔͙ͤ͟ ͙ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤ ͟͡Ό;͍͙ͦ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͊͘ ͙ͪͫ͟. 

 
9{D ͙͔ͦͣͭͭ͟  

ˤΆ͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͔ ͫΆ͒͊͊͘͡ ˴͙͔ͦͣͭͭ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 9{D ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͒͊ ͫΆ͍͔͍ͭ͊ ͙ 

͎ͨͦ͒ͨͦͣ͊͊ ̂˿ ͙ͨͪ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ 9{D ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ 

͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊ύΦ ͔͍͔̉ͤͦ͡ ͤ͊ ͪ͊͋ͦͭͤ͊ͭ͊ ͎ͪͯͨ͊ ͟Άͣ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊  ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ 

͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 9{D ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͫ͊ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ ͙ ͤ͊ ͙͔ͭͪͭ ͙͙͙ͤ͡ ͤ͊ ͊͘΅͙ͭ͊ ͍ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

˾͊͋ͦͭͤ͊ͭ͊ ͎ͪͯͨ͊ ͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͍ͫΆ͙͔ͪ͊ͤͭ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͊ͭͦ͟ 

͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͊ͭͦ͟͟ ͼ͔͙͡Σ ͭ͊͊͟ ͙ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͊͘ ͙͙͙ͣͭ͡ ͊͘ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ 

͔͙ͫͭͦͪ͟Φ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͙͔͙ͨͪͭ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͍͙ͨͪ͊͊͡ 

͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΣ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅ͦ 

ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡Σ ͙͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͨͦ ͔͔ͨͦͣ͊ͤΣ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ 

͙͙ͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ͦͤͤ ͍͔ͤ͊͘ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͔͙͔ͨͦͣ͊ͤͭ ͦͭ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ͔͙͊ͨͭͭΣ ͙͙͙͔ͣͭͭ͡ ͊͘ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟Σ 

͙͎͙͔ͨͪ͊͊ͤͭ͡ ͦͭ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͙ͣͦ͒͡ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͎͍͙͔ͦͭͦͦͪͤͦͫͭͭ ͤ͊ ͍͔ͤ͊ͭ͊͘ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ 

͍͔͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͙ ͙͙͙͔ͤͭ͡ ͊͘ ͍͔͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͫ͊ ͔͙ͦͭͪ͊ͤ͘ ͍Ά͍ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΦ 

˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡Σ ͙͎͙͔ͨͪ͊͊ͤͭ͡ ͔͙ͣͦ͒͡ ͙ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭ͊ͤ ͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͔͔͎͔͗ͦ͒ͤ 

͔͎͔ͨͪ͒͡ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ̂˿ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ˮ͔͎͙ͤͭͪͪ͊ͤ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ 

͙ ͙͔ͦͤͭͪͦͭ͟͡ όLw/{ύΣ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͎͍ͪͯͨͦ͊ ͔͎͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡Ύ ͦ͟Ύͭͦ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊Σ ;͔ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͤ͊ 

͔͙͔ͦͭ͒ͤͭ͡ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͔ͫ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊ͭ͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟ ;͔ͪ͘ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦ ͒ͦ͋ͪͦ ͙͍ͤͦ ͤ͊ 

ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭ ͙ ͙͔͙͔ͫͫͭͣͭΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔͔͔͍͗͒ͤͤͦ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤ ͙͙͙ͣͭ͡Φ ˶͙͙͙͔ͣͭͭ 

͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͔͔͎͔͗ͦ͒ͤ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫΣ 

̂˿Σ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

̅ͯͤ͟ͼ͙Ύͭ͊ ͨͦ ͙ͪͫ͊͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙ͪͫ͟ ͔͙ͣͤ͒͗ͣΆͤͭ ͙ ͙ͪͫ͟ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͺͯͤ͟ͼ͙͙Φ ˨͍͔͔ͭ 

ͺͯͤ͟ͼ͙͙ ͤͦͫΎͭ ͨͪΎ͊͟ ͎͍ͦͭͦͦͪͤͦͫͭ ͍ ͙ͪͫ͟ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͨͦ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙ΎΣ ͙͊ͤ͊͘͡Σ ͦͼ͔ͤ͊͟Σ 

͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤΣ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭΣ ͔ͫ͊͊͟͡ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͔͍͙ͪ͊ͤͭͤ͡ ͍Ά͙ͨͪͦͫ ͙ ͤ͊͘;͙͙ͣ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͊ͭͦ͟ ͔ͫ 

͍ͫͨ͊͊͘ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ ͤ͊ ͔͎͔͎ͫͪ͊ͼ͙ΎΦ ͔́ ͔ͫ ͫΆͫͭͦΎͭ ͦͭ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͍͔ͤ͊͘ ͤ͊ ͨͪΎͦ͟ ͨͦ͒;͙͔͙ͤͤΎ ͤ͊ 

˥͍͙͊ͤ͡Ύ ͙ͪͫ͟ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔ ;͔ͤ͡ ͙ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Υ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ 

ά˽͔͙ͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟έΣ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ α˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟έΣ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ α˾͙ͫ͟ ͙͎ͦͤͭͪͦͤ͟͡ ͙ 
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͙͙͎ͪͨͦͪͭͤά. ˿͔ͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤͦͭͦ͘͡ ͍͔ͤͦ͘ ς ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ α˾͙ͫ͟ ͙͎ͦͤͭͪͦͤ͟͡ ͙ ͙͙͎ͪͨͦͪͭͤά ͔ 

͎͍ͦͭͦͦͪͤͦ ͊͘ ͔ͭͯ͟΅͙Ύ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡Σ ͔ͦͪͭͤͦͭͦ͟͟ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ 

͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͍͔͔ͤ͊ͪͣͤͤ͊ͭ͊ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͦͤͭͪͦ͟͡ 

ͤ͊ ͙͙͙ͣͭ͡Σ ͔͙͙ͨͪͦ͒;͙ͤ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͙ ͙͍͙͒ͤ͊͟͡ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦͫͭΦ  

˿͔ͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤ͊ͭ͊͘͡ ͫͯ͗͋͊͡ ͊͘ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙ͦ͒ͭ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔͎ͪͯ͡Ύͪͤ͊ ͍͔ͨͪͦͪ͊͟ ͦͭͤͦͫͤͦ 

͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͎͔͙͔ͪ͊͒ͤͭ͘ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͙ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Φ ˹͍͔͙͔͊ͨͪ͊ͤͭ 

͔ͨͪͨͦͪΆ͙͟ ͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͦͭͤͦͫͤͦ ͭΎͻͤͦͭͦ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Φ ˾͔͙͔ͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͦͭ 

͍͔͙͔ͨͪͦͪͭ͟ ͔ͫ ͍͒ͦ͊͒͊ͭ͟͡ ͤ͊ ̂˿ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ˻͙͙͒ͭͤΎ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˮ͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘Ύ ͦͭ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͣͦ͒͡ ͍ͦ͋ͯͫ͊͡Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͤ͊ ͙ͤͫΆ͟ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Φ ˣ͙͔ͤͫ͘ ͔ͣͦ͒͊͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͼ͔ͭ͊͡ ͊͘ ͎͔͔͙͔ͤͪͪ͊ͤ ͤ͊ ͙͙ͫͭ͊͋ͤ͡ 

͒ͦͻ͙ͦ͒Σ ͔͍͙ͨͪ͒͒ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͛ ͔͙͊ͨͭͭ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤͭͦΦ ˹͙͙ͫ͟Ύͭ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ 

͙ͪͫ͟ ͫΆ͍͒͊͊͘ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͊͘ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͙ͫͭ͊͋ͤ͊͡ ͒ͦͻͦ͒ͤͦͫͭ ͦͭ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͙͔͋ͤͫ͘ 

͍͔͙ͤ͊ͨͪ͊ͤ͡Ύ ͍ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ ͨ͊ͤ͡Φ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ 

͍ͦ͋Άͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͙ͤ͊ͣͪ͊ ͔͙͔ͦͭͪ͊͗ͤ ͍ ͙ͦ͟͡;͔͍͔͙ͫͭͤ ͙͙͙ͣͭ͡ ͙ 

͊͟;͔͍͔͙ͫͭͤ ͼ͔͙͡ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͊͘ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ͔͒ͤͦ ͙͡ͼ͔ κ͎ͪͯͨ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͡ͼ͊Σ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΣ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙͙͙ͤ͡Σ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟Σ ͔͙ͫͭͦͪ͟Σ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡Σ ͒Ά͍͙ͪ͗͊ ͙ ͔͎͙͙ͪͦͤΣ ͙ͦͭͦ͟ ͍ͦ͒Ύͭ ͒ͦ 

͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͤͫΆ͟ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͙ ͙͋͘Ύ͎͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭͤͦ͡ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ  

˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͔ ͤ͊ͫͦ;͔ͤ͊ ͟Άͣ ͋Ά͔͒΅͔ͭͦ ͙ ͔ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͍͔͔͍͙ͪͣΎ 

ͻ͙ͦͪͦͤͭ͘ ͦͭ ͙ͭͪ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͚ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔ͫͦͭͦ͟ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙ ͔ͫ 

͙͋͊ͪ͊͘ ͤ͊ ͙͔͙ͦͪͤͭͪ͊ͤ͊ ͟Άͣ ͋Ά͔͒΅͔ͭͦ ͔ͨͪͼ͔ͤ͊͟ ͊͘ ͍͙͙͔ͪ͊ͭͭͦ͘ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 

͊ͭͦ͟͟ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͭ͊͊͟ ͙ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡Ύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ 

͙͊ͨͭ͊͟͡Φ   

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͒͊ ͔ͨͦͣ͊ ͙ͤͫΆ͟ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟. ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͔͙ͤ͊͒͗͒ͤΣ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͙ ͍͔ͫͦ͋ͻ͍͙͊ͭͤ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ ͙ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ 

ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Σ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Φ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 

ˢ˨ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤͤ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟Σ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͙ ͙͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ 

͔͍ͨͪ͒ͦͭͪ͊ͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͦͤ͟ͺ͙ͭ͟͡ ͤ͊ ͙͔͔͙ͤͭͪͫΣ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦ ͔͙ͪͫͯͪͫ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͔͔ͨͦͣ͊ͤͭͦ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Σ ͙͍ͤ͊ ͤ͊ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ 

͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͙ ͦͼ͔ͤ͊͟Φ  

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦΣ ͦ͟Ύͭͦ ͦ͋ͻ͍͊΅͊ ͙ͭͦ͘;͙ͤͼ͙͔ͭ ͤ͊ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͔͍ͨͦͫͪ͒ͫͭͦͣ ͙ͪ͊͘͡;͙ͤ ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪ ͙ ͙͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ 

;͍͍͙͔ͯͫͭͭͤͦͫͭͭ͊͡Σ ͙ͦ͋ͪ͊ͭͤ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦΣ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙͒ͦͨͯͫ͊ͤ͟Ύͭ͊ ͙ 
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͔͙͙ͨͪͦ͒;ͤͦͫͭ ͤ͊ ͍͔͔ͨͪͦ͗͒͊ͤΦ ˤ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ͦͤͪ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤ͊͟ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊͘ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ 

ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͙͙͍͙͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Σ ͦ͟Ύͭͦ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ ͙ͪ͊ͤͤ ͔͔͙͔͙ͨͪ͒ͯͨͪ͒ͭͤ͡ ͙͎͙ͫͤ͊͡Φ 

̇Ύͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͊͘ ͔͔ͨͦͣ͊ͤΣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Σ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ 

ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Σ ͤ͊ ͚ͦͭͦ͟ ͔ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡ ͙͙͡ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ 

ͦͭ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟Σ ̂˿Σ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ ˹˿ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ  

˻͎͙ͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͒͡Ά͙͔͗ͤͦͫͭͤͭ ͙͡ͼ͊ ͙ ͍͔ͤ͊ͭ͊͘Σ ͙ͣ͊΅͙ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͟Άͣ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͫ͊ ͙͘ͼΎͦ͡ ͫΆ͔͙ͦ͋ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˭͊ͦͤ͊͟ ͊͘ 

͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙Σ ͙͔͒͊͒ͤ͊ͭ͊͘ ͨͦ ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤͭͦ͡ ͣͯ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕ т ͤ͊ ˣ˹ˣ ͦͭ нп ͙͊ͨͪ͡ 

нлмп ͎Φ ͊͘ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ ͙͔͋͊ͤͭ͟Σ ͙ ͍͙ͫ;͙͟ ͎͙͒ͪͯ ͔͚͍͒ͫͭ͊΅͙ 

͙͙ͦͭͤͦͫͣ ͙͍͙ͤͦͪͣ͊ͭͤ ͍͔͊ͭͦ͟Σ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Φ  

˨͔͚͙͔ͤͦͫͭͭ ͨͦ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͙ 

͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦͭͦ ͣͯ ͨͪͦΎ͍͔͙͔ͤ͡ ͫ͊ ͔͎͔͙͙ͪ͊ͣͤͭͪ͊ͤ͡ ͍ ͙͔͙͔ͨͪͭͭ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ 

͙͍͙ͤͦͪͣ͊ͭͤ ͔͙͒ͦͯͣͤͭ͟Φ ͍̂ͭΆ͔͙͔ͪ͒ͤͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΣ ͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ͎͙ͨͪͦͪ͊ͣΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ 

͔͚͍͒ͫͭ͊΅͙ ͔͙ͣͦ͒͡ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͔͔͎͗ͦ͒ͤͦ ͔ͫ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊ͭ͡Σ ͔͍ͭͫͭ͊ͭ ͙ ͙͙͊ͭͯ͊ͪ͊ͭ͘͟͡Φ 

˾͔΄͔͙ͤΎͭ͊ ͨͦ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͔ͫ ͍͔ͣ͊ͭ͘Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͙͍ͤ͊ ͤ͊ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙Σ 

͊ͭͦ͟ ͊͘ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͤ͊͒ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͔ͫ ͙͎͍ͦͭ͘Ύͭ ͙ͨͦ͒ͪͦ͋ͤ ͍͙ͫͭ͊ͤͦ΅͊ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Φ ˹͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤͭͦ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͔ͦͭ͒ͤ͊͡ ͔ͫ͒͊͟͡Σ 

͊ͭͦ͟͟ ͙ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊Φ ˴ͦͤͭͪͦ͡Άͭ ͍Άͪͻͯ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ 

͔ͫ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͙ ;͔ͪ͘ ͔͍ͪΌͭ͊ ͙ ͙͙͎͍͙ͣͦͤͭͦͪͤͦ ͙͒ͦ͊͒͟͡Σ ͍ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͍͙ͨͪ͊ ͔ͨͦ͒ͪͦ͋ͤ ͔͊ͭͯ͊ͤ͟͡ 

͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ  ͤ͊ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦͭͦΣ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤͦͫͭͭ͊Σ ͤ͊ 

͍͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͤ͊ ͙͍͘Άͪ΄͔͙͔ͤͭ ͍͔͙ͨͪͦͪ͟ ͤ͊ ͣΎͫͭͦ ͙ ͒ͪΦ ˹͍͙͔ͦͭ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ 

͔͙ͫ͒͟͡κ͎͙ͦ͒΄͙͔ͤͭ ͔͎͔͙ͨͪ͒͡ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͤ͊͒ р҈ ͦͭ ˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͡ ͋͊͊͘ ͔ͫ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ͭ ͦͭ 

˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ˴͙͔ͦͣͭͭ ͟Άͣ ˹˿ ͙ ͦͭ ˹˿ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

˻͔ͭ͒͡ Ϧ˴͔͙ͪ͒ͭ ͙ͪͫ͟Σ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͍͙͙͔ͨͪͦͪ͊ͤ͘Ϧ ͍ ̇̂ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎͙͙ͦͪ͊ͤͪ͊͘ ͙ 

͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ 

ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙ ͍͒ͦ͊͒͊͟͡ ͊͘ ͙ͤ͊͡;͙͔ͭͦ ͤ͊ ͙ͪ͊ͤͤ ͔͔͙͔͙ͨͪ͒ͯͨͪ͒ͭͤ͡ ͙͎͙ͫͤ͊͡Φ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ 

α˽͔͙ͪͦ͋ͣͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ά ͍ ̇̂ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͤ͊ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙͔ͤͭ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͙ 

͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍ ͎͙ͪͯͨ α͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡έΦ ˽͔͙͙ͪͦ͒;ͤ͊ͭ͊ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ 

ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Σ ͍͟͡Ό;͍͊΅͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Σ 

͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙ ͔͎͙͔ͪͯ͊ͭͦͪͤͭ͡ ͙͙͙ͣͭ͡Σ ͙͍ͤͦͭͦ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͙ ͒ͪΦ 

͔ͫ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊Ύ ͤ͊ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟Σ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ 

ͫΆ͍͔ͭ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭΦ  
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ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͔͒ͺ͙͙ͤͪ͊͊͡ ͍ ͍͙͔ͫͦͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͙ͨͪ͊ͭ͊͟͟ ͨΆͤͦ͡ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͔ͣ͗͒ͯ 

͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙Ύͭ͊ ͊͘ α͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡άΣ α͔ͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤά ͙ α͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡άΣ ͊͘ ͒͊ ͙ͣ͊ ͻ͎͔͔ͦͣͦͤͤ 

ͨͦ͒ͻͦ͒ ͟Άͣ ͙͙͔ͨͪ͊ͭͭ͟͟ ͊͘ ͔͎͙͙͔͊ͭͦͪͪ͊ͤ͘͟ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟ ͊͘ ͙ͤ͊͒ͦͪͤ͘ ͙ ͦͭ;͔͙ͭͤ ͼ͔͙͡Φ  

˭͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ м ͔ͫ ͙͍ͨͪͤ͊͊͘ ͦ;͍͊͊ͤ͊͟ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͎͊ͯ͋͊͘ ͊͘ мн 

͔͔ͣͫͼ͊Φ ˭͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ н ͔ͫ ͙͍ͨͪͤ͊͊ͭ͘ ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ 

͎͙͊ͯ͋͘ ͔ͨͪ͘ ͼ͔͙͡Ύ ͙͍͗ͦͭΦ ˭͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ н ͔ͫ ͙͍ͨͪͤ͊͊ͭ͘ 

ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͊ͯ͋͘ ͔ͨͪ͘ ͼ͔͙͡Ύ ͙͍͗ͦͭ ͙ ͙ͨͪͻ͙͔ͦ͒ͭ ͦͭ ͙͡ͻ͍͙ ͔ͫ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ͭ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ 

ͤ͊ ͔ͤͭͤ͊ͭ͊ ͍͋͊͊ͤͫͦ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭΦ ˭͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ о ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͙ͫͨͪ͊ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͍͙͋͊͊ͤͫͦ͡ ͙͡ͻ͍͙Φ 

˻͔͙ͨͪͦͫͭͤΎͭ ͨͦ͒ͻͦ͒ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟ ͍ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͍͙ͫ;͙͟ 

ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡ ͊͘ ͺ͙͎͊ͭͦͪͤ͟ύ ͙ ͍͙ͫ;͙͟ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Φ ˴Άͣ 

31.12.2025 ͎Φ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ о ͫ͊ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 104 145 

ͻ͙͡Φ ͍͡. ͙͙͡ 3.6н҈ ͦͭ ͦ͋΅͙Ύ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Φ ˹͊;͙͔͙͔ͫͤͭ͡ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙ͤ͟ ͨͦ ͭΎͻ ͫ͊ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ 

ͤ͊ 85 117 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ͙͙͔̅ͦͪͣͪ͊ͤͭ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͨͦ ͙͙͙͔ͨͪͦ͗ͣͭ͡ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͫ͊ 

͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙͔ͨͪͭ͊ ˽͙͙ͦͭ͊͟͡ ͊͘ ͍͙͙͔ͨͪͦͪ͊ͤ͘Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΣ ͦ͟Ύͭͦ 

͍ͨͦͦ͘͡Ύ͍͊ ͔ͤ͊͒͗͒ͤ͊Σ ͍͔͔ͤ͊ͪͣͤͤ͊Σ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭͭͦ͘ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͍Άͪͻͯ ͒ͦͻͦ͒ͤͦͫͭͭ͊Σ ͔ͨ͊ͭ͗ͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊͡Σ ͙͍͙͒ͤ͊ͭ͊͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙Ύ ͙ 

͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙͔ͤ͊͒ͦͪͤͭ͘ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟ΎΦ ˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ 

͔͎͔ͨͪ͗͒͊͡ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͙ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ ͔͙͔ͨͪͦͣͤͭ ͍Ά͍ ͍Άͤ΄ͤ͊ͭ͊ ͔ͫͪ͒͊Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͍Ά͙͔ͣͦ͗ͤͭ͘ 

͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͊ͭͦ͟ ͍͙ͣ͊͘ ͔͍͙ͨͪ͒͒Σ ͊ͭͦ͟͟ ͔ͭͯ͟΅͙͔ͭΣ ͭ͊͊͟ ͙ 

͋Ά͔͒΅͙͔ͭ ͚ ͔͚͙͒ͤͦͫͭΦ ˮ͙͙͔ͤ͒͊ͭͦͪͭ͟Σ ͙͍͙ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ͭ ͙ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ͭ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦΣ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͔͙͔ͨͪͭͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ 

ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΦ  ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͊ ͍ͫͦΎ ͔ͭͦͪ͊ͤͫ͡ ͟Άͣ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ;͔ͪ͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ 

͙͙͙ͣͭ͡Φ ˮͣ͊ ͔͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͘ ˽͍͙ͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͙͘;͙͔͙͔ͫͤ͡ ͙ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͙͙͙͔ͣͭͭ͡Σ 

͙ͦͭͦ͟ ͔͎͔͙ͪ͊ͣͤͭͪ͊ͭ͡ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύͭ͊ ͤ͊ ͫΆ͍͔͙͔ͦͭͭͤͭ ͒͡Ά͙͗ͤͦͫͭͤ ͙͡ͼ͊Σ ;͔ͫͭͦͭ͊ ͤ͊ 

͙͘;͙͔͙͔ͫͤ͡Σ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͍͙ͨͪ͊͊ͭ͊͡ ͊͘ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͙ ͔ͫ͊͊͟͡ͼ͙Ύ ͙ͨͪ ͤ͊ͪͯ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͙ͣͭ͡Φ  

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟ 

˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ΄͙ͪͦ͟ ͤ͊͋ͦͪ ͦͭ ͔͙ͣͪ͟Σ 

͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ ͫΆͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤΣ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎ ͤ͊ ͔͙͔ͨ͊͒͗ͤͭ 

͔ͤͫΆ͍͔͍͙ͦͭͭͫͭΎ ͙ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪΣ ͙͙͋͊ͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦͭ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ 

ͫ ͙ͯ͊͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˣ˹ˣ ͊͘ ͙͍͙͙͔͒ͤͭ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͙ ͔͙͙͔ͨͪͦ͒ͭ ͤ͊ ͦͼ͔͡Ύ͍͔͊ͤΣ ͙͔ͤ͊ͫͦͭ͟ ͤ͊ ˩ˣ˻ ͙ 

͍͙ͨͪ͊͊ͭ͊͡ ͤ͊ ˥ͪͯͨ ˾͙ͫ͟Φ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 

ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟Σ ͦ͟Ύͭͦ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 
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͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ ͤͦͪͣ͊ͤ͊͡ ͍͋͊ͤͦ͊͟ ͔ͫͪ͒͊ ͙ ͍ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤ͊͟͡ ͙ͪ͊͘͟Σ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ ͙͙͙ͣͭ͡Σ ͟͡Ό;͍͙ͦ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͊͘ ͪ͊ͤͤͦ 

͔͔͔͙͔ͨͪ͒ͯͨͪ͗͒ͤΦ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟ ͙ ͙͍͙͔ͨ͊ͫͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ό˴̂ˢ˽ύΣ ͊ͭͦ͟ 

͎ͦͪ͊ͤ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͭͦ͘ ͙ 

͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Σ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͔ͨ͊ͤͦ͡ ͊͘ 

͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͙ͨͪ ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ ͙ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύ͙ͭͤ ͦ͋ͫͭͦΎ͔͍ͭͫͭ͊͡Σ ͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦ ͙ 

ͫͼ͔͙͚͙ͤ͊ͪͤ ͙͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Σ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͭͦ͘ ͙ ͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ ͔͙ͣͦ͒͡Φ ˽ͪͦͼ͔ͫΆͭ 

ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊ ͤ͊ ͣ͊΅͊͋͊ ͙ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ 

ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͔ ͙͔͎͙ͤͭͪͪ͊ͤ ͍ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͔ͣ͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔͍ͨͪͭ͗͊͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͦͭ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ 

͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˩ˣ˻ ͙ ˣ˹ˣ ͊͘ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͍ ͙͔͋͊ͤͭ͟ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ м 520 297 ͻ͙͡Φ ͍͡ΦΣ ͚ͦͭͦ͟ 

͚ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͍͊ ͒͊ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ ͋͊͊ͤͫ͡ ͔ͣ͗͒ͯ ͫͪͦ;ͤͦͫͭ ͤ͊ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙ͤΎ ͔ͪͫͯͪͫ ͊͘ 

͔ͭͯ͟΅ͦ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͙ͫΦ ˣ͊ ͤ͊ͭ͊͟ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ 

ό҈ύ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 819.99% (2024 ͎ΦΥ 952.10҈ύ ͙ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͭͤͦ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ό҈ύ 

͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ м82.39҈ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн4͎Φ όнлн4 ͎ΦΥ м88.00҈ύ ͎Φ 

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘Ύ ͙ͪͫ͟ 

˽͔͙ͦͭΎͭ ͦͭ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟ ͔ ͙ͤͫΆ͟Φ ˿͙͔͙͔ͫͭͣͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 

ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͙͔ͦͤͭͪͦͤͭ͟͡ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͫ͊ ͔͍͙͊͒͊ͭͤ͟ ͙ ͔͙ͤ͊͒͗͒ͤ ͙ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊ͭ ͤ͊ 

͙͍͘Άͪ΄͍͙͔͊ͤͭ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙Φ ˤΆ͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘Ύ ͙ͪͫ͟ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ 

͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͪ͊ͣ͊͟ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Σ ͙͙͙ͤ͡ ͊͘ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭ ͟Άͣ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͨͦ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫΣ ̂˿Σ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ 

ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ͊ͭ͊ ;͔ͫͭͦͭ͊ ͙ ͙͔͙͍ͤͭͤͤͦͫͭ͘Φ ˣ͙͔͊ͤͭ͟ ͙ͣ͊ ͙͔͙ͨͪͭ ͙ ͙͎ͨͪ͊͊͡ 

͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ 

ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͙ͭͦ͘;͙ͤͼ͙ ͤ͊ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͙ ͭΎͻͤͦͭͦ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͍Άͪͻͯ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͚Φ ˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡ 

͙ ͨͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͔ͫ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊ͭ͡ ͙͙ͣͤͣͯͣ ͍͔͒ͤΆ͗ ͎͙ͦ͒΄ͤͦΦ  

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ ͙͙͙ͣͭ͡ ͫ ͼ͔͡ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ 

ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͔ͭͯ͟΅͙͔ͭ ͙͙͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͔͊ͤͭ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͊͘ ͒ͦͻ͙͔ͦ͒ͭ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙ͪͫ͟ ͦͭ 

ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙ ͍ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Σ ͍͔͊ͯͭͤ͡ ͙ͪͫ͟Σ ͍ͫͭͦͦ͟ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔ͫͭΆ͔ͣͤͭ͡ ͙ͪͫ͟Φ 

˾Ά͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͊ͭͤͦ͟ ͯ;͍͊ͫͭ͊ ͍ ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭ ͤ͊ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ 

͙͎͔ͪ͊͗͒͊ͤ͘ ͤ͊ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͊͘ ͻ͔͙͔͒͗ͪ͊ͤ ͙ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Φ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟ ͔ ͔͒ͺ͙͙ͤͪ͊ͤ ͍ ˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡ ͊͘ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͙ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ 

͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͍͔͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙͔ͨ͊͊ͪͤͭ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύ͍͊ ;͔ͪ͘ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 

ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͨͦ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͍͔͔ͣ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͨͦ ͔͔ͦͣͨͭͤͭͤͦͫͭ͟ ͦͭ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͨͦ 
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͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫΣ ̂˿Σ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͟Άͣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ 

ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͔ͨ͊͊ͪͤͭ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͍͔͍͔͔͙ͫͦͪͣͤͤ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͤ͊ 

̂˿ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͙͔͊͒͊ͨͭͪ͊ͤ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͟Άͣ ͔͙͔ͨͪͦͣͤͭ ͍ ͨ͊͊ͪͤ͊ͭ͊͘ ͔ͫͪ͒͊Σ 

͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͔͍͊͒͊ͭͤ͊͟ ͙͙ͣͭͤ͊͡ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͊͘ 

͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͤ͊ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤΎ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ;͔ͪ͘ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͤ͊ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤΣ 

ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͍͔͔ͨͪͦ͗͒͊ͤ ͤ͊ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦ ͙ ˤΆ͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ 

͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ 

ͤ͊͘;͙͙͔ͣͭ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͊͘ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊ͭ͡ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ 

͙ͪͫ͟ ͨͦ ;͡Φ фн ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ό˩˿ύ Ѕ ртрκнлмоΦ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͔͙͔ͨͪ͒ͨͪͣ͊ 

͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͔͙ͣͪ͟ ͔ͫͪ΅ͯ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙͎ͤ͒ͦͫͭ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Σ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͟Ά͙͔ͫͭ 

͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͫ͊ ͫ ͨͦ-͔ͪ͊ͤͤ ͔ͨ͊͒͗ ͦͭ ͒Ά͎͙͔ͭ͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙Φ 

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͒͊ ͔ͨͦͣ͊ ͔͔ͫͪ͒ͤ ͒ͦ ͙ͤͫΆ͟ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ 

͙ͪͫ͟Φ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙ͣ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ˽͍͙ͪ͊͊͡ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ˻͔ͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊ͭ͡ ͔͔͎͗ͦ͒ͤͦ ͙ ͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ 

͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ̂˿ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˾͙͍ͫͦ͊ͭ͊͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͔͔ͨͦͣ͊ͤͭͦ ͤ͊ 

͙͙ͦͤͭͪͦͪ͊ͤ͟͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟Σ ͍Ά͍͔͔͗͒͊ͤ ͤ͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ 

͔͙ͣͪ͟Σ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͤ͊ ͙͔ͫ͊͋ͦͫͭͭ͡ ͙ ͨ͊ͤ͡ 

͊͘ ͭΎͻͤͦͭͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Φ ˤ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͎͔ͪ͊͒ͤ͊͘ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ 

͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Φ ˻͔ͭ͒͡ α˽͔͊͊ͪͤ͘Σ ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ ͙ ͔͙͍͔ͦͨͪ͊ͭͤ 

͙ͪͫ͟ά ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ 

ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Φ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͔ ͎͍͔ͦͭͦͦͪͤ ͊͘ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ͍ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ 

͍͙ͨͪ͊͊͡Φ ˻͔ͭ͒͡ α˽͔͊͊ͪͤ͘Σ ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ ͙ ͔͙͍͔ͦͨͪ͊ͭͤ ͙ͪͫ͟ά ͟Άͣ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ α˴ͦͤͭͪͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ 

͙ ͙͙͎ͪͨͦͪͭͤά ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ 

ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Φ ˿Ά͙͔͋ͪ͊ͤͭ ͙͒͊ͤͤ ͊͘ ͎͙͔͊ͯ͋ͭ͘ ͔ͫ ͍͒ͦ͊͒͊ͭ͟͡ ͤ͊ ˾͙͍ͫͦ͟ 

͙͔ͦͣͭͭ͟Σ ͔͙ͣͤ͒͗ͣΆͤͭ͊ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͤ͊ ˥ͪͯͨ ˾͙ͫ͟ ͍ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ hǇŜƴ tŀƎŜǎ ό͊͘ ͫΆ͙͙͋ͭΎ ͫ 

͎ͨͪ͊ ͤ͊ ͤ͊͘;͙ͣͦͫͭ ͤ͊͒ рлΣллл 9¦wύΦ ˻͎͍ͭͦͦͪͤͦͫͭͭ͊ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͔ͫ ͙ͤͦͫ ͦͭ ͍͙͔͙͔ͯͨͪ͊ͭͭ͡ ͤ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͼ͔͍͔͔ͤͭͪͦͭΣ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͦͤ͊ͤͭ͡ ͪΆ͍͙͔͙ͦͦ͒ͭ͟͡ ͤ͊ 

͍͔ͤ͊͘ ͍ ͔̇ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͦͭ ˤ͙ͫ΄͙Ύ ͔͙ͣͤ͒͗ͣΆͤͭΦ ˭͊ ͼ͔ͭ͊͡ ͫ͊ ͔͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͘ 

ˤΆ͔ͭͪ΄͙ͤ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟. 

˥͍͙͊ͤ͡Ύͭ ˸͔͙ͤ͒͗Άͪ ͨͦ ˿͙͎ͯͪͤͦͫͭͭ͊ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ ͔͙͙ͨͪͦ͒;͙ͤ ͙͒ͦ͊͒͟͡ ͒ͦ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͙ 

˾͙͍͙ͫͦ͟Ύ ͙͔ͦͣͭͭ͟Φ ˿͔ͨͼ͙͙͙͊ͪ͊ͤ͊ͭ͊͘͡ ͫͯ͗͋͊͡ ͊͘ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙ͦ͒ͭ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔͎ͪͯ͡Ύ͙ͪͤ 

͍͔͙ͨͪͦͪ͟Σ ͦ͋ͻ͍͊΅͊΅͙ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Φ 
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˴ͪ ͔͙͔͒ͭͤ ͙ͪ ͫ͟ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͍͚ͦͤ͊ͭ͊ ͍ ͚̂ͪ͊ͤ͊͟ 

 x ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͦͼ͔͙ͤ͊͡ ͎͙͒ͪͯ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͊ͭͦ͟ ͙ͪ͊ͭ͊͘͟ ͔͙͍͙ͨͪ͒͊ͤ͊͘͟ ͦͭ ͙͍͙ͤ͊͘Ύͭ͊ ͤ͊ ˾͙ͯͫΎ 

͍ ͚̂ͪ͊ͤ͊͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͍͔͙ͭ͘ ͨͦ͒ ͍͙͙͔ͤͣ͊ͤΦ ˤΆ͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤͭͦΣ ͍ͫΆͪ͊ͤͦ͘ ͫ 

ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͊΅͊ͭ͊ ͔͙ͨ͊ͤ͒ͣΎΣ ͔͋΄͔ ͍͔͊͋͊ͤͦ͘ ͦͭ ͪͯͫ͊ͭ͊͟ ͎͔͙͊ͪͫΎ ͍ ͚̂ͪ͊ͤ͊͟Φ ˮ͍͙ͤ͊͘Ύͭ͊ ͤ͊ ˾͙ͯͫΎ 

͙͔͔͒ͦͨͪͤͫ ͊͘ ͍͙ͫͦ͊͟ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙Ύ ͙ ͔͎͙͍͙ͤ͊ͭͤ ͔͙ͤ͊ͫͭͪͦͤΎ ͦͭͤͦͫͤͦ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͔ͫͭ͟ 

͔͔͙͍͙ͨͪͫͨͭ͟Σ ͔ͦͭͦ͟ ͍͔͔͒ͦ͒ ͒ͦ ͍͙ͨͦ΄͔͙ͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͙ͨ͊͊ͪ͘Φ 

ˤ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͨͦͫͭͦΎ͙͔ͤͤͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͋Ύͻ͊ ͙͔͙͊ͫͤ͘͡ ͦͭ ͪͯͫ͊ͭ͊͟ ͙͍͙ͤ͊͘Ύ ͙ 

͍ͦ͡΄͍͊͊΅͙͔ͭ ͔ͫ ͙͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣ͟͟;͔͙ͫ͟ ͔͔͙͍͙ͨͪͫͨͭ͟Σ ͫΆ;͔͙ͭ͊ͤ ͫ ͍͔ͤ͊ͭͪͯͨ͊ͤ ͤ͊ ͔ͫͪ͒ͤͦͫͪͦ;͙ͤ 

͙͍͔ͪͫͦ͟ ͫ ͍͙ͫͦ͊͟ ͔͙͎ͤͫͯͪͤͦͫͭΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͙͙͊ͭͪ͊͘͟ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤͭͦ ͤ͊ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͤ͊ 

͙͍͙͔͊ͭͭ͟Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍͙͔ͫͦͭ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͙ ͼ͔͍ͤͦ͊ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͙ͨͪ 

͔͙͙͔ͪ͒ͭͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ ͙ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ.  

˭͊ ͒͊ ͦ͋ͻ͍͔͊ͤ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ͭ ͙͒ͦͪ ͫ ͨͦ-͎ͦ͡Ύͣ͊ ͔͔ͫͭͨͤ ͤ͊ 

͔͙͎ͤͫͯͪͤͦͫͭ ͔͍͙ͨͪ͒͒ ͙͍͙ͤ͊͘Ύͭ͊ ͤ͊ ˾͙ͯͫΎ ͍ ͚̂ͪ͊ͤ͊͟Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͍͔͊͘͡ ͨͦ͒ ͍͙͙͔ͤͣ͊ͤ 

͙͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͦͭͦ͟ ͙ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭ͘ ͤ͊ ͙ͪ͊ͭ͊͘͟ ͔͙͍͙ͨͪ͒͊ͤ͊͘͟ ͦͭ ͍͚ͦͤ͊ͭ͊Φ 

 

˻͍͙ͫͤͦͤ ͙ͨͪͤͼ͙͙ͨ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ 

ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊ / ESG ͪ ͙ͫ͟ κΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͪ͊͋ͪ͊͘ ͙ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭͭͦ͘ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ 

ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͍Άͪͻͯ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊Σ ͍ ͦ͟Ύͭͦ ͙ͪ͊͋ͦͭΣ ͍ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤΣ ͔ͫͪ͒ͤͦͫͪͦ;͔ͤ ͙ 

͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ ͨ͊ͤ͡Σ ͊͘ ͒͊ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͍͔ͣ͊͘ ͙ͤͺ͙͙ͦͪͣͪ͊ͤ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ ͙ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΦ 

αˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύά ˢ˨ ͙͔͎͙ͤͭͪͪ͊ ͍ ͍ͫͦΎͭ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ 

͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͙ͦͭͦ͟ ͍ͦ͊͊ͭ͘͟ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͍Άͪͻͯ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊Σ ͍ ͦ͟Ύͭͦ ͔͙ͦͨͪͪ͊ ͍ 

ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤΣ ͔ͫͪ͒ͤͦͫͪͦ;͔ͤ ͙͙͡ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ ͨ͊ͤ͡Φ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔ͣ͊͘ 

͔͍͙ͨͪ͒͒ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͍ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊͘ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ 

͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙͔͋ͤͫ͘ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͙ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͙ 

ͯͨͪ͊͗ͤΎ͍͊ ͔ͺ͔͙͍͔ͭͤ͟ ͤ͊͒ͦͪ͘ ͍Άͪͻͯ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Φ  

αˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύά ˢ˨ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͍ 

͍ͫͦΎͭ͊ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭΦ  

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͍͘Άͪ΄͙͊͡ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͙ ͍Ά͙͔ͣͦ͗ͤͦͫͭͭ͘Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ 

ͤ͊ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͙ ͔ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͪ͊͊͟͡ ͔ͣͦ͒͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 9{D ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ ˤ 

͙ͭ͊͘ ͍ͪΆ͊͘͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͪ͊͊͟͡ ͔͔ͨͪͦͭͤ͟ ͨ͊ͤ͡Σ ͫΆ͒͊͊͘͡ ͔ 9{D ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͙ ͪ͊͋ͦͭͤ͊ 

͎ͪͯͨ͊Σ ͙ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 9{DΦ 

ˢ͎͙͔ͤ͊͗ͣͤͭΆͭ ͊͘ ͔͍͙ͤͯ͡ ͔͙ͤͭͤ ͔͙͙͙ͣͫ ͔ͨͪ͘ нлрл ͎Φ όbŜǘ ½ŜǊƻ нлрлύ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙ ͔͙͙͙ͣͫ ͦͭ 

͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͙ͦͭͦ͟ ͨͦͯ͡;͍͊͊ͭ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͦͭ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͼ͔͡ ͟Άͣ 

ͼ͔͙͔ͭ͡ ͊͘ ͔͙͒͊ͪ͋ͦͤ͊͘͟ͼ͙Ύ ͒͊ ͤ͊ͫͦ;͙ тл ͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪͦ ͍ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͣ͗͒ͯ нлнп ͎Φ ͙ 
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нлнс ͎Φ ˽ͦ͒ͻͦ͒Άͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͫΆ͍͔͒͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͍͟͡Ό;͍͊ 

ͤ͊ͫͦ;͍͔͊ͤ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͨͦͭͦͼ͙ ͟Άͣ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ ͙͙͡ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ͫ;͙͙ͭ͊ͤ ͊͘ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͙ ͫΆͦ͋ͪ͊ͤͦ͘ 

͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊ͭ͊͘ ͙ͭ͊ͫͦͤͦͣ͟Ύ ͤ͊ ˩˿ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͊͘ ͔ͫͣ͟;͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ 

ͤ͊ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͙͔͊͒͊ͨͭͪ͊ͤΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͔ͨͦ͊͡ ͎͙͔͊ͤ͊͗ͣͤͭ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͙͊ͣ͘ ͊͘ ͍Ά͍ͦ͋ͤͦ͘Ύ͔ͣ͊ ͔͔͎͙ͤͪΎΣ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͍ 

ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͔͙͙͔ͪͭͪͭ͟ ͊͘ ͙͒ͦͨͯͫͭͣͦͫͭ ͊͘ ͻ͙͒ͪͦΣ ͍ΎͭΆ͙ͪͤΣ ͙͔͔͎͙͚͙͋ͦͤͪͤΣ ͎͔͔͙ͦͭͪͣ͊ͤ͡ ͙ 

ͫ͡Άͤ;͔͍͙ ͔͙ͨͪͦͭ͟Σ ͙ ͒͊ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͤ͊ ͔͚͒ͭ͊ͤͦ͡ ͙͙ͪ͊ͨͫ͊ͤ͘ ͔͎͙ͦͦ͟͡;͙ͤ ͙ ͫͦͼ͙͙͊ͤ͡ 

ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊͘ ˾͊ͣ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ 

ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Φ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͙ͨͪͤͼ͙͙ͨ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ 

ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊ ͫ͊ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡Υ 

¶ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙ͪ͊Σ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ ͙ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊Σ ͍ ͦ͟Ύͭͦ ͙ͪ͊͋ͦͭΣ ͭΆ͚ 

͊ͭͦ͟ ͭΎ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ ͫΆ΅͔͍͔ͫͭͤ ͙ͨͪͤͦͫ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͙ ͦͭ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͣͦ͗ ͒͊ 

͋Ά͔͒ ͔͎͊ͫͤ͊ͭ͊͘Φ 

¶ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͙͒ͦͯͣͤͭͪ͊͟ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͍͙͡Ύ͔΅͙ ͍Άͪͻͯ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊Σ ͍ ͦ͟Ύͭͦ 

͔͙ͦͨͪͪ͊Φ ˣ͙͔ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊ ͦ͋ͻ͍͊΅͊ ΄͙ͪͦ͟ ͤ͊͋ͦͪ ͦͭ ͍Άͤ΄͙ͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͙ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙Σ 

͙ͦͭͦ͟ ͦͺͦͪͣΎͭ ͙͔͋ͤͫ͘ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͭ͊Σ ͍ ͙ͦͭͦ͟ ͔͒ͤ͊ ˣ͊ͤ͊͟ ͙ͪ͊͋ͦͭ ͙͙͡ ͔ ͍͔ͪͦΎͭͤͦ ͒͊ 

͙ͪ͊͋ͦͭ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͔͚͙͔ͤͤͭ ͍͙ͦͫͤͦͤ ͙͙͡ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͎͔͎ͦͪ͊ͺ͙ͫ͟ ͙ ͙͔͋ͤͫ͘ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Φ ͙͔̅͊ͭͦͪͭ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͙͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣ͟͟;͔͙ͫ͟ ͔͙͍͙ͨͪͦͣͤ͡Σ ͔ͦͤͯͪͤͭͤ͊͟͟ 

͔ͫͪ͒͊Σ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͙ ͔͎͙͔ͪͯͪ͊ͤ͡Σ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡Σ ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͦκ͔͎͒ͣͦͪ͊ͺͫͦ͟ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ ͙ 

͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͔͙ͫ͟ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙Φ ˾͙͍͔͔ͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͎ͣͦ͊ͭ 

͒͊ ͔͎͊ͫͤ͊ͭ͘ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͙ͭ͘ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡Φ ˴͎ͦ͊ͭͦ ͙ͫ͊ͤͪ͊͟ ͍ͫͦΎͭ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙ͪ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͍ͦ͡΄͍͔͊͊ͤͭͦ 

ͤ͊ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͟͡Ό;͍͙ͦ ͔͙ͫͭͦͪ͟Σ ͎͔͎ͦͪ͊ͺ͙ͫ͟ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟Σ ͙ 

͎͙ͯͫͯ͡Φ ˿͍Ά͙͔ͪ͊ͤͭ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͊͘ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͍͙ͨͦ͡ΎΎͭ ͤ͊ 

͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟Ύ ͔ͪ͊ͫͭ͗Σ ͔͊ͭͦͫͭͭ͊͘ ͙͙͡ ͤ͊ ͼ͔͙͔ͤͭ ͤ͊ ͔͍͙͙͙͔ͤ͒͗ͣͭ ͙͙ͣͦͭΣ 

͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͊ͭͦ͟ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ ͨͦ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟Φ 

¶ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͙ͦ͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͍ͦ͊͊ͭ͘͟ 

͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͍Άͪͻͯ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͍ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤΣ ͔ͫͪ͒ͤͦͫͪͦ;͔ͤ ͙ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ 

ͨ͊ͤ͡Σ ;͔ͪ͘ ͙͍͔ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͤ͊ ͔ͫͭͪͫ ͔ͭͫͭ ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪΦ 

¶ ˭͊ ͒͊ ͔͙ͨͦ͒ͪͨ͟ ͍ͫͦΎͭ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙ͪ͊ ͟͡Ό;͍͙ͦ ͙ͪͫ͟ 

͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ό˴˾ˮύ ͊͘ ͍͔͙ͫ͟ ͙ͭͨ ͙ͪͫ͟Σ ͍ͫΆͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙͙͡ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Φ ˴˾ˮ 

ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͙͔͙͙ͣͪͣ͘ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔ͫͭͤͦΣ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͔ ͍Άͣͦ͗ͤͦ͘Φ ͔́ ͭͪΎ͍͋͊ 

͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͊ͫ͊͒ͤͦ͟͟ ͔͔͔͙ͪ͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͟Άͣ ͫΆ͍͔͙͔ͦͭͭͤͭ ͙͔͋ͤͫ͘ ͍͔͙ͤ͊ͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ 

ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡Φ 

¶ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔͎͙ͤͭͪͪ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͙͙ͣ͊ͭͪ͊ͤ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ 
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͔ͫͪ͒͊Σ ;͔ͪ͘ ͍Ά͎͔͊͊ͤ͘͡ ͤ͊ ͔͙ͦͤͪͭͤ͟͟ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͤ͊ ͔͙͔ͦͭ͒ͤͭ͡ ͺͯͤ͟ͼ͙͙Σ 

ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͔ͤ͊ͨͪ͒Ά͊͟Σ ͔͙͔͔ͨͪ͒ͨͪͣ͊ͤ ͤ͊ ͍͔͔͙ͤ͊ͪͣͤͤ ͙͎͙ͦͪͪ͊͟΅͙ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͙ 

͔ͨͪͦͫ͒͡Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͋Ό͔͙͒͗ͭͤ ͪ͊͘ͻ͙ͦ͒Φ 

¶ ˽͙ͪ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤͭͦ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙͔ͫͭ͟ ͼ͔͙͡ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͊͘ ͍͙͔ͫͦͭ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ͔ͨͪͻͦ͒͊ ͟Άͣ ͨͦ-͚ͯͫͭͦ;͙͍͊ 

͙͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͫ ͙͙ͤͫ͟ ͍Ά͎͔͙ͪͦ͒ͤ͡ ͔͙͙͙ͣͫΦ 

¶ ˤ͙ͫ;͙͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫΆͫ ͫΆ΅͔͍͔͙ͫͭͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ 

͙ͣ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͦͦͤ͊ͭ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͔ͫ ͙͔͎͙ͤͭͪͪ͊ͭ ͍ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͨͦ ͔͙ͫͭͦͪ͟ ͙ ͨͦ 

͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟Φ 

 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±! ς ˽ͦ͒ͻͦ͒ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͟Άͣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±. ς ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͨͪ͊͊ͭ͊͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 

 

V. ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙ ͦ͋ͦͪ͘ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔ͨͪͭͤ͊ͭ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 

ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭΦ 

ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͦͭͤͦͫͤͦ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙͔ͨͪͭͤͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ 

͔͙ͫ͒ͤ͡Ύ ͔ͦ͋ͪ͊͘ͼΣ ͍͔͔ͦͨͦͫͭͤ ͍ ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤͭͦ͡: 

¶ ˻͔͋ͪ͊͘ͼ EU KM1 ς ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ 

 

VI. ˿͍͔ͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ .   

1. ˴͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ. 

 

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ  ͙͎͍ͦͭ͘Ύ ͙ͤ͊͒ͦͪͤ͘ ͦͭ;͔͙ͭ ͟Άͣ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ 

͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˣ͔͊͘͡ 4 ς α˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͡ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͍͔͙͔ͫͦ͋ͫͭͤͭ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙ 

͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͍͔͙͔ͫͦ͋ͫͭͤͭ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ά / OFR - COREP/.  

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͙͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘ ͨͦ͒ͻͦ͒ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟ ͙ 

ͨͦ͒ͻͦ͒ ͤ͊ ͙͙͋͊ͫͤ͘Ύ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟  ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟Φ  ˹͊ ͋͊͊͘  ͙ͯ͊͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͍  ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ 

Ѕртр κнлмоΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ  ͙͔͔ͭͪͣͫ;͙ͤ ͦͭ;͔͙ͭΣ ͙ͦͭͦ͟  ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊Ύ  ͍ ˣ˹ˣ ͍͚͙ͫͨ͊͊͘͟ 

͍͔͔ͫͪͦͦͭ͟Σ ͨͦͫͦ;͔͙ͤ  ͍ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ˩˿ нлн4/3117.  

˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ;͡Φ фн ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ртр ͤ͊ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ ͔ͨ͊ͪ͊ͣͤͭ͡ ͙ ͤ͊ ˿Ά͍͔ͭ͊ ͦͭ нс Ό͙ͤ нлмоΣ 

͙͙͙͔ͣͤͣ͊ͤͭ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔͙͔ͤͭͭ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͦͭ 
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˽Ά͍͙ͪ ͔ͪ͒ ͙ ͤ͊ ˻͋΅͊ͭ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͫ͊ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ ͔ͤ ͨͦ-ͣ͊ͦ͟͡ ͦͭ с҈ ͙ ͔ͤ ͨͦ-

ͣ͊ͦ͟͡ ͦͭ у҈Φ 

˴Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͔ ͙ͫͨ͊͊͘͡ ͔ͨͪͨͦͪΆ͙͔ͭ͟ ͤ͊ ˣ˹ˣ ͊͘ 

͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ς ͦ͋΅͊ͭ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͒͊ ͔ͤ ͋Ά͔͒ ͨͦ ςͣ ͊ͦ͟͡ ͦͭ 16,35% , 

ͺ͙ͦͪͣͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ͋͊͊͘ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͊͘ ͦ͋΅͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ;͔ͤ͡ фнΣ 

͎ͨ͊ͪ͊ͪ͊ͺ м ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ртрκнлмо͎; ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕу ͤ͊ 

ˣ˹ˣ ͊͘ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͤ͊ ͙͔͋͊ͤͭ͟ ͙ ͔ͨͪͨͦͪΆ͙͔ͭ͟ ͦͭ ͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ̂˿ ͤ͊ ˣ˹ˣ ͦͭ 

22.05.2025 ͎Φ  ͊͘ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Φ 

˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͡ ͋͊͊͘  ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎Φ ͔ о72,731 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͭ;͙ͭ͊ 

͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͊͘ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͦͭ ͨΆ͍͙ͪ 

͔ͪ͒ ͦͭ мфΣсм҈Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͤ ͦͭ;͙ͭ͊ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͦͭ ͍͙ͭͦͪ ͔ͪ͒ ͟Άͣ  омΦмнΦнлнр ͎Φ ͙ ͔ͤ ͍͟͡Ό;͍͊ ͍ 

͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ˿͍͔͙͔ͦ͋ͫͭͤͭ ͙ͫ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ κ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͋͊͊͘ κ ͎͙ͦ͒΄͙ͤΎ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͊͘ 

нлнр ͎͙ͦ͒ͤ͊Φ 

˽͙ͪ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡Ύ ͨ͊ͤ͡Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͍͔͊͘͡ ͨͦ͒ 

͍͙͙͔ͤͣ͊ͤ ͔ͨͪͨͦͪΆ͙͔ͭ͟ ͤ͊ ˣ˹ˣ ͙ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊͊͘͡͡ ͔ͺ͔͙ͭͭ͟ ͔ ͦͭͤͦͫͤͦ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͊͘ ͔ͤ͊͒ͦͪͤ͘ 

͙͎͒͊ͦ͡ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ ͍͔ͨ͊ͤͦ͡Φ 

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͔ ͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊͘͡ ͙ ͙ͦ͒ͦ͋ͪ͊͡ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлн5-2027 ͎ͦ͒ΦΣ ͦͭͤͦͫͤͦ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͫΆͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎ ͙ ͙͍ͤ͊ ͤ͊ 

͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔ ͙͍͘Άͪ΄͙͊͡ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͙͙͊ͤ͊͘͡ ͦͭ ͎͔͒ͤ͊͡ ͭͦ;͊͟ ͤ͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ 

˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ ͍͋͊ͤͦ͟ ͎ͦͪ͊ͤ ό˩ˣ˻ύ ͙ ˣΆ͎͊ͪͫ͊͟͡ ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ όˣ˹ˣύΦ  

˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͼ͔͙͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͨͪ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ 

˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ (˩ ˿  ртрκнлмо) ͫ͊Υ 

¶ ˨͊ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύ͍͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ͔͎͙͔ͪͯ͊ͭͦͪͤͭ͡ ͎͙ͦͪ͊ͤΣ ͊ͭͦ͟ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͒ͦ͋ͪ͊ 

͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ΎΦ 

¶ ͔̉ͪ͘ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͙ͫ ͙ ͔͊ͤ͊ͨͪ͒͘  ͒͊ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊Σ ;͔ ΅͔ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊  ͍Ά͍ͪ͊͘΅͔͊ͣͦͫͭ ͤ͊ 

͊͟ͼ͙͔͙͔ͦͤͪͭΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ  ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡  ͤ͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘Σ ͍͙͒͊ ͙ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ 

ͤ͊ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙ͦ͒ͣΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͍͙͍͔͒ͦ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͫΆͨΆ͍ͭͫͭ͊΅͙ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͚Φ  

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͔͔ͣͫ;ͤ͊ ͋͊͊͘ ͔͙ͫ͒͡ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ ͤ͊ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͍͔͊ͫͦ͟͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ 

͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͋͊͊͘ ͙ ͦ͋΅͊ͭ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˾Ά͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭ ͨͦ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Φ 
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2. ˤΆ͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ κ ˤˢˢ˴ κΦ 

 

˻͍ͫͤͦͤ͊ͭ͊ ͼ͔͡ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡  ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ 

͙ͦͨͭͣ͊ͤ͊͡ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͭΦ ͔Φ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͙ͦͨͭͣ͊ͤͦ͡ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ 

ͤ͊ ͍͙͔͋͊ͤͦͭ͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙͔ͫͭ͟ ͚ ͼ͔͙͡Σ ͙ͨͪ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙͔ͦͭ͒ͤͭ͡ 

͍͙͋͊ͤͦ͟ ͔͎ͪͯ͊͡ͼ͙͙Φ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͔͙ͤ͊͒͗͒ͤ ͙ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ ͙ 

ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤ ͙ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͙ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ 

͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͚ͦͭͦ͟ ͫ;͙ͭ͊ ͊͘ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͙͔ͦͭ͒ͤͭ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ 

ͫ͊ ͙͙͡ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͙͔͙ͦ͗ͤ͘͡Φ ͙́͊͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͫ͊ ͔ͦ͋ͭ͟ ͤ͊ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ 

͔͎͔ͨͪ͒͡Σ ͊͘ ͒͊ ͔ͫ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͙  ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭͭ͊͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤ ͙ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͙ 

͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ ˤΆ͔ͭͪ΄͙ͤΎͭ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͔ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ 

͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͙͡ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡Φ ˭͊ ͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡ ͼ͔͙͡ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ κ˩˿κ Ѕ 

2024/3117 - ͍͔͒ͤΆ͗ ͤ͊ ͙ͭͪ ͔͔ͣͫͼ͊ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͋͊͊͘Φ 

˭͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͼ͔͙͡ ͙ ͙ͨͪ ͙͍͔ͨͦͫ͊ͤ͟ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ˾Ά͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ ͤ͊ 

͔͔ͣͫ;ͤ͊ ͍ͦͫͤͦ͊ ͦͭ;͔ͭ ͊͘ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ ˻͍ͫͤͦͤ͊ͭ͊ ͼ͔͡ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͤ͊͘͡  ͤ͊ 

͙͊ͨͭ͊͊͟͡  ͔ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ  ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤͦͫͭΣ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ 

͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ͤ͊ ͍͙͔͋͊ͤͦͭ͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͊͘ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙͔ͫͭ͟ ͼ͔͙͡ ͤ͊ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙ͨͪ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͙͔͋͊ͤͦͭ͟ ͔͎ͪͯ͊͡ͼ͙͙Φ ͔̇ͭ͊͡ ͤ͊ ˤΆ͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ 

͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ όˤˢˢ˴ύ ͔ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊΅͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ 

͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤͦͫͭΣ ͨͦ͒͒Ά͔ͪ͗͊ͤ ͤ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͊͘ 

͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙͔ͫͭ͟ ͼ͔͙͡ ͤ͊ ͙͎̆ͦ͒ͤ͊͡ ͙ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙ͨͪ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͙͔͋͊ͤͦͭ͟ 

͔͎ͪͯ͊͡ͼ͙͙Φ ˤˢˢ˴ ͔ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ 

͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͍͙͔ͦͫͤͦ͊ͤ ͤ͊ 

;͔ͤ͡ то͊Σ ͊͡Φ м ͦͭ ˭˴ˮ. 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͙ ͨͦ͒ͻ͙ͦ͒ ͙ͨͪ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤͭ 

͙ͦͤͭͪͦͤ͟͡ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͙ͨͪͫΆ΅͙͔ͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͨͦ ͍͙͍͔͒ͦ ͙ͪͫ͟ ͍ 

͔ͦͤͭͫͭ͊͟͟ ͤ͊ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦͫͭ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤͦͫͭΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͎͙ͨͪͦͤͦͤ͘ ͙͒͊ͤͤ ͊͘ 

͍͙͙͔ͪ͊ͭͭͦ͘ ͤ͊ ͤ͊͘;͙͙ͣ ͊͘ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͙ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͍͔͊͊ͤͭͦ ͙ͣ ͫ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 

˿ͦ͗ͤͦͫͭͭ͊͡ ͙ ͦ͋ͻ͍͊ͭΆͭ ͤ͊ ͙͍͘Άͪ΄͍͙͊ͤΎ ˤˢˢ˴ ͔ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͔͔͍ͫͭͫͭͦͭͦΣ ͎͔͙ͦͣͤ͊ͭ͊͡ ͙ 

ͫͦ͗ͤͦͫͭͭ͊͡ ͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊  ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

˾Ά͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͎͍ͦͭͦͦͪͤͦ ͊͘ ͔ͤ͊͒͗͒ͤͦͭͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͊͘ 

ˤΆ͔ͭͪ΄͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ όˤˢˢ˴ύΣ ͍͟͡Φ ͊͘ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ 

͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͙ͤͯ͗͒ ͙ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙͔ͦ͒ͣͭ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͍ ͙ͭͦ͘ ͨͪͦͼ͔ͫΦ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭΣ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ 

˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ͭ ˤˢˢ˴ ͙ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͦͭ ͔͎ͤͦ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ ͍͔͒ͤΆ͗ 

http://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/laws_creditinstitutions_bg.pdf
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͎͙ͦ͒΄ͤͦΣ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͊͒͘Ά͋ͦ͡;͔ͤͦ ͍͔ͨͦͤ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͼ͔͙͔ͭ͡Σ ͨͪͦͼ͔͙͔ͫͭΣ ͔͎͙͙͔ͣͭͦ͒ͦͦͭ͡ ͙ 

ͨͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͤ͊ ˤˢˢ˴Φ  

ˤΆ͔ͭͪ΄͙ͤΎͭ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͫ͊ ͔͔ͤͪ͊͒ͤ͊͘͡ ;͊ͫͭ ͦͭ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤ͊ͭ͊ 

ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘Σ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Φ  

˽ͪͦͼ͔ͫΆͭ ͤ͊ ˤˢˢ˴ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͙ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͊ͭͦ͟͟ 

͙ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦͭͦ͟͡ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡Σ ͔ͦͭͦ͟ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤ͊ͭ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͊͘ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ 

͔͙ͨͦͭͪ͋ͤͦͫͭΦ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͍ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͨͦ ˤˢˢ˴ ͙ ͙ͨͪ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ 

ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͙ͫ ͙ͨͦ͘ͼ͙ΎΣ ͊ͭͦ͟ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͔͔͙͊͒ͤ͘͡Ύ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͫͨͪΎͣͦ 

͙͍ͤ͊ͭ͊ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͍ ͨͦͪͭͺ͔͚͙͔ͭ͡Σ ͊ͭͦ͟ ͦͭ;͙ͭ͊ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͦͭ ͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͊͘ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ͨͪ ͦͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦͭͦ ͤ͊ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΦ ˽͙ͪ 

ͦͼ͔͙͔ͤͭ͟Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔ͣ͊͘ ͨͦ͒ ͍͙͙͔ͤͣ͊ͤ ͙ ͔͙ͪ͒ͼ͊ ͍͙͊͗ͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͊ͭͦ͟ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͤ͊ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͙ ͙ͦͤͭͪͦ͟͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊ ͒͊ ͔ͫ 

͔͙͔ͨͪ͒ͨͪͣ͊ͭ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͊͘ ͙͎͙͔ͦͪͪ͊ͤͭͦ͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦͭͦ ͣͯΦ ˽͙ͪ ͍ͫΎͦ͟ 

͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ ͙ͪͫ͊͟ ͒͊ ͔͔ͨͦͤͫ ͤ͊͘;͙͔͙ͭͤ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͊ͯ͋͘Σ 

͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ͎ͪͯͨ͊ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͊ͭ͡ ͙͙͡ ͟Άͣ 

ͫΆ͍ͯͨͤͦͫͭ͟ ͦͭ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͊ͭ͡ ͫΆͫ ͫͻͦ͒ͤͦ ͍͔͔͙͔ͨͦ͒ͤ ͤ͊ α͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡έΦ ˨͔͚͍͙ͫͭΎͭ͊ ͨͦ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙ ͟Άͣ ͔͒ͤͦ ͙͡ͼ͔Σ ͎ͪͯͨ͊ ͦͭ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ͙ 

͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͡ͼ͊ ͫ͊ ͔͚͒ͭ͊ͤͦ͡ ͙͙ͦͨͫ͊ͤ ͍ ˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͊͘ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ ͙ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͍ͫΆ͙͔ͪ͊ͤͭ͘ ͙͡ͼ͊Σ ͙͡ͼ͊ͭ͊ ͙͔͙ͤͦͫͭ͡ ͤ͊ ͦ͋΅ ͙ͪͫ͟ ͙ 

͙͔͙͔ͤͭͫͭ͟͟͡ ͎͙ͪͯͨ ͤ͊ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙ ˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡ ͊͘ ͺ͙͔ͦͪͣͪ͊ͤΣ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͙ ͍͔͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͤ͊ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ 

ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨Φ ˽͙ͪ ͍ͫΎͦ͟ ͔͔ͨͦͣ͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔ͨͪͣ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͙ͨͪ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ 

͙͙͍͔ͫ͊ͤͭͦ͘͟ ͊͘ ͒ͦ͋ͪ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤͦͫͭΦ ˻͋΅͙͔ͭ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͙ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙;͙ͤ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͟Άͣ 

͙͔͙͔ͨͪͣ͊ͤͭ ͦͭ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎΣ ͔ͪ͒͊ ͊͘  ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤͭͦΣ ͯ;͔ͪ͒Ύ͍͔͊ͤͭͦΣ ͊ͫͭͪ͊͘ͻ͍͔ͦ͊ͤͭͦΣ 

ͦͫ;͔͍ͭͦͦ͒Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎͭ͊Σ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅͙Ύ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͍Άͪͻͯ ͭΎͻΣ 

͊ͭͦ͟͟ ͙ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͦͤ͊ͤͭ͡ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͤ͊ ͎͍͙͔ͦͭͦͦͪͤͭ ͒͡Ά͙͗ͤͦͫͭͤ ͙͡ͼ͊ ͙ͨͪ ͙͔͔ͨͪͣ͊ͤͭͦ ͙ 

͔ͭͯ͟΅͙Ύ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͫ͊ ͔͎͔͙͙ͪ͊ͣͤͭͪ͊ͤ͡ ͍ ˽͍͙ͪ͊͊ͭ͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͊͘ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭ 

ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ˽ͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͊͘ ͪ͊͋ͦͭ͊ ͫ ͍Άͤ΄͙ͤ ͦͼ͔͙͔͙ͤͭ͡ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͨͦ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͤ͊ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͊ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͙ͫ ͦͭ ͦͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔ͨͪ͒ 

͔͔͙ͦͣͨͭͤͭͤ͟Ύ ͎ͦͪ͊ͤ κ ˣ˹ˣκΣ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ κ ˩˿ κ ртрκнлмо ͙ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ κ ˩˿ κ 

2024/3117.  

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͨͪ ͙͔͙͔ͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //м ς ˿Ά͍ͫͭ͊ ͤ͊ ͙͙͔͙ͫͯͣ͘͟Ύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
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o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //н ς ˾͍͔͙͔͊ͤͤ ͤ͊ ͙͙͔͙ͫͯͣ͘͟Ύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͫΆͫ 

ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤΎ ͋͊͊ͤͫ͡ ͍ ͙͙͙͔ͦ͒ͭͪ͊ͤͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͦͭ;͔͙ͭ 

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ h±м ς ˻͋ͦͪ͘ ͤ͊ ͦ͋΅͙͔ͭ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ h±/ ς ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͦͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ 

͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ 

 

VII. ˴͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͡ ͋ͯͺ͔͙ͪΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͊͘ ͔͙͔ͦͭ͒ͤͭ͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͤ͊ ͋͊͊͘ ;͡Φ ппл ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ 

575 κнлмо͎Φ ͙  ͒Ύ͡ VIIΣ ͎͍͊͊͡ п ͦͭ ˨͙͔͙͍ͪͭ͊͟ нлмоκосΦ  ͔͙́͘ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊ͭΣ ;͔ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͍ͤ͊ͭͪͯͨ͊ ͨͦ ͍͔͔ͪͣ ͤ͊ ͔͙ͨͪͦ͒ ͤ͊ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ ͔ͪ͊ͫͭ͗ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͋͊͊͘Σ ͫ 

ͦ͟Ύͭͦ ͒͊ ͔ͫ ͙ͨͦͪ͟Ύͭ ͔͍͔͙ͤͭͯ͊ͤ͡ ͎͙͊ͯ͋͘ ͙ͨͪ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύ͙ͭͤ ͔͙͙ͨͪͦ͒Φ ˣ˹ˣ ͔ ͔͔͙ͦͨͪ͒͊͡͡ ͊͘ 

͙͔͋͊ͤͭ͟ ͍ ͫͭͪ͊ͤ͊ͭ͊Σ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͤ͊ ͋͊͊͘  ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕу ͊͘ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪΦ 

¶ ˻͔͔͔ͨͪ͒ͤͦͭͦ͡ ͟Ά ͣ 31.12.2025 ͎ͦ͒Φ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤͦ͡͡ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ 

͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͦͭ ˣ˹ˣ ͨͦ ͙ͫͣͫΆ͊͡ ͤ͊ ;͡Φ млоΣ ͊͡Φ нΣ ͭΦ р ͦͭ ˭˴ˮ ͔ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 0.75҈ ͦͭ ͦ͋΅͙Ύ 

͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͍ͫ͒͊͡ ͒͊ 

ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͚ͦͭͦ͟ ͙͍ͨͦͪ͊͟ ͦ͋΅ͦ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 8.75%, 

͍͟͡Ό;͍͊΅ͦ ͙͙͙ͣͤͣ͊ͤ͡Ύ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͙͍͔ͫ͊ͤͭͦ͘͟ ͊͘ ͦ͋΅͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͦͭ у҈ ͙ 

͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤͦͭͦ͡͡ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͨͦ ˤ͙ͭͦͪ ͫͭΆ͋͡ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 0.75҈ ͟Άͣ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙͔ͨͪͭͤͭ͡ 

͙͍͙͊ͭ͟Φ  

˾͔͊ͣͪ͘Άͭ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦͦͭͦ͟͡ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͨͦ ˤ͙ͭͦͪ ͫͭΆ͋͡ 

͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͔ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 14 252  ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

¶ ˽͔͔ͪ͒ͨ͊ͤ͘ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ ͦͭ нΣр ҈Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅ͦ ͦͭ ;͡ΦоΣ ͊͡Φм ͦͭ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕу κ 

ͦͭ нп ͙͊ͨͪ͡ нлмп͎Φ κ ͊͘ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ ͋ͯͺ͔͙ͪ ͫ ͍͙͔͊ͤ͘͡ ͍ ͙ͫ͊͡ ͦͭ ͔͚͍͙͔͒ͫͭͭͦ ͤ͊ ͙ͭ͊͘ 

͔ͤ͊ͪ͒͋͊Φ  

˴Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͔͙ͨͪ͒ͨ͊ͤ͘Ύ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ 

ͤ͊ 47 507 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

¶ ˣͯͺ͔ͪ ͊͘ ͙͔͔ͫͫͭͣͤ ͙ͪͫ͟ ͦͭ о҈ ͦͭ ͦ͋΅ͦ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͍ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ͍ ͙ͫ͊͡ 

ͦͭ лм ͍͙ͦͭͦͣͪ͟ нлм4 ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͡ ͤ͊ ͍͙͔ͦͫͤͦ͊ͤ ͤ͊ ͎ͨ͊ͪ͊ͪ͊ͺ у ͦͭ ˽͔ͪͻ͙͔ͦ͒ͤͭ ͙ 

͊͘͟͡Ό;͙͔͙ͭͤ͡ ͔͙ͪ͊ͨͦͪ͒͋͘Σ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ;͡Φмн ͦͭ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕу ͤ͊ ˣ˹ˣ ͊͘ ͙͍͙͔͊ͨͭ͊ͦͭ͟͡ 

͋ͯͺ͔͙ͪ ͤ͊ ͙͔͋͊ͤͭ͟Φ ˿ ͔͎ͤͦ ͔ͫ ͼ͔͙͡ ͍͔͊ͨ͊͊ͤ͘͘ ͤ͊ ͙͔ͤ͊ͭͪͯͨ͊ͤͭ ͒ͦ ͔ͣͦͣͤͭ͊ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ 

͔͔͍͙ͪͪ͘ ͍ ͙͔͋͊ͤͭ͟ ͊͘ ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͔͊ͤ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͦͭ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͙ͤ ͔ͤͼ͙͙͟͡;͙ͤ ͙͔͙ͫͫͭͣͤ ͙͙͡ 

͔ͣ͊ͪͦͨͪͯ͒ͤ͟ͼ͙͙͊ͤ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ  

 ˾͔͊ͣͪ͘Άͭ ͤ͊ ͋ͯͺ͔ͪ͊ ͊͘ ͙͔͔ͫͫͭͣͤ ͙ͪͫ͟ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟  ͔ 54 625 

ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 
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¶ ˢ͙ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎͭ  ͋ͯͺ͔ͪ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͍   ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ;͡Φ рΣ ͊͡Φ т ͦͭ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕ 

у ͤ͊ ˣ˹ˣΦ ˣΆ͎͊ͪͫ͊͟͡ ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͊ ͤ͊ ͍ͫͦΎͭ͊ ͔ͯ͋-͙ͫͭͪ͊ͤͼ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦͭͦ͡ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎ ͋ͯͺ͔ͪ  ͊͘ ͍ͫΎͦ͟ ͙͔͔ͭͪͣͫ;͙͔Φ  ˿;͙ͭ͊ͤͦ ͦͭ м ͍͙ͦͭͦͣͪ͟ 

2023 ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͍ͫ͒͊͡ ͒͊ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͔ͤ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 

2Φл҈ ͦͭ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͍ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΦ ˿͔ͨͼ͙ͺ͙;͙ͤΎͭ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͔ͤ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ ͔ ͍͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͦ͋΅͊ͭ͊ ͫͯͣ͊ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙ΎΣ 

͔ͯͣͤͦ͗ͤ͊ ͨͦ ͔͔͔͎͔ͫͪ͒ͤͦͨͪͭͤ͊ͭ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͤ͊ ͙͍ͤ͊ͭ͊ ͤ͊ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎ ͋ͯͺ͔ͪΣ ͙͘;͙͔ͫͤ͊͡ 

ͨͦ ͤ͊;͙ͤ͊Σ ͔͍͙͔ͨͪ͒͒ͤ ͍ ;͡Φ сΣ ͊͡Φ оΦ ͦͭ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕу ͤ͊ ˣ˹ˣΣ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 1.98҈ ͟Άͣ ом 

͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎Φ   

˾͔͊ͣͪ͘Άͭ ͤ͊ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙;͙ͤΎ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎ ͋ͯͺ͔ͪ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟  ͔ о7 626 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

˹͊ ͋͊͊͘ ͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ̂˿ ͤ͊ ˣ˹ˣ ͦͭ 22.05.2025͎ΦΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͍ͫ͒͊͡ ͒͊ ͔ͫ ͙ͨͪ͒Άͪ͗͊  ͟Άͣ 

͔ͨͪͨͦͪΆ͊͟ ͊͘ ͒ͦͨΆ͙͔͔ͤͭͤ͡͡ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ лΣ10҈ ͤ͊͒ ˻˴ˮ όͦ͋΅ͦ 

͙͍͊ͨͭ͊ͦͦ͟͡ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ύΣ ͚ͦͭͦ͟ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͙͘ͼΎͦ͡ ͦͭ ͍͋͊ͦ͘ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͦͭ 

ͨΆ͍͙ͪ ͔ͪ͒ ό;͔ͤ͡ тф͍Σ ͊͡ΦмΣ ͭΦо ͙ ;͔ͤ͡ тф͎Σ ͊͡Φм ͙ ͊͡Φо ͦͭ ˭͊ͦͤ͊͟ ͊͘ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ύΦ 

˴Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͔ͤ ͔ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͡ ͊͘ ͎͒ͪͯ͊ ͙͔ͫͫͭͣͤͦ 

ͤ͊͘;͙ͣ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ΎΦ 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙ͫ͒ͤ͡Ύ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͔Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦-CCyB1 ς ˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͨͦ ͎͔͎ͦͪ͊ͺ͙ͫ͟ ͙ͨͪͤ͊͘͟ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͦͭ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͊͘ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͊ͤͭͼ͙͙͟͡;͙ͤΎ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͋ͯͺ͔ͪ 

 

VIII. ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟ ͙ ͔ͫͭΆ͔ͣͤͭ͡ ͙ͪͫ͟ .   

˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟ ͙ ͔ͫͭΆ͔ͣͤͭ͡ ͙ͪͫ͟ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟ ͙ͨͪ ͔͙ͫ͒͟͡ ͫ ͔͙͍͙͒ͪ͊ͭͤ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΣ ͔ͪͨͦ-͔͙ͫ͒͟͡Σ ͔͙ͫ͒͟͡ ͨͦ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ͔ͤκͨͦͯ͡;͍͔͊͊ͤ ͍ ͔͊ͣ͘ ͤ͊ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͙͙͡ 

͙ͫͭͦ͟Σ ͭͪ͊ͤ͊͘͟ͼ͙͙ ͫ ͯ͒Ά͔͗ͤ͡ ͔ͫͭΆ͔ͣͤͭ͡Φ ˿ ͼ͔͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͦͭ 

͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ ͙͙͙ͣͭ͡ ͟Άͣ ͔͙ͣͫͭͤ ͙ ;͔͙ͯ͗͒ͫͭͪ͊ͤͤ ͙͋͊ͤ͟ 

κͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙κ ͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ς ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔ͫͨͦͪ͒ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙͙͔ͭ ͙ 

͎͙͙͔ͦͭ͟͡Σ ͔͙͊ͦ͗ͤ͘͡ ͍ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ /wƛǎtΦ ˿ ͼ͔͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͦͭ 

͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟Σ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͦͭ ͙͙͙ͣͭ͡ ͟Άͣ ͔͙ͣͫͭͤ ͙ ;͔͙ͯ͗͒ͫͭͪ͊ͤͤ ͙͋͊ͤ͟κ 

ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ κ͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ς ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔ͫͨͦͪ͒ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙͙͔ͭ ͙ 

͎͙͙͔ͦͭ͟͡ ͔͎͙͊ͤ͊͘͡͡ ͍ ͔͙ͣͭͦ͒͊ͭ͊͟ ͊͘ ͭΎͻͤͦͭͦ ͙͘;͙͔͙͔ͫͤ͡ ͤ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ /wƛǎtΦ ˶͙͙͙͔ͣͭͭ ͔ͫ 

͙͙͊ͭͯ͊ͪ͊ͭ͘͟͡ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦ ͙ ͫ͊ ͒ͦͫͭΆ͙ͨͤ ͔͔͔͍͗͒ͤͤͦ ;͔ͪ͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ /wƛǎtΦ ͍̂ͫͦΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ 

͙͙͙͔ͣͭͭ͡ ͔ͫ ͔͙ͫ͒͡ ͤ͊ ͔͔͔͍͗͒ͤͤ͊ ͋͊͊͘Φ 

ˤ ͒ͦͨΆ͔͙͔ͤͤ͡ ͟Άͣ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ ͦͭ ͙͙͙ͣͭ͡ ͙ ͫ ͼ͔͡ ͙͙͙͙͔ͣͤͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͦͭ 

͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟Σ ͙ͨͪ ͫ͟͡Ό;͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔ͪͨͦ ͔͙ͫ͒͟͡Σ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͙ ͒ͦͨΆ͙͔͙ͤͭͤ͡͡ 
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͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎͭ͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍ ˸͙͙͙ͤͣ͊ͤ͡ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͔ͪͨͦ ͔͙ͫ͒͟͡ ͤ͊ ͙͙͔ͦͣͨ͊ͤͭ͟ ͦͭ 

͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ !ƭƭƛŀƴȊ {9 ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 

˽͙͔͙͍͙ͪͣ͡ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎΥ  

¶ ˽Ά͍͔͔ͪͦͫͭͨͤͤͦΥ ˨̇˴ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͙ ͔͙ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͙͋͊ͤ͟ ͊͘ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ ͫ 

͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ !!!Σ ͔͙͒ͨͦͭ͘ ͫ ͔͔͍͔͒ͤͦ͒ͤͤ ͙͔ͣ͊ͭͯͪͭͭΤ  

¶ ˤ͔͔ͭͦͪͦͫͭͨͤͤͦΥ ˨̇˴ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͫ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͔ͪͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ  ˢˢΣ ˢ ͙ ...Σ 

͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟ όǎŜƴƛƻǊύ  ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟  ͫ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͙͙ͣͤͣͯͣ ˢΣ ͔͙͙͒ͨͦͭͤ͘ ͔͙ͫͪͭͺ͙͙͊ͭ͟ ͦͭ 

͙͋͊ͤ͟ ͫ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͚͙͎ͪͭͤ ˢΣ ͔͙͒ͨͦͭ͘ ͫ ͒ͦ ͙͔͔ͭͪͣͫ;͔ͤ ͙͔ͣ͊ͭͯͪͭͭΣ ͒Ά͍ͪ͗͊ͤͦ - 

͎͙͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊ͤ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Τ 

¶ ͔͔͔́ͪͭͦͫͭͨͤͤͦΥ ˻͙͍͔͙͋ͤͦͤ͟ ͊͟ͼ͙͙ όͫ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͺ͙͙ͪ ς ͺͦͯͭ͡Σ 

͙͍͙ͫͭ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͙ͨͪͤ͊ͭ͘ ͙͋ͦͪͫ ͍ ͙͔ͫͭͪ͊ͤͭ ͦͭ ˥т ͙͙͡ ˩˿ύΣ ͍͔͙͔͙ͦͤͪͭͪͯͣ͟ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙ ͫ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤͤ ͔͚͙͎ͪͭͤΦ  

˹͔ ͔ͫ ͙͔ͨͪͣ͊ͭ ͊͘ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤΥ ͙ͫͭͦ͟Σ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͙͙ͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͊ͭͦ͟ ό/5hǎΤ 

CLOs; ABSsύΤ ͙͙ͣͦͭ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͊͟ͼ͙͙ ͤ͊ ˴ˮ˿ ͙͍͔͙ͤͫͭͪ͊΅͙ ͍ ͙͙ͣͦͭΤ ͍͙͙͊ͪ͊ͤͭΤ ͙͔͙͒͊͒ͤ͘ 

͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ ͔͙͙͙ͣͫ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Τ ͍ͫΎ͊͟͟Ά͍ ͪͦ͒ ͙͍͙͊ͭ͟ ͤ͊ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟΅͙ ͙ͨ͊͊ͪ͘Τ ͍͋ͦͪͫͦͦ 

ͭΆ͎͍͙ͪͯ͊ͤ ͺ͍͔ͦͤ͒ͦ ό9¢CύΣ ͙͍͙͔͎͙͍͙ͨͪͪͦ͊ͤ͡ ͊͟ͼ͙͙Σ ͨͦ͒;͙͔ͤͤ ͫͪͦ;͔ͤ ͒Ά͎͡Σ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ ͦͭ 

͔͙͔͙ͣͭͤͭ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͍ ά²ŀǘŎƘέ ͙ άwŜǎǘǊƛŎǘŜŘέ ͙ͫͨͫΆͼ͙ ͍ ͙͔ͫͫͭͣ͊ͭ͊ /wƛǎtΦ 

˴Άͣ омΦмнΦнлн5 ͎Φ ͔͍ͨͪͦ͋͊͒͊͊͡΅͊ͭ͊ ;͊ͫͭ ͦͭ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύͭ͊ ͫ ͔͙ͣͫͭͤ ͙ ;͔͙ͯ͗͒ͫͭͪ͊ͤͤ ͙͋͊ͤ͟ 

ͫ͊ ͫ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟ κ͔͙ͨͪ͒ͣͤͦ ͍ͦΆ͚ͪͤ͊ͭ ͙ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͒ͦ т ͙͒ͤκΦ ˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͟Άͣ ͙͋͊ͤ͟ ό͔͙͙͒ͨͦͭ͘Σ ͔ͪͨ͊Σ ͍͙͊ͯͭͤ͡ ͔͙ͫ͒͟͡Σ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͙ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͙ύΣ ͔ͫͨͦͪ͒ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͦͭ ˢˤ˴˻ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 

% ǽʁʐʏʅʆʓʆ ʒʍʁʓʊʆ ȖʁʎʎʆШʊʎʆʄɷ 
ȏʐʏʓШǶɷʌʔʓʎʆШʒʀʁʌʊʆШ
ыɸʑʔʓʎɷШʒʓʏʇʎʏʒʓь 

ȃʎɹʁʒʓʆʙʆʏʎʁʎШʊʌɷʒ 100% 100% 99.75% 0% 

ȏʐʁʊʔʌɷʓʆɹʁʎШʊʌɷʒ 0% 0% 0.25% 0% 

ǵʁʅШʑʁʇʓʆʎɺ 0% 0% 0% 0% 

Ȍɸʛʏ 100% 100% 100% 100% 

 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ //wо ς ˿͙͙ͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘ ͨͦ͒ͻͦ͒ ς ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ˴˾˴ ͨͦ 

͙͍ͤͦͪͣ͊ͭͤͦ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍͔͊ͫͦ͟͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙ ͨͦ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͎ͭ͊͡ 

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /wп ς ˿͙͙ͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘ ͨͦ͒ͻͦ͒ ς ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ 

͙ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͦͭ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ 
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o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /a{м ς ˿͍͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͤ͊ ͔͙͙͔ͣͦ͒ͪ͊ͤͭ͡ ͙ ͙͙͙͔ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤͭ͘ 

͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙ͨͪͭͤ͡ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ ͍͙ͪ͊ͤ΅͔ ͙ͪͫ͟       

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /a{н ς ˿͍͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͤ͊ ͔͙͙͔ͣͦ͒ͪ͊ͤͭ͡ ͙ ͙͙͙͔ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤͭ͘ 

͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙ͨͪͭͤ͡ ͔͙ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͙ ͤ͊ 

͍͙ͪ͊ͤ΅͔ͭͦ ͤ͊ ͊ͫ͊͟͡ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟      

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /±!п ς ˻ͭ;͔ͭ ͊͘ ͙͔͔͙͔ͣͤͤͭͦ͘ ͊͘ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔͙ͨͪͦ͒ όͨͦͭͦ͊͟ύ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊ͭ͊͟ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͨͦ ͙͙͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͤ͘Ύ ͨͦ͒ͻͦ͒ 

 

IX. ͔́ͻ͙͙ͤ͟ ͊͘ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ  ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Φ 

˭͊ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͔ͦͨͪͦͫͭͤ ͨͦ͒ͻͦ͒ ;͔ͪ͘ 

͔ͭͻ͙ͤ͊͟ ͤ͊ ͔͍͔͊ͣͫͭ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ς ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤ͊ ͊͘΅͙ͭ͊ ;͔ͪ͘ ͋Ά͙͍͙͙ͪͦ͒ͤ͘͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟ 

͙͙͡ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͙Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͔ͭͻ͙͙ͤ͟ ͊͘ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͟Άͣ омΦмнΦнлн5͎Φ ͙ 

͙͍ͨͪͤ͊͊͘ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͔͙͔ͪ͊ͨͦͪ͒͋ͭ͘ ͤ͊ ˥͍͊͊͡ ;͔͍ͭΆͪͭ͊ ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ 

ртрκнлмо͎Φ ˭͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔ͤ͊ ͊͘΅͙ͭ͊ ͔ͫ ͙͍ͨͪͤ͊͊ͭ͘ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Σ ͫΆͫ 

͍͙͔ͫͪ͊ͤͭͤͦ͡ ͔͔͙͍ͤͨͪͦͣͤ͊͡ ͍Ά͍ ͍͔͔ͪͣͭͦ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͙ ͫ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͙͎ͨͦͫͭ͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ͦ ͙͍ͤͦ ͤ͊ 

͙͎ͫͯͪͤͦͫͭ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͊͘΅͙ͭ͊Φ 

˻͋΅͊ͭ͊ ͫͯͣ͊ ͤ͊ ͔ͤͭͤ͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͔ͫ͒͡ ͔ͺ͔ͭ͟ ͤ͊ ͔͍͔͊ͣͫͭ͊ͤ͘ ͙ͨͦͪ͊͒ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ  ͙ͪͫ͟ ͔͙ͨͪ͒ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͍͔͙͙ͦͤͪͫͦͤͤ͟ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔͙ͤͭ ͔ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ п 619 782 

ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

˾͍͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͭ͘ ͔ͫ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦ ͊͘ ͨͦ-ͫΆ΅͔͍͔͙͔ͫͭͤͭ ͍͙͍͔͒ͦ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ͋͊͊͘Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ 

͍͙ͨͪ͊ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͙͍͙͔ͨͦ͊ͤͭ͘͘͡ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎΣ ͊ͭͦ͟ ͫ ͚ͤ͊-

͙͔ͪ͊ͤ͊͘͘ ͔͔ͭ͗ͫͭ ͫ͊ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔͔ͭͫͭͦͭ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

 

X. ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟, ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͔͚͍͔ͪ͊ͫ͊ͤ͘ ͙ ͔͙ͪ͒ͭͤͦ͟ 

͊͟;͔͍ͫͭͦΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͭͨͯͫ͊͟ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙ͪ͊ͯͣͤ͘ ͙ Ύͫͤͦ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟Σ ͊ͭͦ͟ 

ͨͪͦͼ͔ͫΆͭ ͤ͊ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤΣ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘Σ ͍ͨͦ͒ͤͦΎ͍͔͊ͤ ͙ ͔ͪͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͔ Ύͫͤͦ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍Ά͍ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ 

͔͍ͨͦͫͪ͒ͫͭͦͣ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ  ͻ͔͙͙͙͔͊ͪ͊ͭͪͫͭͭ͟͟ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͔͙ͫ͒͟͡Σ 

ͫ͟͡Ό;͍͙͊ͤ ͦͭ ͔ͤΎΣ ͔ͪ͒͊Σ ͍͔͔ͫͪͦͦͭ͟ ͙ ͤ͊;͙ͤ͊ ͤ͊ ͭΎͻͤͦͭͦ ͨͪͦͯ;͍͔͊ͤΣ ͙͊ͤ͊͘͡Σ ͦͼ͔ͤ͊͟Σ 

͔ͪ͊ͪ͘΄͍͔͊͊ͤΣ ͫΆ͎͍͔͊ͫͯ͊ͤ͡Σ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͍͙͙͔ͨͪͦͪ͊ͤ͘Σ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 
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- ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟Υ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͣ͊ ͙͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͔͙ͣͦ͒͡ ͙ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͚ ͍͒͊͊ͭ 

͍Άͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͒͊ ͦͼ͔͙ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͟Άͣ ͙͙͍͙͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͡ ͒͡Ά͙͗ͤͼ͙Σ ͨͦ 

ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͼ͔͙͡Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Φ ˽ͦ-͔ͫͨͼ͙͊ͤͦ͡Σ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͔͙ͣͦ͒͡ 

͙ ͨͦ͒ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͔ͤ ͔ͫ ͍͍ͦͫͤͦ͊͊ͭ ͔͙͍͔͒ͤͫͭͤͦ ͙͙͡ ͔ͣͻ͙͊ͤ;ͤͦ ͫ͊ͣͦ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͙ 

͍Άͤ΄͙ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎͙ͪͭͤΦ  

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͔ͭͯ͟΅ͦͭͦ ͙͙͙͔͊͒ͣͤͫͭͪͪ͊ͤ ͙ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ 

ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡ ͙ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͫ ͼ͔͡ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͔ͨͪͦ͋ͣͤͭ͡ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͙ ͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͍͙͊͒͊ͭͤ͟ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙͙ ͤ͊ ͚ͫͭͦͤͦͫͭͭ͊ 

͙ ͔͊͒͘͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘Σ ͔͍ͨͦͫͪ͒ͫͭͦͣ ͙͎͔͙ͪ͊͒ͤ͘ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͙ ͔͙ͣͭͦ͒ ͤ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟Φ   

˨͙͍͔͙ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊ ͤ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͙ ͤ͊ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͯͭΆ͍ͪ͗͒͊͊ ͍ ͤ͊;͊ͦͭͦ͡ ͤ͊ ͍ͫΎ͊͟ 

͔͊ͤ͒͊ͪͤ͊͟͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͨͦ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ 

͎͙ͨͪͦͪ͊ͣΣ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡Σ ͔͙ͫͭͦͪ͟Σ ͍͙͍͔͒ͦ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟Σ ͙͔ͣ͊ͭͯͪͭͭ ͙ ͒ͪΦΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ 

͔͙͔͙ͣͭͤͭΣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤΣ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͙ ͒Ά͍ͪ͗͊͊ ό͊͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͤ ͼ͔͙ͤͤ ͙͎͙ͤ͟ύΦ  

˴Άͣ ͍ͫΎ͊͟ ͒͊ͭ͊ ͤ͊ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ͔ͤ ͤ͊ ͦͭ;͔ͭ͊ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ ͔ͫ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ 

͔͎͔ͨͪ͒͡ ͤ͊ ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͔ͫ ͦͭ;͙ͭ͊ͭ ͨͦ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ ͔ͨ;͊͋͊ͭ͊͡ 

͙͙͡ ͎͊ͯ͋͊ͭ͊͘ ͊͘ ͙ͤ͊͡;͙͔ ͤ͊ ͙͙ͤ͒͊͟ͼ͙͙ ͊͘ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟Φ ͙͍͙͔̅ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͔ͫ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤΎ͍͊ͭΣ 

͎ͦ͊ͭͦ͟ ͔͙͍ͦ͋ͭͤͦ͟ ͔͍͒ͦ͊͊ͭͫͭͦ͘͟͡ ͔͙͒ͣͦͤͫͭͪͪ͊Σ ;͔ ͔ ͍Ά͙ͤͤ͊ͦ͘͟͡ ͫΆ͙͙͔͋ͭΣ ͔ͦͭͦ͟ ͍͙ͦ͒ ͒ͦ 

͎͊ͯ͋͊͘ ͔ͫ͒͡ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͙ ;͔ ͫΆ͙͙͔͋ͭͭͦΣ ͙ͣ͊ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͊͘ ͋Ά͔͒΅͙͔ͭ 

͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͨͦͭͦͼ͙ ͤ͊ ͙͍͊ͭ͊͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͙͔͔͙ͣͪͤ͘ ͔ͤ͊͒͗͒ͤͦΦ 

ˣ͍͙͔͊͊ͤͫͦͭ͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͍͙͊ͭ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͫ ͙͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͔ͫͯͣͭ 

͔͙ͦͭͪ͊ͤ͘ ͊ͭͦ͟ ͔͙ͤ͊ͣ͊ͤ͡Ύ ͦͭ ˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͡ ͋͊͊͘Φ  ˭͍͙͔͊͒͋͊͊ͤͫͦͭ͡  ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ͊ 

ͫΆ͍͔͙ͫͭ͊ͤ ͦͭ ͔͍͔͙ͤͯͫͦͤ ͙ͫͯͣ ͨͦ ͔ͪ͊ͪ͘΄͔͙ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͙͔͙͒͊͒ͤ͘ ͍͙͋͊ͤͦ͟ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͙ ͙ 

͔͙͙͍͙͊ͪ͒ͭ͟Φ  

͙͙͔̅ͦͪͣͪ͊ͤͭ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͨͦ ͙͙͙͔ͨͪͦ͗ͣͭ͡ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͫ͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍Ά͘ 

͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙͔ͨͪͭ͊ ˽͙͙ͦͭ͊͟͡ ͊͘ ͍͙͙͔ͨͪͦͪ͊ͤ͘Φ ˤΆ͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ˸˿̅˻ фΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͔͙͊ͣͤ͘ ͔ͣͦ͒͊͡ ͊͘ α͍Ά͙ͤͤ͊͊ͭ͊͘͟͡ ͎͊ͯ͋͊͘ά ͍ ˸˿˿ оф ͫ ͔ͣͦ͒͊͡ ͊͘ αͦ;͍͊͊ͤ͊͟ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͎͊ͯ͋͊͘ά 

ό9/[ύΦ ˤ ͙ͭ͊͘ ͍ͪΆ͊͘͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͤ͊͘;͙͔ͭͤ͊͡ ͔ͨͪͼ͔ͤ͊͟ ͊͟͟ ͔͙͔ͨͪͦͣͤͭ ͍ 

͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͔ͫͭ͟ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͔ͫ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ͭ ͤ͊ 9/[Σ ͔ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͤ͊ ͍͔ͪͦΎͭͤͦͫͭͤͦ  

͔͔͎͔ͨͪͭͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊Φ  

˹͍͙ͦΎͭ ͔ͣͦ͒͡ ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͫ͊ 

ͦͼ͔ͤΎ͍͙͊ͤ ͨͦ ˿͍͔͙͍ͨͪ͊͒͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ ͔ͨ;͊͋͊͡ ͙ ͎͊ͯ͋͊͘ ό˿˿˽˭ύΥ 

- ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͒Ά͎͍͙ͦ͡ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΤ 

- ͙͙͎͍͙ͤͦ͘͡ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΤ ͙ 
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- ͙͔͙͒͊͒ͤ͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͔͙͊ͤ͊͗ͣͤͭ ͙ ͎͍͙͒ͦͦͦͪ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ͊ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙ΎΦ  

˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ˸˿̅˻ ф ͔ͤ ͔ͫ ͙͍ͨͪͤ͊͊ͭ͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͊͘ ͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͟͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Φ 

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5͎Φ ͦ͋΅͊ͭ͊ ͫͯͣ͊ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍Ά͙͊͘͘͡ ͤ͊ 

1 900  298 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ˹͚͊-͎ͦ͡Ύͣ ͒Ύ͡ ͙ͣ͊ͭ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ς 1 679 873 

ͻ͙͡Φ ͍͡ΦΣ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ ууΦп0҈ ͦͭ ͦ͋΅͙Ύ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙͔ͨͪͭͤͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟Φ ˾͙͍͙͔ͫͦͭ͟ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͫ͊ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ 220 425 ͻ͙͡Φ ͍͡ΦΣ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ ммΦ60҈ ͦͭ ͦ͋΅͙Ύ 

͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙͔ͨͪͭͤͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟Φ  

˿Άͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦͦ͟ ͔͔͎͔͙͔ͨͪͭͤͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͫͨͪΎͣͦ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͍͙͊ͭ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ 

͟Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлн5 ͎Φ ͔ о8.86%. 

˨͔͚ͭ͊ͤ͊͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͦͭͤͦͫͤͦ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟Σ ͔͎͙͙͔͊ͭͦͪͪ͊ͤ͘͟ 

ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟ ͙ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟Σ ͫΆ͎͍͙͊ͫͯ͊ͤ͡ ͫ ͙͙͙͔ͨͪͦ͗ͣͭ͡ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ 

͔ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͊ ͍ ͎͙ͦ͒΄͙ͤΎ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͦͭ;͔ͭ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Φ 

- ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΥ 

ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͤΎͣ͊ ͔͔͙ͨͦ͒ͪ͊͒ͤ͘͡Ύ ͙͍͘Άͤ ͫͭͪ͊ͤ͊ͭ͊ ͙ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͚ ͍ͦͫͤͦͤͦ 

͔ ͤ͊ ͋Ά͎͙͊ͪͫ͟͡Ύ ͨ͊͊ͪ͘Φ  ˤ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫ͊ ͺ͙͙ͦͪͣͪ͊ͤ ͦͭ 

͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͔͙ͣͫͭͤ ͙͡ͼ͊ ς ͔͙͔͙ͪ͒ͤͭ͘ ͫ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ ˾ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ς 89,40%;  

͙ͫͭͪ͊ͤ ͦͭ ˩͍ͪͦͦͤ͊ͭ͊͘ ς 9,25% ͙ ͎͙͒ͪͯ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͙ ͔͙ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙  ͙ς 1,35%. 

ˣ͍͙͔͊͊ͤͫͦͭ͡ ͙ ͍͙͊͒͋͊͊ͤͫͦ͘͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлн5 .͎ ͫ͊ ͔͔͔͙ͪ͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͨͦ ͍͔͊ͫͦ͟͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͔ͫ͒͡ ͙͔ͨͪͫͨ͊͒͊ͤ ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟ ͙ ͔͋͘ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͔ͺ͔͙͔ͭͭ͟ ͦͭ ͔ͪ͒ͯͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Φ ˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͨͦ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡ ͍ ͍͙͋͊ͤͦ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͍͘Άͪ΄͔ͤͦ 

ͤ͊ ͋͊͊͘ ˹͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡Ύ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͤ͊ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͔ͫͭ͟ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ κ ˴ˮ˨ н025 /.  

- ˾͙ͫ͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͙ ͙͎ͣͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟Υ 

˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ˸͔͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͫ;͔͍͔ͭͦͦ͒ͤ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ - ˸˿̅˻ ф ͙ͨͪ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤͭͦ ͙͒͊͡ 

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύͭ ͙ͪͫ͟ όͤ͊ͨͪΦ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ύ ͤ͊ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͔ͫ ͔ ͍͔͙ͯ͡;͙͡ 

ͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ ͔ͫ͒͡ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘,  ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͪ͊ͯͣͤ͊͘ ͙ 

͎͔͙͊ͪͯͣͤͭͪ͊ͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͦ͟Ύͭͦ ͔ ͔ͯͣͫͭͤ͊ ͙ ͙ͤ͊͡;ͤ͊ ͔͋͘ ͙͙͘͡΄͙ͤ ͪ͊͘ͻ͙ͦ͒ ͙͙͡ ͙͙ͯͫ͡ΎΣ 

͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͙ ͙͊ͤ͊͘͡Σ ͍ͦͫͤͦ͊ͤ ͤ͊ ͙ͦͨͭ ͦͭ ͙͙ͣͤ͊͡ 

͔͙͙ͨͪͦ͒Σ ͔͔ͫͨͪͭͤ͊͟ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͋Ά͔͒΅͙ ͔͙͙ͨͪͦ͒Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ 

͙͒͊͡ ͔ ͤ͊ͫͭΆ͙ͨͦ͡ ͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ 

͍ͦͫͤͦͤͦ ;͔ͪ͘ ͍͔͙͔ͫͪ͊ͤͤ ͤ͊Υ 

- ͍͔ͪͦΎͭͤͦͫͭͭ͊ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ όˤ˹ύ ͊͘ ͍ͦͫͭ͊͊΅͙Ύ ͫͪͦ͟ ͤ͊ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ͟Άͣ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ 

ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤΤ  

- ͍͔ͪͦΎͭͤͦͫͭͭ͊ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͊͘ ͍ͦͫͭ͊͊΅͙Ύ ͫͪͦ͟ ͤ͊ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊Σ ͦ͟Ύͭͦ ͔ ͙͋͊͡ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͡ ͙ͨͪ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊Φ 
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˻ͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤͭͦ ͙͒͊͡ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύͭ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ ͔ ͍͔͙ͯ͡;͙͡ ͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ ͔ͫ͒͡ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ 

͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦΎ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͙͙͍ͫ͊͘͟ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤͭͦ ͤ͊ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ 

͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊Φ ˭͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔͍͍͙ͪͦͪ͊͡΅͙ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ όͤ͊ͨͪΦ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙͊ͪͭ͟ ͙ 

͍ͦΆͪ͒ͪ͊ͺͭύ ͔ ͍Άͣͦ͗ͤͦ͘ ͒͊ ͔ ͙͙ͣͤ͊ͦ͘͡ ͎ͣͤͦͦ ͍͔͔ͪͣ ͦͭ ͒͊ͭ͊ͭ͊Σ ͤ͊ ͦ͟Ύͭͦ ͫ͊ ͫ͟͡Ό;͔͙ͤΦ 

˸͙ͦ͒ͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͎͍͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦΎ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͫΆ΅ͦ ͔ͣͦ͗ ͒͊ 

͍͙ͨͦ͡Ύ͔ ͍Άͪͻͯ ͙ͭ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͔ ͙ͦͨͫ͊ͤͦ ͨͦ-͒ͦͯ͡Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͍ͫΎ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙ͪ͊ͤͦͦ͋ͪ͊ͤ͘͘ 

͙͒͊ͤͤΣ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύͭ ͊ͭͦ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫ͊͊͘͟΅͙ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Σ ͙ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ 

͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͔ͨͪͼ͔ͤ͊͟ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙ͦͨͭ͊Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͔͙ͭ͘ ͙͍ͤ͊ ͙ͨͪ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤͭͦ ͤ͊ 

͙ͤ͊͡;͙͔ͭͦ ͤ͊ ͤ͊͘;͙͔͙ͭͤ͡ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͍ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ˸˿̅˻ фΦ ˹͙͍͊ͭ͊ ͤ͊ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ ͔͒ͺ͙͙ͤͪ͊ͭ ;͔ͪ͘ ͊͟;͔͍͔͙ͫͭͤ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔͙ͫͭͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ 

͔͙ͨͦ͊͊ͭͤ͘͟͡ ͊͘ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Φ ͔͙́͘ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͍͙͊ͪͪ͊ͭ ͔ͫͨͦͪ͒ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͊͟ 

ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͙ͭͨ͊ ͔͊ͣͦͨͦͯ͘͡;͔͊ͭ͡Φ ˹͙͍͊ͭ͊ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύͭ ͙ 

͙͙͊͋ͪͪ͊ͭ͟͡ ͭ͊͊͟Σ ;͔ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͔ͫ ͍͙ͨͦ΄͍͊͊ ͔͔ͫͨͦͤͤ͟ͼ͙͊ͤͦ͡ ͫ ͍ͦ͡΄͍͔͊͊ͤͭͦ 

ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ς ͤ͊ͨͪΦ ͙ͪ͊͊ͭ͊͘͟͡ ͍ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͔ͣ͗͒ͯ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ 

͙ͪͫ͟ м ͙ н ͔ ͨͦ-ͣ͊͊͟͡ ͦͭ ͙ͪ͊͊ͭ͊͘͟͡ ͔ͣ͗͒ͯ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ н ͙ оΦ 

˭͊ ͍ͫΎ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ΅͔ ͔ͫ ͔͔͙ͦͨͪ͒͡ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͙ͨͪ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ 

͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙ͤ͊͡;ͤ͊ͭ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͦͭͤͦͫͤͦ ͔͊ͣͦͨͦͯ͘͡;͔͊ͭ͡ΎΦ ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ 

͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͨͦͫͭͦΎͤͤͦ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͔ͦͭͦ͟ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͍͔͔͒ͦ͒ ͒ͦ ͔͔͍͔ͨͪͣͫͭ͊ͤ ͤ͊ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͎͒ͪͯͦ ͙͍ͤͦΦ ˹͙͍͊ͭ͊ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͫ͊ ͍ͦͫͤͦͤ͊ ͍ͻͦ͒Ύ΅͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ 

͙ͨͪ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤͭͦ ͤ͊ ͫͪͦ;ͤ͊ͭ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͊͘ ͍͔ͪͦΎͭͤͦͫͭͭ͊ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͫΆ͙͋ͪ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͙ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͨͦ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͙ͫ ͟Άͣ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Σ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊ͤ͊͘͡ ͨͦ Ό͙͙ͪͫ͒͟ͼ͙ΎΣ ͨͦ ͙ͭͨ ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͙ ͔͊ͣͦͨͦͯ͘͡;͔͊ͭ͡ ͙ ͨͦ ͙͍ͤͦ ͤ͊ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Φ ˭͊ ͤΎ͙ͦ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͔ͫ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͙ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͔͊ͯͨͤ͊͘͟ ͦͭ 

͍Άͤ΄͙ͤ ͎͔͊ͤͼ͙͙ ͊͘ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͎͍ͨͪ͒ͦͦ͊ͪΎ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͊͘ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͙ͦͭͦ͟ ͙ͣ͊ͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙͊ͭͪͯ͒ͤͤ͘Ύ ό͙ͤ͊ͪ;͊ͤͦ 

α͙͙ͨͪ͊ͭ͟͟ ͨͦ ͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟έύΣ ͊͘ ͒͊ ͍͔͙ͯ͡;͙ ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͍Ά͙͔ͣͦ͗ͤͦͫͭͭ͘ ͊͘ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͤ͊ 

͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͙ ͒͊ ͍͔͔ͫ͒ ͒ͦ ͙͙ͣͤͣͯͣ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Φ ˿͔ͨͦͪ͒ ͙͙ͨͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͊͘ 

͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟Σ ͭͦ ͔ͫ ͒ͦͨͯͫ͊͟ ͔͔͙͍ͫͭͤͦ͟͡Σ ͊ͦ͟ ͒͡Ά͙͗ͤ͟Άͭ ͍ ͔ͣͦͣͤͭ͊ ͔ ͍ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ 

͊͒͘Ά͔͙͔͗ͤͭͦ͡ ͙ͫ ͙͙͡ ͊ͦ͟ ͔ ͙ͤ͊͡ͼ͔ ͍͙ͫͦ͟ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Σ ͊ͦ͟ ͙ͣ͊ ͙͒͊ͤͤΣ ;͔ 

͒͡Ά͙͗ͤ͟Άͭ ͔ ͙ͨͦͦ͗͡͡ ͍͙ͫ;͙͟ ͙ͪ͊ͯͣͤ͘ ͙͙ͯͫ͡Ύ ͒͊ ͨ͊͡΅͊ ͔ͫͨͦͪ͒ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͙͔͊ͤͭ͡ ͎͍͙͒ͦͦͦͪͤ 

͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͙ ͔ͫ ͦ;͍͊͊͟ ͒͡Ά͙͗ͤ͟Άͭ ͒͊ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͍ͫͨ͊͊͘ ͔͔͙͔ͨͪͪ͊͋ͦͭͤͭ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΦ 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ /w! - ˻͋΅͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟  
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o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /wм ς ˻͍͙͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͙ ͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͙ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͭΎͻ 

͍͙͙͙ͨͪͦ͘  

o ˻͋ ͔ͪ͊͘ͼ 9¦ /vм ς ˴͔͙ͪ͒ͭͤͦ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͤ͊ ͔͙͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙

  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /vо ς ˴͔͙ͪ͒ͭͤͦ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͙ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͨͦ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ ͙͒ͤ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ /vт ς ˻͔͔͋ͨ͘;͔͙ͤΎΣ ͙͙͙ͨͪ͒ͦ͋ͭ ;͔ͪ͘ ͍͙͔͊ͤ͘͡ ͍Ά͍ ͍͔͙͔͊͒ͤ͡ ͙ 

͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ   

XI. ˿͍͙ͦ͋ͦ͒ͤ ͦͭ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͊ͭ͟. 

˿͔͒ͤͦͭͦ͡ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͔ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ˹͙͔͊ͫͦͭ͟ ͤ͊ ˩ˣ˻Σ ͦͭͤͦͫͤͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤͭͦ 

ͤ͊ ͔͔͔͙ͦ͋ͪͣͤͤ  ͙ ͔͔͔͔͙ͤͦ͋ͪͣͤͤ ͫ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙͎͍͔͙ͦͭͤ͘ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ˽͔ͪͨͦͪΆ͊͟ 

˩˿˿˾κнлмнκн ͤ͊ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͊͘ ͙͔͔ͫͫͭͣͤ ͙ͪͫ͟Φ      

  ˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнр ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͊ͦ͗͊͘͡͡ ͒Ά͍͙ͪ͗͊ͤ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͫ ͙ͤͦͣͤ͊ͤ͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ ммф флу  ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͙ ͙͙ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͟͡ ͍ͦͫͤͦ͊ όнлнп ͎ΦΥ фр ннт  ͻ͙͡Φ ͍͡Φύ 

͙ ͨ͊͊ͪͤ͊͘ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ ммс утф ͻ͙͡Φ ͍͡Φ όнлнп ͎ΦΥ уф фоп ͻ͙͡Φ ͍͡Φύ ͊ͭͦ͟ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͨͦ 

͙͍͔ͨͪ͡;͔͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͦͭ ˨Ά͍͙ͪ͗͊ͤΎ ͋Ό͔͒͗ͭΣ ˨Ά͍͙ͪ͗͊ͤ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͫ ͙ͤͦͣͤ͊ͤ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 

ро сун ͻ͙͡Φ ͍͡Φ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͙ ͙͙ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͟͡ ͍ͦͫͤͦ͊ όнлнп ͎ΦΥ пф тор ͻ͙͡Φ ͍͡Φύ ͙ ͨ͊͊ͪͤ͊͘ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ рл нло ͻ͙͡Φ ͍͡Φ όнлнп ͎ΦΥ пп лтф ͻ͙͡Φ ͍͡Φύ ͊ͭͦ͟ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͊ͣ͘ ͦͭ ˩͍͔͚ͪͦͨͫ͊ͭ͊͟ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ ͨͦ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͊͘ ͼ͔͔͍ͦ͡ ͔ͪͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͙͋͊ͤ͟ ͙ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͊͘ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ͔ͤ ͤ͊ ͼ͔͔͍͊͡ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͙͙ͤ͡Ύ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͙ͫͫͦͫͭͦͨ͊ͤͫ͟͟͡ 

͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Φ 

¶  ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  

͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9м ς ˻͔͔͔͙͋ͪͣͤͤ ͫ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͍͙ͫͦ͋ͦ͒ͤ ͦͭ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ 

͙͍͙͊ͭ͟ 

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9н ς ˽ͦͯ͡;͔͙ͤ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͙ ͔͙͙͙ͣͭͪ͊ͤ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ ͒Ά͎͍͙ͦ͡ 

ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ 

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ !9о ς ˮͭͦ͘;͙ͤͼ͙ ͤ͊ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ !9п ς ˽͙͙͔ͪ͒ͪͯ͗ͭͤ͊͡ ͔͍ͭͫͭͦ͊͟ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ 

 

   

XII. ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ .  

 
ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͍͔ͫͦͭͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗Σ ͙͘;͙͔ͫͤͦ͡ 

ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ;͔ͤ͡ пнф ͦͭ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ртр, ͤ͊ ͋͊͊͘ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͙͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ˩˿ 

2024/3117 ͊͘ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͔ͭͻ͙ͤ;͔͙͔ͫͭ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ 
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͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊Ύ͔ͤ ͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͦͭ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ ͙͔ͤ͊͒ͦͪͤͭ͘ ͎͙ͦͪ͊ͤ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ 

ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗Φ  

˻͔ͭͤͦ́ ͙͔ͤͭͦ ͊͘ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ ͔ ͙͘;͙͔ͫͤͦ͡Σ ͊ͭͦ͟ ˴͙͊ͨͭ͊͊͡ ͦͭ ͨΆ͍͙ͪ ͔ͪ͒ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ 

͔͔ͪ͊͒ͤ͘͡ ͤ͊ ˻͋΅͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ς ͫ͋ͦͪ ͦͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͨͦ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͍͙͊͒͋͊͊ͤͫͦ͘͡ 

͙ͨͦ͘ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͫ͊ ͙͙ͨͪͫͨ͊͒ͤ͊ͭ ͙ͨͪ ͙͘;͙͔͙͔ͫͤͭͦ͡ ͤ͊ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ ˸Ύͪ͊ͭ͊͟ ͊͘ 

ͦ͋΅͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͍͟͡Ό;͍͊ ͍͙͔͋͊͊ͤͫͦͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͍͙͔͊͒͋͊͊ͤͫͦͭ͘͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͙ ͍͙ͯͫͦͤ͡ 

͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡ΎΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ͔͙͍͙͍͙͒ͪ͊ͭͤ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͙ ͔͙ͫ͒͟͡ ͊͘ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͫ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Φ ˴͔ͦͺ͙ͼ͙͔ͤͭΆͭ ͤ͊ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ ͔ͫ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͊ͭͦ͟ ͒ͦͨΆ͙͔͔ͤͭͤ͡͡ 

͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔͔͔ͨͪͦͣͪͤ͟ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ ͙ ͔ͫ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊͘͡ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ 

͔͚͍͒ͫͭ͊΅͊ͭ͊ ͔͎ͪͯ͊ͭͦͪͤ͊͡ ͪ͊ͣ͊͟Φ 

˴Άͣ омΦмнΦнлнр͎Φ ͙͎͒ͦͫͭͤ͊ͭͦͭͦ ͦͭ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ ͔ ͍ 

͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ тΣтп҈Σ ͙ͨͪ ͔͎ͪͯ͊ͭͦͪͤͦ͡ ͙͙͍͔ͫ͊ͤ͘͟ ͔ͤ ͨͦ-ͣ͊ͦ͟͡ ͦͭ о҈Φ 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [wо-LRSpl -  ˾͔͊͒͘͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͍͙͔͋͊͊ͤͫͦͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ό͔͋͘ 

͔͙͍͙͒ͪ͊ͭΣ ˿̅̇˴ ͙ ͙͘͟͡Ό;͔͙ͤ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ύ 

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ς ͙͍͡Ά͙ͪ͒͗ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ [w! -  ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ˻˶ 

 

XIII. ˻͍͔ͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͊͘  ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ .  

 

˭͊ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ 

͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ κ[/wκ ͙ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊ ͔ͤͭͤͦ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ κ b{CwκΣ ͒ͦͨΆ͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ 

͔͙ͨͪͦ͒ ͤ͊ ͦͼ͔͡Ύ͍͔͊ͤΦ ˶͙͍͙͙͔͒ͤͭ͟ ͙͍͙͊ͭ͟ κ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͋ͯͺ͔ͪ κ ͊͘ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͤ͊ 

͋͊͊͘ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͤ͊ ˩˿ нлмрκсм - ͊͘ ͒ͦͨΆ͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ό˩˿ύ Ѕ ртрκнлмо ͤ͊ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ 

͔ͨ͊ͪ͊ͣͤͭ͡ ͙ ͤ͊ ˿Ά͍͔ͭ͊ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͙͙͍͔ͫ͊ͤͭͦ͘͟ ͊͘ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ͊͘ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙Φ ˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ͔͎͔ͪ͊ͣͤͭ͊͡ ͊͘ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͔ͫ ͫ;͙ͭ͊ͭΥ ͙͍͙͊ͭ͟ ͦͭ 

͙͍ͤͦ м - ͔͙ͣͦͤͭ ͙ ͙͋͊ͤͤͦͭ͟Σ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤ͊ͭ͊͡ ͋͊ͤ͊͟Σ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙ 

͔ͣͫͭͤͦ ͍͙͔͍ͨͪ͊ͭͫͭͦ͡Σ ͎͙ͣͤͦͦͫͭͪ͊ͤͤ ͙͋͊ͤ͟ ͊͘ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͔ ͙ͨͪͫΆ͔͒ͤͦ л҈ ͙͍ͪͫͦͦ͟ 

͔͎ͭͦ͡Φ ˻ͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ͔ͫ ͙ͪ͊͘͘Ύ͍͊ ͊ͭͦ͟ ͨͪͦͼ͔ͤͭ ͙ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦ͡ ͤ͊ 

͙͙ͣͤͣ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ ͦͭ млл ҈Σ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͋Ά͔͒ ͤ͊ͨΆͤͦ͡ ͙͔ͨͪͦ͗ͤͦ͡Σ ͔ͦͭͦ͟ ͍ͨͦ͊͊͘͟Σ ;͔ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊ͭ͊͟ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύ ͒Ά͙ͪ͗ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤͦ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͊͘ ͒͊ ͔ͨͦͫͪ΅͔ͤ ͔͙͔ͤͭͤͭ ͙ͫ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ 

͙͘ͻͦ͒Ύ΅͙ ͨͦͭͦͼ͙ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͔͙ͨͪͦ͒ ͤ͊ ͔͔͙͔ͤ͊ͨͪ͗ͤ ͦͭ ол ͔͙͊ͤ͒͊ͪͤ͟͡ ͙͒ͤΦ ˮ͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ ͔ͫ 
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͊ͭͦ͟ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͋ͯͺ͔ͪ͊ ͦͭ α͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟ά ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͔͚͙͔ͤͤͭ α͔͙ͤͭͤ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ 

͙͘ͻͦ͒Ύ΅͙ ͨͦͭͦͼ͙ά ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͔͙ͨͪͦ͒ ͤ͊ ͔͔͙͔ͤ͊ͨͪ͗ͤ ͦͭ ол ͔͙͊ͤ͒͊ͪͤ͟͡ ͙͒ͤΦ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͔ͨͪ͘ нлнр ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͨͦ͒͒Άͪ͗͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͦͭ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ 

ͦͭ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ κ ͙͍͙͊ͭ͟ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤͦͭͦ͡ ͍͙͔͍ͨͪ͊ͭͫͭͦ͡ κΣ ͔͙ͣͦͤͭ ͙ ͙͋͊ͤͤͦͭ͟Σ 

͔͔͍͙ͪͪ͘ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤ͊ͭ͊͡ ͋͊ͤ͊͟ ͙ ͎͙͒ͪͯ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͤ͊ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤΎ ͨ͊͊ͪ͘Σ ͙ͤ͊ͪ;͙͊ͤ ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ 

͔ͪͫͯͪͫΦ ˭͊ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͤ͊ ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ͊ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ [/wΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ 

ͤ͊ ͙͍͙͙͔͒ͤͭ͟͡ ͙ͫ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ͨ͊͊ͪͤ͊͘ ͚ͫͭͦͤͦͫͭΣ ͔ͤ͊ͣ͊ͤ͊͡ ͫ ͙͙͔͋ͦͪ͊ͤͭ͟͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ κ 

͍͙ͫͦ͋ͦ͒ͤ ͦͭ ͔͔͙ͭ͗ͫͭ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͙͍͙͊ͭ͟Φ 

˽͔͙ͦͭΎͭ ͦͭ ˢ͙͊ͤ͡ͼ ˣ͊ͤ͟ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ˢ˨ ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ ͙ͪͫ͟ ͔ ͙ͤͫΆ͟Φ ˮ͙ͫͭͦͪ;͔͙ͫ͟ 

͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔͙͔ͤͭͭ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ κ[/wκ  ͙ ͤ͊ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ κb{Cκ  ͫ͊ ͤ͊͒ 

͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡Ύ ͙͙ͣͤͣͯͣ ͦͭ млл҈ ͙ ͟Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлнр͎Φ ͫ͊ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ умфΦфф҈ ͙ мунΦоф҈Φ  

 

¶ ˨ͦͨΆ͙͔ͤͭͤ͊͡͡ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͔ͫ ͫΆ͒Άͪ͗͊ ͍ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͦ͋ͪ͊͘ͼ͙Σ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͟Άͣ 

ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ Υ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ ͙͙͔ͨͦͪͭ͟ 

/ LCR /  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ Yaм τ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ - ͔ͦ͟ͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͤ͊  ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ κb{Cκ 

o ͙́͊͋͡ͼ͊ 9¦ [Lv! ς ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟   

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [Lvм ς ˴͙ͦ͡;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͊͘ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͪͭ͟ ό˻˶˽ύ  

o ˻͔͋ͪ͊͘ͼ 9¦ [Lvн ς ˻ͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͭͤͦͭͦ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ   

 

XIV. ˽͊ ͔͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟.  

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͒͊ ͔ͨͦͣ͊ ͙ͤͫΆ͟ ͙ͪͫ͟ ͙ ͒͊ ͔ͤ ͙͍͔͙ͤͫͭͪ͊ ͍ 

͙ͫͦ͗ͤ͡ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΦ ˽͙͔͊͊ͪͤͭ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͊Σ ͙͔͍ͣͪ͊͘Σ 

ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡ ͫ͊ ͔ͭͯ͟΅͙͔ͭ ͙͙͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͔͊ͤͭ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͊͘ ͒ͦͻ͙͔ͦ͒ͭ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ 

͙ͪͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙ ͍ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Σ ͍͔͊ͯͭͤ͡ ͙ͪͫ͟Σ ͍ͫͭͦͦ͟ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔ͫͭΆ͔ͣͤͭ͡ ͙ͪͫ͟Φ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͙ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͍͙͍͔͒ͦ ͔͙͍͙ͣ͗͒ͯͪͫͦ͟ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙Υ ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ 

- ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͨͪͦΎ͍Ύ͍͊Σ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͎͔͙͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟ ͫ͊ ͭΎͫͤͦ ͍ͦ͋Ά͙ͪ͊ͤ͘ ͙͙͡ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͔ͫ 

ͦͭ;͙ͭ͊ ͔͙͔͙ͤͫͫͭͣ͊ͭ;͔ͤ ό͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙ͼ͙͔ͪͯͣύ ͙͙͡ ͙͔͙ͫͫͭͣ͊ͭ;͔ͤ ό͔͙͍͔͙ͤ͒ͪͫͺ͙ͼ͙͔ͪͯͣύ ͙ͪͫ͟Τ 

˽͔͊͊ͪͤ͘ ς ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ ͙ͪͫ͟ ͍ͫΆͪ͊ͤ͘ ͫ ͔ͨͪ͟Ά͍͙ͫ͊ͤΎΣ ͍͙ͨͦ΄͔ͤ͊ ͍͙ͦ͊ͭͤͦͫͭ͡͡Σ ͔͙ͪ͘͟ ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭͭ͊ ͙͙͡ α͔ͨͪͫΆͻ͍͔͊ͤͭͦέ ͤ͊ ͙͔ͨ͊͊ͪͭ͘ ͊͘ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΣ ͙ͦͭͦ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ 

͍͙ͨͦ͡ΎΎͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͍Άͪͻͯ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Τ ˸͔͙͍͗͒ͯͪͫͦ͊͟ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͔ͣ͗͒ͯ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Σ ͙͋͊ͪ͊ͤ͊͘ ͤ͊ ͍͙͊ͯͭͤ͡Ύ ͯͪͫ͟Φ 




























